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CHRISTIANSEN & ESSENBZAK A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2019 - 31-12-2019 for
Christiansen & Essenbaek A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2019 -

31-12-2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 17-06-2020
Direktion
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Adm. direktgr
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CHRISTIANSEN & ESSENBZAK A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Christiansen & Essenbak A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Christiansen & Essenbak A/S for regnskabsaret 01-01-2019 - 31-12-2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2019, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01-01-2019 - 31-12-2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold vedrgrende regnskabet
Uden at modificere vores konklusion skal vi henlede opmaerksomheden pa ledelsens beskrivelse af betydelige
usikkerheder ved indregning og maling som er beskrevet i note 1.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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CHRISTIANSEN & ESSENBZAK A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er.baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 17-06-2020

Ri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35502
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Virksomhedsoplysninger
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CHRISTIANSEN & ESSENBZAK A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet udfgrer entreprengropgaver med hovedvaegten pa betonrenovering, injicering, sprgjtebeton,
anlaegsbeton, nedbrydning og trafikspeerring.

Usikkerhed ved indregning eller maling

| forbindelse med afleeggelse af regnskabet har ledelsen foretaget betydelige skgn vedrgrende hensaettelser og
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Selskabet forbereder en voldgift. Det er pa nuveerende tidspunkt uklart
om sagen udlgser et erstatningsansvar og med hvilket belgb. En voldgift forventes.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2019 - 31-12-2019 udviser et resultat pa t.kr. -26.103
mod t.kr. 307 i 2018, og virksomhedens balance pr. 31-12-2019 udviser en balancesum pa t.kr. 156.823 mod t.kr.
100.679 i 2018, og en egenkapital pa t.kr. 66.820 mod t.kr. 30.748 i 2018. Der er i 2019 indskudt et sgsterselskab
for at styrke virksomheds -og egenkapitalen. | alt er indskudt kapitaandele for t.kr. 62.175.

Arets resultat sasmmenholdt med den forventede udvikling i den senest offentliggjorte arsrapport
Resultatet er for 2019 er ikke tilfredsstillende og ikke som forventet ved aflaeggelsen af rsrapporten for 2018.

Virksomhedens forventede udvikling

Der forventes, blandt andet pa grund af en udarbejdet strategiplan og handlingsplan, at der sker en positiv
udvikling i virksomhedens aktiviteter for de kommende ar. Maler man ud fra vores aktuelle ordrebeholdning,
forventes vi, at budgettet for omsaetning og indtjening for 2020 vil blive opfyldt. For 2020 forventes en omsastning
pa t. kr. 200.000 med et forventet resultat af primaer drift pa t. kr.1.205. Med den udarbejdede strategi- og
handlingsplan forventes der ogsa positive resultater for hhv. 2021 og 2022.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Virksomhedens vidensressourcer

I Christiansen & Essenbaek A/S har vi et kontinuerligt fokus pa at udvikle processer og samarbejdsformer, der skal
veere medvirkende til at effektivisere alle vores aktiviteter. Alle medarbejdere er eksempelvis omfattet af et stort
og specialiseret uddannelsesprogram (CEAS Academy), som systematisk fremmer kompetencer pa alle niveauer. Et
langt forlgb er netop i 2019 gennemfgrt med henblik p& at opna de strategiske mal. Herudover har virksomheden
faet udviklet flere app's, der anvendes til projekt-, time-, kvalitet-, arbejdsmiljg og gkonomistyring.

Seerlige risici, udover almindeligt forekommende risici indenfor virksomhedens branche

Likviditeten styres gennem etablerede og hensigtsmaessige kreditrammer og lanetilsagn, som er afstemt efter
behovet for finansiering af den planlagte drift. Der er i virksomheden opbygget forskellige systemer til forebyggelse
af risici, herunder specielt de seerlige risici.

Pavirkning af det eksterne miljg

Miljp og baeredygtighed bliver stadigt vigtigere elementer i vores arbejde og i vores branche. Vi fglger udviklingen
teet, og med stor interesse gennem kurser, konferencer og pilotprojekter indenfor eksempelvis genanvendelse af
byggematerialer og forbedringer af affaldssortering. Vores miljgledelsessystem er baseret pa 1SO 14001, og er
integreret i vores kvalitetsledelsessystem, for at give vores projekt- og byggeledere et samlet og let overskueligt
veerktgj til projektledelse. | vores daglige arbejde minimerer vi miljgpavirkningen ved blandt andet at undga spild
og overforbrug af ressourcer, ved at taenke miljget ind i vores indkgb og drift af maskiner, og ved sa vidt muligt at
vaelge miljgansvarlige metoder og materialer. Da vi har en reekke medarbejdergrupper, der arbejder med
miljgfarlige stoffer, har vi et stort ansvar for at sikre, at de har den relevante viden til at passe pa bade sig selv og
det omgivende miljg. Vi har derfor uddannet certificerede miljgsanitgrer.



CHRISTIANSEN & ESSENBAK A/S

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Gennem CEAS-Academy er der stor fokus pa at udvikle medarbejdernes viden og kompetencer, sa disse
understgtter virksomhedens strategier. Dette medvirker ligeledes til bade at fastholde og tiltraekke de bedste
medarbejdere i branchen. Der arbejdes via CEAS-Academy malrettet med ledelsesudvikling pa alle niveauer i

virksomheden.



CHRISTIANSEN & ESSENBZAK A/S

Hoved- og nggletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives saledes:

Nettoomsaetning

Finansielle poster netto
Resultat af primaer drift
Resultat fgr skat

Arets resultat

Investering i materielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver i alt
Virksomhedskapital
Omsaetningsaktiver
Egenkapital i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Balancesum

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)
Overskudsgrad (%)

Soliditetsgrad (%)

Afkastningsgrad (%)

Aktivernes omsaetningshastighed
Likviditetsgrad |

Indre veerdi (%)

2019

210.819
983
-34.802
-33.819
-26.103
©1.324
82.308
7.520
74.515
66.820
76.020
156.823

-53,51
-16,51
42,61
-25,60
1,64
0,98
888,56

2018

250.236
1.128
-935
193

307
1.431
19.835
2.520
80.844
30.748
65.527
100.679

1,00
-0,37
30,54

0,95

2,65

1,23

1.220,16

2017

215.871
2.926
4.729
7.655
6.574
4.505
19.721

2.520
68.379
30.441
53.144
88.100

24,21
2,19
34,55
9,18
2,39
1,29
1.207,98

2016

212.190
590
1.388
1.978
1.696
1.981
13.817
2.520
78.830
23.867
66.117
92.647

7,37
0,65
25,76
3,46
2,53
199
947,1

2015

212.509
653
3:791
4.444
3.501
2.083
12.318
2.520
62.694
22,171
49.313
75.012

17,62
1,78
29,56
7,10
3,03
1,27
879,8



CHRISTIANSEN & ESSENB/AK A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Christiansen & Essenbaek A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

Det har i 2019 vist sig, at det regnskabsmaessige skgn af de igangveaerende arbejder pr. 31. december 2018 har
veeret vaerdiansat for hgjt med t.kr. 6.879. Dette forhold har indvirkning pa arets resultat med t.kr. 5.366. Det har
ingen belgbsmaessig effekt pa egenkapitalen pr. 31. december 2019.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, da virksomheden selv er
dattervirksomhed af en hgjere liggende modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner i hele tusinder.

Omregning af fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning og forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

516 =



CHRISTIANSEN & ESSENBZK A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra entreprisekontrakter indregnes som omsaetning i takt med at produktionen udfgres, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode
anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgrader pa
balancedagen kan opggres palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga
selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der er afholdt i &ret til produktion,
herunder omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer, produktionslgnninger, andre eksterne omkostninger samt
af- og nedskrivninger pa produktionsanlaeg og maskiner.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og administration, herunder
omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger og lignende
omkostninger samt af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

* Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver er foretaget ud fra en Ipbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineart pa grundlag af kostprisen, baseret pa
fglgende vurdering af brugstider og restveaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Immaterielle anleeg 5-10 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindteaegter eller -omkostninger.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter resultatet efter skat i de tilknyttede virksomheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

i



CHRISTIANSEN & ESSENBAK A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende produktet eller processen, indregnes som immaterielle
anlaegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan daekke
produktions-, salgs- og administrative omkostninger samt de samlede udviklingsomkostninger.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Udviklingsomkostninger opggres til de direkte medgaede omkostninger samt en andel af de omkostninger, der
indirekte kan henfgres til de enkelte udviklingsprojekter.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at
blive taget i brug.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinjer som kgbte aktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det laveste belgb af anskaffelsespriserne ifglge
leasingkontrakterne og nutidsvaerdien af leasingydelserne, opgjort pa basis af leasingkontrakternes interne renter.

Nedskrivning af anlaegsaktiver.

Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode. Safremt den tilknyttede virksomhed
opnar en negativ egenkapital males denne til 0, idet den negative veerdi modregnes i eventuelle tilgodehavender.
Belgb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke underbalancen.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende entreprisekontrakter males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien opggres pa
grundlag af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden opggres pa grundlag af de medgaede omkostninger i forhold til de
forventede samlede omkostninger.

Fradrag for tab opggres som det samlede forventede tab pa kontrakten uanset den faktiske udfgrte andel.

Veerdien af de enkelte igangveaerende leverancer med fradrag af aconto faktureringer klassificeres som
tilgodehavender, safremt belgbene er positive, og som geeld, safremt belgbene er negative.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel
veerdi.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede gaeldsmetode som skatteveerdien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveaerende
arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden pa balancedagen har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse vil medfgre et forbrug af virksomhedens gkonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et ar fra balancedagen, males til nutidsvaerdien af de
forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Lang- og kortfristede gaeldsforpligtelser

Lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en renteomkostning over
laneperioden.

Langfristede gaeldsforpligtelser vedrgrer gaeld relateret til indefrysning af feriemidler. Galdsforpligtelsen males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pvrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Leasingforpligtelser

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel
leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasingydelserne,
beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnzermet veerdi heraf som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme princip som fastlagt for koncernens
gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsfgres Igbende i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasingperioden.
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Anvendt regnskabspraksis
Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst,

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte aconto skatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestrgmsopggrelsen
I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestrgmsopggrelse, idet der udarbejdes

pengestrgmsopggrelse i modervirksomheden Murersvendenes Finans A/S, hvori dattervirksomhedens
pengestrgmme indgar.
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Anvendt regnskabspraksis

Forklaring af nggletal

Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".

Overskudsgrad = Resultat af primaer drift x 100

Nettoomsaetning

Arets resultat

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)

Gns. egenkapital

Afkastningsgrad = (Resultat af primaer drift + finansielle indtaegter) X 100
Gns. aktiver

Aktivernes omsatningshastighed = Nettoomsaetning
Gns. aktiver

Likviditetsgrad | E 2 Omsaetningsaktiver i alt

Kortfristede forpligtelser

Indre veerdi (%) 2 Egenkapitalen

Virksomhedskapitalen

Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo
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Resultatopggrelse

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Administrationsomkostninger
Resultat af primaer drift

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet selskab
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis

metode
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

=462

Note

2]

2019 2018
tkr. tkr.
210.819 250.236
-218.846 -236.965
-8.027 13.271
-26.775 -14.206
-34.802 -935
1.380 737
459 1.097
-856 -706
-33.819 193
7.716 114
-26.103 307
1.380 737
-27.483 -430
-26.103 307
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsomkostninger

Immaterielle anlagsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-17 -

Note

10
11

12, 13

14

15

16

2019 2018
tkr. tkr.
454 714
454 714

4.665 5.424
104 168
4,769 5.592
77.085 13.529
77.085 13.529
82.308 19.835
52.484 49.088
4,141 12.090
11.678 17.495
3.923 0
1.599 468
24 33

647 1.626
74.496 80.800
19 a4
74.515 80.844
156.823 100.679
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Balance 31. december 2019

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt resultat
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat 15
Andre hensatte forpligtelser 17
Hensatte forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Feriepenge til feriefond
Langfristede gzeldsforpligtelser 18

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 18
Geeld til banker

Igangveerende arbejder for fremmed regning 14
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 19
Neaertstaende parter og ejerforhold 20
Begivenheder efter balancedagen 21

-18-

2019 2018
tkr. tkr.
7.520 2.520
7.702 6.322
354 557
51.244 21.349
66.820 30.748
0 2.194
9.920 920
9.920 3.114
1.238 1.290
2.825 0
4.063 1.290
666 476
15.523 7.036
7.376 2.231
14.944 28.707
24.619 9.669
12.892 17.408
76.020 65.527
80.083 66.817
156.823 100.679
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Egenkapitalopggrelsen

Reserve for

netto
opskrivning
efter indre Reserve for
Virksomheds verdis Udviklings- Overfgrt
omkostninge
kapital metode r resultat lalt

Egenkapital 01-01-2019 2.520 6.322 557 21.349 30.748
Kapitalforhgjelse 5.000 0 0 57.175 62.175
Arets resultat 0 1.380 -203 -27.280 -26.103
Egenkapital 31-12-2019 7.520 7.702 354 51.244 66.820
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

2019 2018 2017 2016 2015
Saldo primo 2.520 2.520 2.520 2.520 2.520
Korrektion
primo
Arets tilgang 5.000 0 0 0 0
Arets afgang
Andre
reguleringer
Saldo ultimo 7.520 2.520 2.520 2.520 2.520

G-
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med afleeggelse af regnskabet har ledelsen foretaget betydelige skpn vedrgrende henszettelser og
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Selskabet forbereder en voldgift. Det er p& nuvaerende tidspunkt uklart
om sagen udlgser et erstatningsansvar og med hvilket belgb. En voldgift forventes.

2. Nettoomsaetning
Det i 2018 foretaget skgn af de igangvaerende arbejder, har efterfglgende vist sig at vaere vaerdiansat for hgijt.

Dette forhold har medfgrt en regulering af de igangvaerende arbejder pa t.kr. 6.879 som vedrgrer 2018. Z£ndringen i
det regnskabsmaessige skgn af de igangvaerende arbejder har i &r indvirkning pé &rets nettoomsaetning med t.kr.
6.879

2019 2018
3. Personaleomkostninger
Lgnninger 82.907 88.349
Pensioner 6.699 7.396
Andre omkostninger til social sikring 2.837 2.489
92.443 98.234
Personaleomkostningerne er fordelt sdledes i resultatopggrelsen:
Produktionsomkostninger 87.959 93.186
Administrationsomkostninger 4.484 5.048
92.443 98.234
Heraf udggr vederlag til ledelsen:
Direktion og bestyrelse 2.022 2.032
2.022 2.032
Gennemsnitligt antal beskaftigede 169 188
4. Andre driftsindteegter
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede selskaber 1.380 737
1.380 737
5. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 455 556
Andre finansielle indtaegter 4 541
459 1.097
6. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomhed 462 330
Andre finansielle omkostninger 394 376
856 706

==
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Noter

7. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Skat af arets resultat
Regulering af skat tidligere ar

8. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Arets resultat

9. Faerdiggjorte udviklingsomkostninger
Kostpris primo

Kostpris ultimo
Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vardi ultimo

2019 2018
-6:117 366
-1.599 -468

0 <12
-7.716 -114
1.380 737
-27.483 -430
-26.103 307

1.298 1.298
1.298 1.298

-584 -324

-260 -260

-844 -584

454 714

Udviklingsprojektet vedrgrer software til udvikling af timesagsregistering, registrering af reservedele, ekstra arbejder

og lignende. Der fungerer i flere serviceafdelinger hvor afregning sker pa timebasis og tilbud p& mindre sager.

Administrativt er der blevet Igftet 50 timer om maneden og der forventes at implementeringen fortsatter og at

projektet kan indtjenes i Ipbet af 2 til 3 ar.

10. Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer
Afgang i arets Igb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af -og nedskrivninger pa afhandede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

14.074 12,715
1.324 1.359
-291 0
15.107 14.074
-8.650 -6.907
-1.879 -1.743
87 0
-10.442 -8.650
4.665 5.424

Der er elleve finansielt leasede aktiver. To vaegsave, to vandspulere, to tavlevogne, en MAN lastbil, en generator, en

minilaesser, en miljgvogn og en gravemaskine til en samlet regnskabsmaessig veerdi af t.kr. 1.615.
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Noter

11. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

12. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

13. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i %
Agade 1 og Feergeparken 8-14

ApS Glostrup 100,00
Ejendomsselskabet af 1975 A/S Glostrup 100,00

2019 2018
899 827

0 72

899 899
-731 -680
-64 -51
-795 -731
104 168
7.207 7.207
62.176 0
69.383 7.207
6.322 5.585
1.380 737
7.702 6.322
77.085 13.529
Egenkapital Resultat
14.464 935
62.621 2.405
77.085 3.340

Ejendomsselskabet af 1975 A/S er indskudt ved en kapitalforhgjelse fra Murersvendenes Finans A/S pr. 31. oktober

2019. Resultatet for ejerperioden i 2019 er t.kr. 445.

14. Acontofaktureringer pa igangvaerende arbejder
Salgsveerdi af udfgrt arbejde

Acontofaktureringer pa igangveerende arbejder

Nettovaerdi af igangvaerende arbejder

lgangveerende arbejder er klassificeret sdledes i balancen:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Modtagne forudbetalinger fra kunder

=P P

125.209 69.054
-128.444 -59.195
-3.235 9.859
4.141 12.090
-7.376 -2.231
-3.235 9.859
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Noter

2019 2018
15. Hensaettelser til udskudt skat
Primo 2.194 1.828
Arets zndring pa udskudt skat -6.117 366
Saldo ultimo -3.923 2.194

Udskudt skat er afsat med 22%, som de midlertidige forskelle forventes realiseret til.
Skatteaktivet forventes brugt af selskabet selv og i forbindelse med sambeskatningen i koncernen indenfor 3 - 5 Ar.

16. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter 647 1.346

Saldo ultimo 647 1.346

Periodeafgraensningsposter vedrgrer forudbetalinger af lejeydelser, forsikringer, bonus fra leverandgrer, samt
tilgodehavende Ignrefusion.

17. Andre hensatte forpligtelser

Hensat, garantiarbejder 920 920
Hensat til erstatningssager 9.000 0
Saldo ultimo 9.920 920

Hensatte garantiarbejder har til formal, at deekke selskabets 5-arige garantiforpligtelse i forbindelse med de udfgrte
arbejder.

Garantiforpligtelserne opggres pa baggrund af gennemsnittet af de sidste 5 ars forbrug:
Dette forbrug tillaegges 150%, hvorved henszettelsen fuldt ud deekker de historiske omkostninger

Herudover foretages der henszettelser til konkrete sager, p& baggrund af en individuel vurdering.

Forfaldstidspunkterne for garantiforpligtelser forventes at blive: t.kr.

2019 2018
Inden for et ar 423 423
Mellem et og fem ar 497 497

18. Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

Feriepenge til feriefond 2.825 0 0
Leasingforpligtelser 1.238 666 0
4.063 666 0

=19
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Noter

19. Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser:
Selskabet har opnéet arbejds- og betalingsgarantier igennem Tryg Garanti, garantirammen pé t.kr. 60.000 er
udnyttet pr 31. december 2019 med t.kr. 45.913.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Murersvendenes Finans A/S, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger:
- Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

Leje- og leasingkontrakter:

Selskabet har indgaet serviceleasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa t.kr. 923 og en
restlpbetid pa i gennemsnit 2,0 ar.

Selskabet har indgaet huslejeaftale med s@sterselskabet Murersvendenes Aktieselskab til en arlig husleje pa t.kr.
2.669. Huslejeaftalen kan opsiges med seks maneders varsel.

20. Neaertstaende parter og ejerforhold

Fplgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af aktiekapitalen:
Murersvendenes Finans A/S, Ejby Industrivej 80, 2600 Glostrup

Koncernregnskab:
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Murersvendenes Finans A/S, Ejby Industrivej 80, 2600 Glostrup.

Transaktioner:
Der har ikke i arets Ipb vaeret gennemfgrt transaktioner med bestyrelse eller direktion bortset fra normalt

ledelsesvederlag.

Alle transaktioner mellem koncernselskaberne er foretaget pa markedsmaessige vilkar.

21. Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

Y.



