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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for H.+M. Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 24. maj 2018

Direktion

Michael Mathiesen

Bestyrelse

Flemming Matthisson Inger Bouny Mathiesen Michael Mathiesen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i H.+M. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for H.+M. Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Krsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-

vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 24. maj 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Lars AEbelg-Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33693
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Selskabsoplysninger

Selskabet H.+M. Holding ApS
Handvaerkervej 5
6800 Varde

CVR-nr.: 14 37 20 40

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Flemming Matthisson
Inger Bouny Mathiesen

Michael Mathiesen

Direktion Michael Mathiesen

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N

Dattervirksomhed STA A/S, Esbjerg
Max Mathiesen & Sgn A/S, Varde
Torvegade 7, Varde I/S, Varde
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet af at eje aktier i dattervirksomheder samt
udlejning af driftsmateriel.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 1.494.943 kr. mod 1.174.265 kr. sidste ar. Ledelsen anser 8rets resul-
tat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H.+M. Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klas-
se C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, driftsomkostninger til ejendomme samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt indtaegten kan opggres palideligt og forven-
tes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder 3rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncern-
goodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 40 8r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-

ninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende drsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til gen-
indvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfalgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinaere generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter H.+M. Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lane-
perioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til l1anets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet
som |&nets underliggende kontantvaerdi pa l8neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af 13nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

Bruttofortjeneste 1.900.796 2.423.900
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.261.808 -1.533.950
Resultat fgr finansielle poster 638.988 889.950
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 992.984 558.056
Andre finansielle indtaegter 553.781 710.048
@vrige finansielle omkostninger -557.522 -708.159
Resultat fgr skat 1.628.231 1.449.895
Skat af drets resultat -133.288 -275.630
Arets resultat 1.494.943 1.174.265
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 603.446 258.056
Udbytte for regnskabsaret 600.000 600.000
Overfgres til overfgrt resultat 291.497 316.209
Disponereti alt 1.494.943 1.174.265
H.+M. Holding ApS - Arsrapport for 2017 11
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 18.404.032 18.085.178
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 641.090 1.355.757
Materielle anleegsaktiver i alt 19.045.122 19.440.935
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.959.183 15.358.737
Andre veerdipapirer og kapitalandele 42.641 66.005
Finansielle anlaegsaktiver i alt 16.001.824 15.424.742
Anlaegsaktiver i alt 35.046.946 34.865.677
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 48.738 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.769.450
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 256.410 0
Andre tilgodehavender 47.891 248.850
Periodeafgransningsposter 12.270 0
Tilgodehavender i alt 365.309 2.018.300
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8.944.581 10.625.984
Veerdipapirer i alt 8.944.581 10.625.984
Likvide beholdninger 1.339.807 79.391
Omsaetningsaktiver i alt 10.649.697 12.723.675
Aktiver i alt 45.696.643 47.589.352
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Balance 31. december

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 200.000 200.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 10.424.412 9.820.966
7 Overfgrt resultat 18.637.130 18.345.633
8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 600.000 600.000
Egenkapital i alt 29.861.542 28.966.599
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 531.000 620.000
Hensatte forpligtelser i alt 531.000 620.000
Gaeldsforpligtelser
9 Geeld til realkreditinstitutter 7.589.778 8.017.933
Deposita 171.993 216.601
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 7.761.771 8.234.534
Kortfristet del af langfristet geeld 428.152 423.840
Geeld til pengeinstitutter 985.383 6.805.031
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 22.500 16.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.472.006 2.077.097
Selskabsskat 299.340 141.806
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 71.358 0
Anden gaeld 263.591 304.445
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.542.330 9.768.219
Gaeldsforpligtelser i alt 15.304.101 18.002.753
Passiver i alt 45.696.643 47.589.352
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Neertstdende parter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2017 2016
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 161.600 44.300
Andre finansielle omkostninger 395.922 663.859
557.522 708.159
31/12 2017 31/12 2016
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2017 22.051.644 21.160.412
Tilgang i arets lgb 723.430 891.233
Kostpris 31. december 2017 22.775.074 22.051.645
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -3.966.467 -3.468.026
Arets af-/nedskrivninger -404.575 -498.441
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -4.371.042 -3.966.467
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 18.404.032 18.085.178
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2017 11.682.952 11.469.952
Tilgang i arets Igb 150.000 213.000
Kostpris 31. december 2017 11.832.952 11.682.952
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -10.327.195 -9.232.186
Arets af-/nedskrivninger -864.667 -1.095.009
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -11.191.862 -10.327.195
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 641.090 1.355.757
H.+M. Holding ApS - Arsrapport for 2017 14



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2017 31/12 2016
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, 1. januar 2017 5.534.771 5.534.771
Kostpris 31. december 2017 5.534.771 5.534.771
Opskrivninger, 1. januar 2017 10.498.066 10.240.010
Arets resultat 992.984 558.056
Udbytte -392.538 -300.000
Opskrivninger 31. december 2017 11.098.512 10.498.066
Afskrivninger pd goodwill 1. januar 2017 -674.100 -674.100
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2017 -674.100 -674.100
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 15.959.183 15.358.737
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
STA A/S Esbjerg 100 %
Max Mathiesen & Sgn A/S Varde 100 %
Torvegade 7, Varde I/S Varde 50 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 200.000 200.000
200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2017 9.820.966 9.562.910
Resultatandel 603.446 258.056
10.424.412 9.820.966
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2017 18.345.633 18.029.424
Arets overforte overskud eller underskud 291.497 316.209
18.637.130 18.345.633
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2017 31/12 2016
8. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2017 600.000 300.000
Udloddet udbytte -600.000 -300.000
Udbytte for regnskabsaret 600.000 600.000
600.000 600.000
9. Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i alt 8.017.930 8.441.773
Heraf forfalder inden for 1 &r -428.152 -423.840
7.589.778 8.017.933
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 5.836.135 6.280.683
10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 8.018 t.kr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udggr 18.404 t.kr.
Til sikkerhed for geaeld til kreditinstitutter, 985 t.kr., er der givet pant i veerdipapirdepoter og
likvidbeholdninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udggr 10.284 t.kr.
11. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

12,

Neertstdende parter
Transaktioner

Der er indgdet leasingaftaler med datterselskaberne Max Mathiesen & Sgn A/S og STA A/S om
leasing af driftsmateriel. Leasingaftalerne er indgaet pa8 markedsmaessige vilkar.

Tilgodehavender/gaeld med tilknyttede og associerede virksomheder er indgdet pa
markedsmaessige vilkdr og forrentes med markedsrenten.
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