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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015/16 for Lis og Kai-Ove Smed Holding
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 14. december 2016

Direktion

Inge-Lise Alsing Smed

Bestyrelse

Inge-Lise Alsing Smed Niels Smed Mads Thy

Lis og Kai-Ove Smed Holding A/S - Arsrapport for 2015/16 1




PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til aktionzeren i Lis og Kai-Ove Smed Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lis og Kai-Ove Smed Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 -
30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhangige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Silkeborg, den 14. december 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-n;. 15807776

René Meilandt Mortensen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Lis og Kai-Ove Smed Holding A/S
Stagehajvej 4, Postbox 1
8600 Silkeborg
Telefon: 86 810777
CVR-nr.: 14 35 66 14
Stiftet: 12. april 1976
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Inge-Lise Alsing Smed
Niels Smed
Mads Thy
Direktion Inge-Lise Alsing Smed
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ballevej 2 B
8600 Silkeborg
Bankforbindelse Nordea Bank Danmark A/S
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af formueforvaltning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlab
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lis og Kai-Ove Smed Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgorelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgetres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflagges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgﬁreisen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevasgelser i associerede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, males til dagsvaerdi (borskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Andre gzeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -8.562 -26.655
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 71.089
Andre finansielle indtegter 254,723 200.538
Andre finansielle omkostninger -30.896 -28.941
Resultat for skat | 215.265 216.031

1  Skat af arets resultat -49.104 -35.180
Arets resultat 166.161 180.851
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 0 -4.928.911
Overfores til overfort resultat 166.161 5.109.762
Disponeret i alt 166.161 180.851
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver
2016 2015

Anlzegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Andre tilgodehavender 15.000.000 15.000.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 15.000.000 15.000.000
Anleegsaktiver i alt 15.000.000 15.000.000
Omszetningsaktiver
Andre tilgodehavender 6.254.809 6.502.720
Tilgodehavender i alt 6.254.809 6.502.720
Andre vardipapirer og kapitalandele 54.083 45.016
Verdipapirer i alt 54.083 45.016
Likvide beholdninger 37 37
Omsztningsaktiver i alt 6.308.929 6.547.773
Aktiver i alt 21.308.929 21.547.773
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver
2016 2015
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 0
Overfort resultat 20.330.058 20.163.897
Egenkapital i alt 20.830.058 20.663.897
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 88 249.988
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 32.276 51.736
Selskabsskat 136.334 283.941
Anden geld 310.173 298.211
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 478.871 883.876
Geldsforpligtelser i alt 478.871 883.876
Passiver i alt 21.308.929 21.547.773
6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

PARTNER REVISION

2015/16 2014/15
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 49.104 35.180
49.104 35.180
30/9 2016 30/9 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 0 500.000
Afgang i arets lab 0 -500.000
Kostpris 30. september 2016 0 0
Opskrivninger 1. oktober 2015 0 4.928.911
Arets tilbageforsler pa afgang 0 -4.928.911
Opskrivninger 30. september 2016 0 0
Regnskabsmzssig veerdi 30, september 2016 0 0
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Smed Ejendomme A/S Silkeborg 0%
30/9 2016 30/9 2015
Aktiekapital
Aktiekapital 1. oktober 2015 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Noter

PARTNER REVISION

4,  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. oktober 2015
Resultatandel

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. oktober 2015
Arets overforte overskud eller underskud

30/9 2016 30/9 2015
0 4928911

0 -4.928.911

0 0
20.163.897 15.054.135
166.161 5.109.762
20.330.058 20.163.897

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

1 forbindelse med udlin af midler pa 15 mio. kr. har

selskabet underskrevet en

tilbagetradelseserklaring overfor lantagers bank. Tilbagetreedelseserklaringen udger 7 mio. kr.

Selskabet har kautioneret for geeld til realkreditinstitutter. Geelden udger pr. 30. september 2016

28,3 mio. kr.

Lis og Kai-Ove Smed Holding A/S - Arsrapport for 2015/16

13



