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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for CAPNOVA A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 22. marts 2021

Direktion

Lars Henning Stigel
Direktor

Bestyrelse

Peter Kjeer Klaus Stampe Jorgen Lang
formand

Arie Dirk Boon
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i CAPNOVA A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for CAPNOVA A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Aarhus C, den 22. marts 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Lars @stergaard
statsautoriseret revisor
mne26806
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Selskabsoplysninger

Selskabet CAPNOVA A/S

Abogade 15

8200 Aarhus N

CVR-nr: 14 35 30 89

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Peter Kjer, formand
Klaus Stampe
Jorgen Lang

Arie Dirk Boon
Direktion Lars Henning Stigel
Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C

Advokat DLA Piper
DOKK1, Hack Kampmanns Plads 2
8000 Aarhus C

PACTUM
Graesdammen 4
2840 Holte

Pengeinstitut Jyske Bank
Ostergade 4
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

CAPNOVA er et investeringsselskab med det formal at fungere som exit operater i forhold til de selskaber,
som CAPNOVA var medvirkende til at etablere under den i 2019 ophgrte statslige innovationsmiljgordning.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa DKK 9.518.165, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en positiv egenkapital pA DKK 40.130.338.

Som anfert under anvendt regnskabspraksis vaerdiansattes portefeljeinvesteringer og udlén til kostpris
fratrukket eventuelle nedskrivninger i henhold til bestemmelserne i arsregnskabsloven. Der er i sagens natur
en stor usikkerhed forbundet med en siddan veerdianszttelse, men det er ledelsens vurdering, at den pr. 31.
december 2020 foretagne vaerdiansattelse pa bedste vis udtrykker en forsigtigt opgjort vaerdi af
portefaljeinvesteringerne og de foretagne udlan.

Selskabet har fra 1998 til og med 2019 varet operatgr af den statslige innovationsmiljeordning. Fra 2020 til
og med 2023 er Selskabet udpeget som sakaldt Exit Operatgr til pa vegne af staten at hédndtere de
portefgljeinvesteringer, som Selskabet som innovationsmiljg har investeret midler i pa vegne af staten
kombineret med midler fra Selskabet.

Bestyrelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Medarbejderstaben er pr. 1. januar 2021 pa 7 faste medarbejdere.

Kapitalberedskabet

Selskabet vil i 2021 og de kommende ar kunne foretage selvstendige opfelgningsinvesteringer i udvalgte
portefaljeselskaber.

Strategi og malsetninger
Selskabet forventer et positivt resultat for 2021.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

DKK DKK
Nettoomsaetning 21.044.563 18.236.216
Andpre driftsindtegter 30.000 0
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -62.548 -137.544
Andre eksterne omkostninger -1.528.438 -2.798.907
Bruttoresultat 19.483.577 15.299.765
Personaleomkostninger 1 -12.427.846 -10.685.867
Resultat for finansielle poster 7.055.731 4.613.898
Underskud af kapitalandele i associerede virksomheder -96.553 -96.554
Finansielle indtaegter 2 10.663.800 6.526.306
Finansielle omkostninger 3 -6.701.011 -6.301.960
Resultat for skat 10.921.967 4.741.690
Skat af arets resultat 4 -1.403.802 -10.272
Arets resultat 9.518.165 4.731.418
Resultatdisponering

2020 2019

DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 9.518.165 4.731.418

9.518.165 4.731.418

o -
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Likvide beholdninger
Omsa&tningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2020 2019
DKK DKK
0 0
5 0 0
6 442.191 538.744
7 11.983.824 10.114.040
7 2.040.247 4.936.961
14.466.262 15.589.745
14.466.262 15.589.745
245.513 1.777.101
3.749.197 2.222.749
18.163 30.817
0 410914
0 30.000
4.012.873 4.471.581
23.683.618 13.363.693
8.013.388 2.879.175
35.709.879 20.714.449
50.176.141 36.304.194
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Andre hensattelser
Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2020 2019
DKK DKK
8 7.386.176 7.386.176
32.744.162 23.455.022
40.130.338 30.841.198
9 120.000 527.000
120.000 527.000
0 19.735
470.492 498.470
1.023.148 0
8.432.163 4.417.791
9.925.803 4.935.996
9.925.803 4.935.996
50.176.141 36.304.194
10
11
9



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Kab af egne kapitalandele
Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Overfort I alt
kapital resultat
DKK DKK DKK
7.386.176 23.455.022 30.841.198
0 -229.025 -229.025
0 9.518.165 9.518.165
7.386.176 32.744.162 40.130.338
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lonninger 11.928.228 10.073.586
Pensioner 454.301 484.197
Andre omkostninger til social sikring 45.317 128.084
12.427.846 10.685.867
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 8 8

2. Finansielle indtagter

Nedskrivninger primo tilbagefert pa andre vaerdipapirer og kapitalandele udger TDKK 51 (2019: TDKK 188)

og for andre tilgodehavender udger nedskrivninger primo tilbagefert TDKK 259 (2019: 656).

3. Finansielle omkostninger

Nedskrivninger pa andre verdipapirer og kapitalandele udger TDKK 3.301 (2019 : TDKK 1.663) og for

andre tilgodehavender udger nedskrivninger TDKK 3.335 (2019: 4.431)

2020 2019
DKK DKK
4. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.391.148 0
Arets udskudte skat 12.654 10.272
1.403.802 10.272
e
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Noter til arsregnskabet

5. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 1. januar
Afgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger primo 1. januar
Arets ned- og afskrivninger pa athendede aktiver
Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

6. Kapitalandele i associerede selskaber

Kostpris primo 1. januar
Overforsler
Kostpris 31. december

Vardireguleringer primo 1. januar
Andre reguleringer
Overforsler

Veardireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

pwe

2020

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar

DKK

1.065.478
-607.215

458.263

1.065.478
-607.215

458.263

2019

DKK

1.129.269
0

DKK

0
1.129.269

1.129.269

1.129.269

-590.525
-96.553
0

0
-96.554
-493.971

-687.078

-590.525

442.191

538.744
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Noter til arsregnskabet

7. @vrige finansielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Arets nedskrivninger

Arets tilbageforsler af nedskrivninger pa afhandede aktiver
Arets tilbagefersler af tidligere ars nedskrivninger
Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmessig vaerdi 31. december

8. Selskabskapital

Andre veerdi- Andre tilgode-
papirer og havender
kapitalandele
DKK DKK
21.035.854 17.760.843
3.665.731 1.458.084
-4.703.567 -5.571.520
19.998.018 13.647.407
10.921.815 12.823.882
798.307 3.335.463
-3.654.489 -4.293.449
-51.439 -258.736
8.014.194 11.607.160
11.983.824 2.040.247

Selskabskapitalen bestar af 7.386.176 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

Den 7. januar 2019 erhvervede virksomheden nominelt 3.483.389 af sine egne aktier, svarende til 32,047 %.
Den samlede betaling for aktierne udgjorde TDKK 11.855, som er trukket fra overfort resultat under
egenkapitalen. Der er i forleengelse heraf foretaget en kapitalnedaettelse med nominelt 3.483.389, svarende til
beholdningen af egne aktier. I den forbindelse er beholdningen af egne aktier paA nominelt 3.483.389 hermed
annulleret. I 2020 er der foretaget en kabesumsregulering pa TDKK 229 som er trukket fra overfort resultat

under egenkapitalen.

Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes:

Selskabskapital 1. januar
Kapitalnedsaettelse
Selskabskapital 31. december

pwe

2020 2019
DKK DKK
7.386.176 10.869.565
0 -3.483.389
7.386.176 7.386.176
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Noter til arsregnskabet

9. Andre hensattelser

Hensettelse til tab pa afgivne, endnu ikke udbetalte tilsagn til forprojekter/portefaljeselskaber.

2020 2019
DKK DKK
Andre hensattelser 120.000 527.000
120.000 527.000
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
Inden for 1 ar 120.000 527.000
Efter 5 ar 0 0
120.000 527.000
2020 2019
DKK DKK
10. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Bankkonti og vaerdipapirer er stillet til sikkerhed for 35.878.000 15.049.000
bankmellemvarende
Leje- og leasingforpligtelser
Lejeforpligtelser, lejekontrakterne har en uopsigelighedsperiode pa indtil 202.000 213.000

6 mdr.

Andre eventualforpligtelser

Forpligtelse pa afgivne, endnu ikke udbetalte tilsagn til 163.000 712.000
forprojekter/portefaljeselskaber

CAPNOVA A/S har vurderet tabsrisikoen pa disse forpligtelser til TDKK 120 (2019: TDKK 527), som er
indregnet som en forpligtelse i arsrapporten.
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Noter til arsregnskabet

11. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CAPNOVA A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet for 2020 er aflagt i DKK.

Der er sket reklassifikation af en raekke poster i resultatopgerelsen for 2019. Reklassifikationerne har ikke
betydet &ndringer i drets resultat, egenkapital eller balancesum.

Generelt om indregning og miling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Indteegten ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen efter faktureringsprincippet. Selskabets andel af
tilbagelab ved hel eller delvis athandelse af portefaljeselskaber samt andel af renter og afdrag faktureres til
Styrelsen for Institutioner og Uddannelsesstotte og indregnes i nettoomsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opné virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.
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Noter til arsregnskabet

Skat af drets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.

Balance

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés &rligt for at afggre, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele, indregnet under gvrige finansielle anleegsaktiver, omfatter
kapitalandele i portefoljeselskaber.

Unoterede portefoljeinvesteringer males til kostpris. I tilfaelde hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveardien, nedskrives til denne lavere verdi. Bgrsnoterede portefgljeinvesteringer méles til
dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa baggrund af den senest noterede salgskurs.
@vrige finansielle anlegsaktiver

Andre tilgodehavender, indregnet under gvrige finansielle anlagsaktiver, omfatter udlan til
portefaljevirksomheder, der méles til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag til imgdegéelse af tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter aftholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspremier, abonnementer og renter.

Verdipapirer

Veardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter begrsnoterede obligationer og aktier, der méles
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

-
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Noter til arsregnskabet

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter hensattelse til tab pé forpligtelse vedrerende afgivne, endnu ikke
udbetalte tilsagn til forprojekter/portefaljeselskaber. Forpligtelsen er indregnet og malt pa baggrund af
historiske erfaringer med udlan/kapitalandele.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge af
endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte skat vedrerer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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