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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. maj 2015 -
30. april 2016 for Villy Bruun A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Freslev, den 13. september 2016

Direktion

Villy Bruun Josefsen

Bestyrelse

Bjarne Mgller Bjarne Lyngso Villy Bruun Josefsen
formand

Bodil Elisabeth Ravn
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Villy Bruun A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Villy Bruun A/S for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 13. september 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Martin Furbo
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

pwe

Villy Bruun A/S
Elsgvej 214 - 218
Froslev

7900 Nykgbing Mors

Telefon: 97 74 40 66

Telefax: 9774 44 81

E-mail: vb@villybruun.dk
Hjemmeside: www.villybruun.dk

CVR-nr.: 14 35 03 06
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Morsg

Bjarne Mgller, formand
Bjarne Lyngso

Villy Bruun Josefsen
Bodil Elisabeth Ravn

Villy Bruun Josefsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Advokathuset Funch & Nielsen P/S
Resenvej 83
7800 Skive

Sydbank A/S
Dalgasgade 22
7400 Herning

Fragslev Mollerup Sparekasse
Fraslev Byvej 3
7900 Nykgbing M



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 4.611 4.217 2.250 3.701 2.310

Resultat af ordinaer primeer drift 1.582 1.652 182 1.678 1.554

Resultat fer finansielle poster 1.582 1.652 182 1.678 1.554

Resultat af finansielle poster -21 -53 -94 99 66

Arets resultat 1.216 1.215 59 1.331 1.214

Balance

Balancesum 17.769 12.821 15.835 16.297 15.426

Egenkapital 7.626 6.411 5.196 6.136 5.805

Pengestremme

Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet 102 4.656 -276 1.277 -631

- investeringsaktivitet -2.034 -49 -1.481 -958 -1.044
heraf investering i materielle anlesegsaktiver -741 -294 -1.481 -1.123 -1.086

- finansieringsaktivitet 0 -3.776 920 -1.043 931

Arets forskydning i likvider -1.932 832 -837 =724 -744

Antal medarbejdere 45 41 41 42 36

Nogletal i %

Afkastningsgrad 8,9% 12,9% 1,1% 10,3% 10,1%

Soliditetsgrad 42,9% 50,0% 32,8% 37,7% 37,6%

Forrentning af egenkapital 17,3% 20,9% 1,0% 22,3% 22,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret udferelse af alle typer af
elinstallationsarbejder.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 1.215.617, og selskabets balance pr.
30. april 2016 udviser en egenkapital pd DKK 7.626.392.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgoarelse 1. maj 2015 - 30. april 2016

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
4.611.097 4.217.088
-164.893 -218.535
-2.864.496 -2.346.940
1.581.708 1.651.613
45.204 48.114
-65.959 -101.485
1.560.953 1.598.242
1 -345.336 -383.414
1.215.617 1.214.828
1.215.617 1.214.828
1.215.617 1.214.828




Balance 30. april

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Goodwill 1.256.667 0
Immaterielle anleegsaktiver 2 1.256.667 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.594.531 1.366.324
Indretning af lejede lokaler 599.233 703.360
Materielle anlagsaktiver 3 2.193.764 2.069.684
Andre veerdipapirer og kapitalandele 94.500 9.500
Finansielle anleegsaktiver 4 94.500 9.500
Anlagsaktiver 3.544.931 2.079.184
Varebeholdninger 5 3.646.821 2.956.808
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.267.245 5.500.553
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 6 3.690.965 1.859.302
Andre tilgodehavender 207.300 31.074
Udskudt skatteaktiv 8 103.770 108.854
Periodeafgreensningsposter 203.296 186.912
Tilgodehavender 10.472.576 7.686.695
Likvide beholdninger 105.094 98.633
Omsatningsaktiver 14.224.491 10.742.136
Aktiver 17.769.422 12.821.320
58
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Balance 30. april

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 7.126.392 5.910.776
Egenkapital 7 7.626.392 6.410.776
Kreditinstitutter 2.141.655 203.676
Modtagne forudbetalinger fra kunder 48.500 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.717.216 2.169.819
Selskabsskat 340.252 430.238
Anden geeld 4.895.407 3.606.382
Periodeafgreensningsposter 0 429
Kortfristet geeld 10.143.030 6.410.544
Galdsforpligtelser 10.143.030 6.410.544
Passiver 17.769.422 12.821.320
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 9
Neertstaende parter og ejerforhold 10
|5
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Pengestromsopgorelse 1. maj 2015 - 30. april 2016

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Optagelse af geeld til tilknyttede virksomheder

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. maj 2015

Likvider 30. april 2016

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. april 2016

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
1.215.617 1.214.828
11 934.295 1.168.541
12 -1.596.484 2.528.718
553.428 4.912.087
45.204 48.114
-65.961 -101.484
532.671 4.858.717
-430.238 -202.272
102.433 4.656.445
-1.300.000 0
-741.351 -294.144
-85.000 0
92.400 245.019
-2.033.951 -49.125
0 -213.865
0 -3.561.808
0 -3.775.673
-1.931.518 831.647
-105.043 -936.690
-2.036.561 -105.043
105.094 98.633
-2.141.655 -203.676
-2.036.561 -105.043
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% / 23,5% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. april 2016

Ned- og afskrivninger 1. maj 2015
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Afskrives over

2015/16 2014/15
DKK DKK
340.252 430.238
5.084 -46.824
345.336 383.414
343.410 375.587
1.926 418
0 7.409
345.336 383.414
Goodwill
DKK
0
1.300.000
1.300.000
0
43.333
43.333
1.256.667
5ar
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Noter til arsregnskabet

3 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. maj 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april 2016

Af- og nedskrivninger 1. maj 2015
Arets afskrivninger
Tilbageferte af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. april 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016

Afskrives over

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april 2016

Regnskabsmassig veerdi 30. april 2016

Varebeholdninger

Feerdigvarer og handelsvarer

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler | alt

DKK DKK DKK
3.863.488 1.423.799 5.287.287
741.351 0 741.351
-396.465 0 -396.465
4.208.374 1.423.799 5.632.173
2.497.164 720.439 3.217.603
455.735 104.127 559.862
-339.056 0 -339.056
2.613.843 824.566 3.438.409
1.594.531 599.233 2.193.764

5ar 8 ar

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele
DKK

9.500
85.000
94.500

94.500

2016 2015

DKK DKK

3.646.821 2.956.808

3.646.821 2.956.808
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Noter til arsregnskabet
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Egenkapital

Egenkapital 1. maj 2015
Arets resultat

Egenkapital 30. april 2016

2016 2015
DKK DKK
5.895.065 5.928.002
-2.204.100 -4.068.700
3.690.965 1.859.302
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 5.910.775 6.410.775
0 1.215.617 1.215.617
500.000 7.126.392 7.626.392

Selskabskapitalen bestar af 5 anparter a nominelt DKK 100.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmaessig veerdi

2016 2015
DKK DKK
31.324 0
-171.619 -153.187
36.525 44.333
103.770 108.854
0 0
103.770 108.854
103.770 108.854
13



Noter til arsregnskabet

10

11
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Villy Bruun Holding A/S. Eventuelle senere

korrektioner til selskabsskatter kan medfere at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Neartstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Villy Bruun Holding A/S, Elsgvej 214-218, Fragslev, 7900 Hovedaktionaer
Nykgbing Mors

Koncernregnskab

Selskabet indgéar i arsrapporten for Villy Bruun Holding A/S, Fraslev, CVR-nr. 19 1510 85 .

2015/16 2014/15
DKK DKK

Pengestremsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter -45.204 -48.114
Finansielle omkostninger 65.959 101.485
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 568.204 731.756
Skat af arets resultat 345.336 383.414
934.295 1.168.541
14



Noter til arsregnskabet

12 Pengestromsopgorelse - eendring i driftskapital
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Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015/16 2014/15
DKK DKK
-690.014 99.028

-2.790.964 2.163.172
1.884.494 266.518
-1.596.484 2.528.718
15



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Villy Bruun A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna drets omsaetning.
Produktionsomkostninger indeholder de direkte og indirekte omkostninger vedrgrende produktionen,
herunder gager og af- og nedskrivninger, der er atholdt for at opnd omsatningen.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger indeholder reklame- og markedsferingsomkostninger samt omkostninger
vedrgrende tab pa debitor.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale, ledelsen,
kontorlokaler, kontoromkostninger mv., herunder af- og nedskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Den danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 8 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi. Denne
nedskrivningstest gennemfores arligt pa igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer
for veerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.
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Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter aktier, der males til kostpris.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imeadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende serviceydelser males til salgsverdien af det udfor-
te arbejde opgjort pd grundlag af faerdiggerelsesgraden. Feerdiggorelsesgraden opgeres som andelen af de
atholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sand-
synligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtagter pa en kontrakt, indregnes
det forventede tab i resultatopgerelsen.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
ndr nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider
Likvide midler bestar af posterne likvide beholdninger og kassekredit.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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