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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2016 — 30. april 2017 for Villy
Bruun A/S,

Rrsrapporten er afiagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frgslev den 12. september - 2017
Direktion

Villy Bruun Josefsen

Bestyrelse

Bjarne Mgller Bjarne Lyngso Villy Bruun Josefsen

Formand

Bodil Elisabeth Ravn



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Villy Bruun A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april
2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgsmme for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for Villy Bruun A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der omfatter resultatopggrelse,
balance, pengestromsopgerelse, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit Revisors ansvar for
revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledel-
sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller feji.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.



Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladeiser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

e  Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

e  Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Skive, den 12.september 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33771231

Martin Furbo

statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

Villy Bruun A/S
Elspvej 214-218, Frgslev
7900 Nykpbing Mors

Telefon: 97 74 40 66

Telefax: 97 74 44 81
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Hjemmeside: www.villybruun.dk
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Bjarne Mgller, formand
Bjarne Lyngse
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PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Advokathuset A/S
Resenvej 83

7800 Skive

Sydbank A/S
Dalgasgade 22
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fplgende hoved- og nggletal:

Hovedtal 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Resultat
Bruttofortjeneste 5.594 4.611 4.217 2.250 3.701
Resultat af ordinzer primaer drift 1.298 1.582 1.652 182 1.678
Resultat f@r finansielle poster 1.298 1.582 1.652 182 1.678
Resultat af finansielle poster -32 -21 -53 -94 99
Arets resuitat 986 1.216 1.215 59 1.331
Balance
Balancesum 21.305 17.769 12.821 15.835 16.297
Egenkapital 8.612 7.626 6.411 5.196 6.136
Pengestrgmme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet -1.039 102 4.656 -276 1.277
- investeringsaktivitet -327 -2.034 -49 -1.481 -958
heraf investering i materielle anlaegsaktiver 0 -741 -294 -1.481 -1.123
- finansieringsaktivitet 0 0 -3.776 920 -1.043
Arets forskydning i likvider -1.366 -1.932 832 -837 -724
Antal medarbejdere 58 45 41 41 42
Nogletal i %
Afkastningsgrad 6,1% 8,9% 12,9% 1,1% 10,3%
Soliditetsgrad 40,4% 42,9% 50,0% 32,8% 37,7%
Forrentning af egenkapital 12,1% 17,3% 20,9% 1,0% 22,3%

N@gletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Villy Bruun A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomhe-
der i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret udfgrelse af alle typer af elinstallationsarbejder.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2016/17 udviser et overskud pa DKK 986.078, og selskabets balance pr. 30. april 2016 udviser en
egenkapital pa DKK 8.612.470.

Resultatet er negativt pavirket af opstart af nye aktiviteter.

Malszaetninger og forventning for det kommende ar

For regnskabsaret 2017/18 forventes et positivt resultat.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmelsen af arsrapporten.



Resultatopggrelse 1. maj 2016 - 30. april 2017

BRUTTOFORTIENESTE

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT
Skat af ordinaert resultat

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
5.593.739 4.611.097
324.704 164.893
3.970.958 2.864.496
1.298.078 1.581.708
66.860 45.204
-99.274 -65.959
1.265.664 1.560.953
2 279.586 345.336
986.078 1.215.617
986.078 1.215.617
986.078 1.215.617




Balance pr. 30. april

Aktiver
Note 2017 2016
DKK DKK

Goodwill 996.667 1.256.667
Immaterielle anlaegsaktiver 3 996.667 1.256.667
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.366.492 1.594.531
Indretning af lejede lokaler 495.106 599.233
Materielle anlaegsaktiver 4 1.861.598 2.193.764
Andre vardipapirer og kapitalandele 94.500 94.500
Finansielle anlaegsaktiver 5 94.500 94.500
ANLEGSAKTIVER 2.952.765 3.544.931
Varebeholdninger 6 4.126.117 3.646.821
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.244.382 6.267.245
lgangvaerende arbejder for fremmed regning 7 2.132.013 3.690.965
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.007.390 0
Andre tilgodehavender 166.090 207.300
Udskudt skatteaktiv 8 134.076 103.770
Periodeafgraensningsposter 506.477 203.296
Tilgodehavender 14.190.428 10.472.575
Likvide beholdninger 35.826 105.094
OMSZATNINGSAKTIVER 18.352.371 14.224.491
SAMLEDE AKTIVER 21.305.136 17.769.422




Balance pr. 30. april

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gaeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
SAMLEDE GALDSFORPLIGTELSER
SAMLEDE PASSIVER

Eventualforpligtelser og gvrige gkonomiske forpligtelser

Neaertstdende parter og ejerforhold

Note 2017 2016
DKK DKK
500.000 500.000
8.112.470 7.126.392
9 8.612.470 7.626.392
3.438.507 2.141.655
0 48.500
2.531.702 2.717.216
309.892 340.252
6.412.566 4.895.407
12.692.666 10.143.030
12.692.666 10.143.030
21.305.136 17.769.422
10
11



Pengestrgmsopggrelse 1. maj 2016 - 30. april 2017

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestremme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat
Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Keb af finansielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrsmme fra investeringsaktivitet
Zndring i likvider

Likvider 1. maj 2016

Likvider 30. april 2017

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
986.078 1.215.617
11 1.230.928 934.295
12 -2.883.698 -1.596.484
-666.692 553.428
66.860 45.204
-99.274 -65.961
-699.106 532.671
-340.252 -430.238
-1.039.358 102.433
0 -1.300.000
-326.762 -741.351
0 -85.000
0 92.400
-326.762 -2.033.951
-1.366.120 -1.931.518
-2.036.561 -105.043
-3.402.681 -2.036.561

10



Noter til drsrapporten

1 Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat i alt

Skat af drets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22%/23,5% skat af arets resultat fgr skat

Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtegter

3 Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2016

Tilgang i &rets lgb

Kostpris 30. april 2017

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2017

Regnskabsmassig vaerdi pr. 30/4

Afskrives over

2016/17 2015/16
DKK DKK
58 45
309.892 340.252
-30.306 5.084
279.586 345.336
278.444 343.410
1.142 1.926
279.586 345.336
DKK
1.330.000
)
1.330.000
73.333
260.000
333.333
996.667
5ar

11



4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2016
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb
Kostpris 30. april 2017

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016

Arets afskrivninger

Tilbagefgrte af- og nedskrivninger pa afthandede aktiver
Af- og nedskrivninger 30. april 2017

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/4

Afskrives over

5 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2016
Tilgang i arets lgb
Kostpris 30. april 2017

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2017

6 Varebeholdninger

Faerdigvarer og handelsvarer

7 lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontoindbetalinger

Andre anlag,
driftsmateriel og Indretning af

inventar lejede lokaler | alt

DKK DKK DKK
4.208.374 1.423.799 5.632.173
326.762 0 326.762
-197.448 0 -197.448
4.337.688 1.423.799 5.761.487
2.613.843 824.566 3.438.409
550.357 104.127 654.484
-193.004 0 -193.004
2.971.196 928.693 3.899.889
1.366.492 495.106 1.861.598

5ar 8ar
Andre vaerdi-
papirer og

kapitalandele
94.500
——
94.500
94.500

2017 2016

DKK DKK
4.126.117 3.646.821
4.126.117 3.646.821
10.044.297 5.895.065
-7.912.284 -2.204.100
2.132.013 3.690.965

12



Noter til arsrapporten

8 Hensaettelse til udskudt skat
Goodwill
Materielle anlaegsaktiver
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Overfgrt til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv
Regnskabsmaessig veerdi

9 Egenkapital

Egenkapital 1. maj 2016
Arets resultat
Egenkapital 30. april 2017

2016/17 2015/16
DKK DKK
14.981 31.324
-173.767 -171.618
24.710 36.525
134.076 103.769
0 0
134.076 103.770
134.076 103.770
Overfgrt
Selskabskapital resultat lalt
DKK DKK DKK
500.000 7.126.392 7.626.392
0 986.078 986.078
500.000 8.112.470 8.612.470

13



Noter til arsrapporten

10 Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

2016/17

2015/16

DKK

samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Villy Bruun Holding A/S. Eventuelle

senere korrektioner til selskabsskatter kan medfgre at selskabets hzaeftelse udggr et stgrre belgb.

Leasingforpligtelser
Forfald indenfor 1 ar
Forfald 2-5 ar
Forfald efter 5 ar

Salmlet leasingforpligtelse

11 Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Villy Bruun Holding A/S, Elsgvej 214-218, Frgslev, 7900
Nykgbing Mors

Ejerforhold

Fglgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum

5% af selskabskapitalen:

Koncernregnskab

401.998
817.052
0

1.219.050

Grundlag

DKK

Hovedaktionaer

Selskabet indgar i arsrapporten for Villy Bruun Holding A/S, Frgslev, CVR-nr. 19 15 10 85.

12 Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- & nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

13 Pengestrgmsopggrelse - endring i driftskapital

/Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Zndring i leverandgrer m.v.

-66.860 -45.204
99.274 65.959
918.928 568.204
279.586 345.336
1.230.928 934.295
-479.296 99.028
-3.687.547 2.163.172
1.283.145 266.518
-2.883.698 2.528.718

14



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for Villy Bruun A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for virk-
somheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.
Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver
og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der
er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over Ipbe-
tiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskriv-
ning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopg@relsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for
sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggreisen, sadfremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden drets udgang.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opnd drets omsaetning. Produktionsomkostningerne

indeholder de direkte og indirekte omkostninger vedrgrende produktionen, herunder gager og af- og nedskrivninger, der er afholdt
for at opna omsastningen.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger indeholder reklame- og markedsfaringsomkostninger samt omkostninger vedrgrende tab pa debitorer.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostnin-

ger mv., herunder af- og nedskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de beigb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopg@relsen med den del,

der kan henfdres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske virksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert over den gkonomiske

brugstid, der er vurderet til 5 ar.
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opg@res som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineart over aktivernes forventede
brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 84ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 13.200 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.
Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Hvis dette er tilfaeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa i gang-
vaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vardifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fas-
tsaette genindvindingsvaerdien for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en
samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter aktier, der males til kostpris.
Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsvaerdi.
Varebeholdninger

Varebeholdning méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kpbspris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til palydende
veaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af
de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer
fra tidligere ar.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde opgjort pa grundlag af faerdiggarelses-
graden. Ferdiggprelsesgraden opgpres som andelen af de afholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede
samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pd en
kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter kiassificeres som tilgodehavender, nér
nettovaerdien er positiv, om som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringsprae-
mier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nér den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som fglge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultat-
opgoerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tillaeg og og godtggrelse under aconto-
skatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

17



Finansielle gaeldsforpligtelser
Pvrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel vaerdi.
Pengestrgmsopgerelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for dret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, 3rets fors-
kydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestram fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for &ndring i driftskapitalen og ikke kontante resultatposter

som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtel-
ser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegs-
aktiver.

Pengestrpm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede gzeldsforpligtelser
samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne likvide beholdninger og kassekredit.

Pengestremsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nggletal

Forklaring af nggletal

Resultat fgr finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

Ordinzrt resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Afkastningsgrad
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