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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2020 - 30. april 2021 for P. OLESEN OG S@NNER A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2020 - 30. april 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hovedgaard, den 30. september 2021

Direktion:

Henrik Christian Olesen Flemming Skibsted Sendergaard Peter Christian Olesen
Blaabjerg

Kenneth Fussing Olesen

Bestyrelse:

Kresten Anker Olesen Jens Kristian Olesen Kenneth Fussing Olesen

Formand

Maiken Fussing Olesen Peter Christian Olesen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i P. OLESEN OG SONNER A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P. OLESEN OG S@NNER A/S for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2020 - 30. april 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ejstrupholm, den 30. september 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Jensen Martin Jochens Liick
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23368 MNE-nr. mne35421
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cccoeeveiiviiineennnnnn.
Bruttoresultat............ccoooevieiiiiiiiineeninnnn..
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat................cccooeee..
Arets resultat..........cccocovveveieeeciieeee.

Balance
Balancesum.........cooeviviiiiiiiiii,
Egenkapital...........cccoeeeiiiiiini .

Investeringer i materielle anlasgsaktiver.

Nogletal
Soliditetsgrad........ccoeevvveeveiiiiiniiiee,

Egenkapitalforrentning............................

2020/21
tkr.

444.951
169.078
41.925
-2.692
39.234
30.550

253.634
93.344

-34.737

36,8
34,7

2019/20
tkr.

360.500
136.406
29.952
-3.979
25.973
20.192

234.836
82.699

-35.567

35,2
24,5

2018/19
tkr.

418.150
168.025
42.894
-2.011
40.883
31.807

237.565
82.434

31.409

34,7
36,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2017/18
tkr.

385.241
122.864
36.938
-2.030
34.908
27.147

198.969
90.572

-30.359

45,5
34,2

2016/17
tkr.

321.725
93.532
16.531
-2.497
14.033
10.859

183.764
68.321

-32.688

37,2
16,6
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i udfarelse af nedbrydnings- og
anlagsentrepriser samt salg af nedbrydningsartikler. Hertil kommer i stigende omfang miljgsanering.

Selskabet udfgrer via afdelinger i @stjylland nedbrydnings- og saneringsopgaver over hele landet.
Salget sker savel til den private som til den offentlige sektor.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Markedet for bygge- og anlaegsopgaver og hermed forbundet nedbrydning i Danmark har igennem flere
ar vaeret praeget af saerdeles skarp konkurrence og det er ngdvendigt til stadighed at optimere
ressourceindsatsen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat og skonomiske udvikling blev som forventet.

Selskabet opnaede et resultat pa 30,5 mio. kr. mod 20,2 i 2019/20. Arets resultat anses for
tilfredsstillende.

Regnskabsaret har vaeret praeget af stgrre aktivitetsniveau end i 2019/2020

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor entrepriserne salges, samt evnen til successivt at tilpasse produktionsprisen.

Miljeforhold

For P. Olesen og Senner A/S har miljerforhold en stor plads i ledelsens bevidsthed. Selskabet
tilstraeber en lgbende overholdelse af alle galdende love og regulativer pa omradet. Virksomheden har
bevidsthed om og fokus pa det fysiske og psykiske arbejdsmiljg, samt sundhedsfremme og det
rummelige arbejdsmarked.

Videnressourcer
Selskabets medarbejdere har adgang til i ngdvendigt omfang at deltage i uddannelse, der sikrer en
kontinuerlig opbygning og vedligeholdelse af ngdvendige kompetencer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Egentlige forskningsaktiviteter udferes ikke i koncernen, men maskinparken og produktionsapparatet
forbedres lgbende. Selskabet har stor fokus pa at udvikle og optimere produktionsprocesserne,
saledes at selskabet er konkurrencedygtigt, bade kvalitetsmaessigt og prismaessigt.

Forventninger til fremtiden
For 2020/21 forventes et resultat pa niveau med eller lidt lavere end 2019/20. Ledelsen skegnner, at
selskabet er velforberedt til at udnytte de muligheder, der opstar i markedet.
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LEDELSESBERETNING

Redegorelse for samfundsansvar

Selskabet gnsker at udvikle sin kerneforretning og made sine strategiske udfordringer pa en gkonomisk
og samfundsmaessig forsvarlig made. Det betyder, at selskabet ansker at leve op til lovgivningen og
gennemfgre aktiviteter og indsatser af samfundsmaessig karakter for at opna sine strategiske mal.

Selskabet har ikke udarbejdet en samlet politik for samfundsansvar eller deciderede politikker for
menneskerettigheder og klima. Der henvises til afsnittet miljoforhold omtalt ovenfor.

| P. Olesen og Segnner A/S er der nul-tolerance over for enhver form for diskrimination. Det er en klar
ambition at give alle medarbejdere lige adgang til ansvar, respekt og muligheder uanset ken, alder,
religion eller seksualitet

Redeggrelse for maltal og politikker for det underreprasenterede ken
Bestyrelsen i P. Olesen og Sgnner A/S bestar af 6 maend og en kvinde.

Medarbejdersammensaetningen i bestyrelsen afspejler sammensaetningen i aktionaerkredsen, hvor der
er en overvaegt af mand. Medarbejdermaessigt er der i P. Olensen A/S og Senner, ligeledes en
overvaegt af mandlige medarbejdere i forhold til kvindelige.

P. Olesen og Segnner A/S vil tilstraebe, at begge kan er repraesenteret i ledelsen fremadrettet.
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RESULTATOPGORELSE 1. MAJ - 30. APRIL

NETTOOMSZETNING. ... .coiiitiiiiiiiiiieiieeiteeieineeneeaneeanaens
VareforbrUg, ...ooeiiiiii i it i e e
Andre driftsindtaegter.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Eksterne omkostninger......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
BRUTTORESULTAT....eiiitiiitiiitiiitiieeiteeiteneenneeneenneeanaens
Personaleomkostninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeen,
Af- 08 NedsKIVNINGer...coviiiti i e eeieeeennaees
Andre driftsomkostninger......c.ccoiviiiiiiiiiiiiiii i

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

Andre finansielle indtaegter.....cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes

RESULTAT FOR SKAT . ..iiiiiiitiiiieiiiietiieeeensieeennneeennnes
SKat af Arets resUltat. .. veeeveireiire it ereeeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiieeii ettt ettt e e

Note

w N

o U1

2020/21
kr.

444.950.686
-218.475.723
3.664.506
-61.061.850
169.077.619
-97.491.013
-29.458.765
-202.474
41.925.367

84.561
-2.776.147

39.233.781

-8.683.929

30.549.852

10

2019/20
kr.

360.499.810
-170.626.555
235.775
-53.703.055
136.405.975
-79.825.869
-26.325.343
-303.087
29.951.676

7.266
-3.986.213

25.972.729

-5.780.230

20.192.499
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Grunde 0g bYgNiNger. . .covuiitiiiiiiii ittt ieeiiieeeieeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccoevvevviviinnne,
Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Andre tilgodehavender........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei i
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns

ANLZEGSAKTIVER ..o

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........ccceeeeueeenn..
Varebeholdninger.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovveuneeen
Igangvaerende arbejder for fremmed regning............c.ce......
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeieees
Periodeafgraansningsposter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeens

OMSAETNINGSAKTIVER......ccoiiiiiiiiiiiii

AKTIVER

Note

10

11

12
13

2021
kr.

42.861.718
100.412.112
143.273.830

17.400
17.400

143.291.230

2.208.990
2.208.990

82.844.681
5.783.060
8.522.883
7.729.772
1.025.655

105.906.051

2.227.384

110.342.425

253.633.655

11

2020
kr.

45.252.572
101.641.999
146.894.571

17.400
17.400

146.911.971

1.861.046
1.861.046

61.521.578
5.175.829

0

30.101
599.365
67.326.873

18.736.510

87.924.429

234.836.400
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER Note 2021 2020
kr. kr.
Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e 14 500.000 500.000
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring.................... 94.969 0
Overfart resultat.....ccoveiiiiieiiiiiiiii ittt e eieeeeaas 82.748.966 72.199.114
Foreslaet udbytte for regnskabsaret............coeveveiieneenennnens 10.000.000 10.000.000
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 93.343.935 82.699.114
Hensaettelse til udskudt skat.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnna. 15 16.344.698 13.087.790
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenns 16.344.698 13.087.790
Geeld til realkreditinstitutter.......ccooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne.. 13.041.009 14.179.426
Leasingforpligtelser...oovuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 40.639.981 43.843.468
Afledte finansielle instrumenter........ccovviiiiiiiiiiiiiinnnnnnnes 16 276.954 454.100
Feriepengeindefrysning.......c.coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn. 7.067.343 3.417.299
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooviiiiiiiiiiiiinna. 17 61.025.287 61.894.293
Geeld til realkreditinstitutter.......ccooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn. 1.592.371 1.588.190
Leasingforpligtelser...covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 15.019.552 14.796.709
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccecvvevnenenne. 35.410.979 27.233.787
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccvviiiiiiiiiiiiinnnn... 2.089.570 15.130.650
Skyldigt sambeskatningsbidrag........ccoevvieiiiriiiieieirennnnnennn. 5.453.807 4.310.590
Afledte finansielle instrumenter........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn., 16 55.391 0
ANden Gaeld. .. .eniiiiii i e 23.298.065 14.095.277
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoevviiiiiiiiiiiinnnnnn.. 82.919.735 77.155.203
GZELDSFORPLIGTELSER.......coitiiitiiiiiiieiieiienieennenneennaens 143.945.022 139.049.496
PASSIVER. ...ttt e et na e e eaaeas 253.633.655 234.836.400
Eventualposter mv. 18
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 19
Naertstaende parter 20

Koncernregnskab 21
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Dagsveerdi-
reserve for Foreslaet
Selskabs- regnskabs- Overfert  udbytte for
kapital maessig sikring resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. maj 2020..........ccecuveennn 500.000 0 72.199.114 10.000.000 82.699.114
Forslag til resultatdisponering, jf. note
B 10.549.852 20.000.000 30.549.852
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......cccevveveivinnnnnnn... -10.000.000 -10.000.000
Ekstraordinaert udbytte...........cccoeeneee -10.000.000 -10.000.000
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering..............c.cou.n.. 121.755 121.755
Skat af egenkapitalbevaegelser........... -26.786 -26.786
Egenkapital 30. april 2021................. 500.000 94.969 82.748.966 10.000.000 93.343.935
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NOTER
Note
Nettoomsaetning 1
Selskabets aktivitet bestar udelukkende i nedbrydning og salg af skrot og
nedbrydningsmaterialer. Al aktivitet foregar i Danmark. Nettoomsaetningen er derfor ikke
fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder, da der kun er én aktivitet og den foregar pa
ét marked. Omsatningen i Danmark er ikke narmere opdelt rent geografisk, da det kan volde
virksomheden betydelig skade, at oplyse omsatningen fordelt pa regioner eller landsdele.
Saerlige poster 2
Selskabet har solgt driftsmidler til koncernforbundet selskab og realiseret en avance pa 1,7
mio. kr. Belgbet er indreget under posten andre driftsindtaegter.
Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer 3
Samlet honorar:
3]0 T P PP PPN 170.600 199.600
170.600 199.600
Specifikation af honorar:
LOVPligtig reVISION. .viiiiiiit it ieiiieeeeeenieeeeeeenaneeanns 94.000 92.000
Erklaeringsopgaver med sikkerhed..........cccooiiiiiiiiiiininnnnn. 0 14.000
SKAtLErAAGIVIING. . v eveneer ittt eniieereieeeeneeeeneneerenennenenees 10.000 28.400
ANAre ydelSer....uie i e 66.900 65.200
170.900 199.600
Personaleomkostninger 4
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 160 144
LON 08 GAGEN. . tetiitiitiit ettt ettt eaiteenteaneeaneaneeanaaes 79.528.398 63.368.295
oS 0] o] T 9.636.132 8.357.244
Andre omkostninger til social SiKring.......ccoeveeiiiiiiniiennanenn. 2.422.804 2.362.970
Andre personaleomkostninger......covvveiiiiiieeeeieiiieeeeeennnnensn 5.903.679 5.737.360
97.491.013  79.825.869
Oplysninger om ledelsesvederlag er sidste ar udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2. Dette ar udger vederlag til direktion og bestyrelse 4,3
mio. kr.
Andre finansielle indtaegter 5

Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 84.561 7.266

84.561 7.266
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Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.............c......
Regulering af udskudt skat.......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiininineenns.

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccoeveveiieneenennnens
Ekstraordinaert udbytte......ccooviiiiiiiiiiiiiii i
Overfart resultat.....cooieeiiiiiiiiiiiiiii e

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. maj 2020......cccviiiiiiiiiiiiineiinannnnns
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............
Arets afsKriVNINGEr ...uvviii it aes
Af- og nedskrivninger 30. april 2021.........ccciviiiiiiiniinnn.n.
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2021.........cccceviiiivinnenn..

Finansielle leasingaktiver.......coveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiieenss

Finansielle anlasgsaktiver

95.000
2.681.147

2.776.147

5.427.021
3.256.908

8.683.929

10.000.000
10.000.000
10.549.852

30.549.852

Grunde og
bygninger

58.679.063
740.753
-2.025.460
57.394.356

13.426.490
-486.178
1.592.326
14.532.638

42.861.718

62.119
3.924.094

3.986.213

4.290.090
1.490.140

5.780.230

10.000.000
0
10.192.499

20.192.499

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

227.167.706
33.996.092
-54.702.348
206.461.450

125.525.706
-47.342.807
27.866.439
106.049.338
100.412.112

77.393.213

Andre
tilgodehavender

15
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning 11
Salgsvaerdi af udfgrt arbejde.......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens. 201.783.914  157.250.656
Acontofaktureringer/acontobetalinger..........cccoovveiiiiiine, -196.000.854 -152.074.827
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto........... 5.783.060 5.175.829
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)........... 5.783.060 5.175.829

5.783.060 5.175.829
Periodeafgransningsposter 12
PeriodeafgraensningspoSter.....ouuveeuiieieieeieeeenneeeneeenneeenns 1.025.655 599.365

1.025.655 599.365
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
kontingenter, der vedrgrer det efterfalgende regnskabsar.
Tilgodehavender med forfald senere end et ar 13
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber der forventes 5.400.000 0
tilbagebetalt sener end et ar, Udgar........c.cevvvvvnininininennnnns

5.400.000 0
Selskabskapital 14
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. anom. 1.000 Kr.....evvvveeereeiieeriiiiennnennnnn. 500.000 500.000

500.000 500.000
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Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vardier pa vardipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlasgs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2021 2020
kr. kr.

Udskudt skat vedrarer:
3L 1] (=] P PP 718.068 604.260
(D] R 111 o | U] PSRN 5.124.856 4.459.050
Igangvaerende arbejder.....cooviiiiiiiiiiii i 10.276.130 7.892.620
Periodeafgraensningsposter.....cooveeiiiiiiieiiiiiiiieeeenennnnnennns 225.644 131.860

16.344.698 13.087.790

Udskudt skat 1. Maj..cceeieieiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiieeeeaas 13.087.790 11.597.650
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............ccceeuvenvenenns 3.256.908 1.490.140
Udskudt skat 30. april........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn. 16.344.698 13.087.790

Afledte finansielle instrumenter

Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender P. Olesen A/S
sikringsinstrumenter, sasom renteswaps. Selskabet har indgaet renteswaps til sikring af
fremtidige pengestremme pa realkreditgaeld. Renteswaps er indgdet med selskabets
sadvanlige bankforbindelse. De indgaede renteswaps bytter variable renter (CIBOR 3M) med
en fast rente i niveauet 2,54 % og dackker en restgaeld pa 5.000 t.kr. Restlgbetiden pa de
indgaede renteswaps er 6 ar.

Dagsvaerdien er opgjort som den af banken oplyste markedsvaerdi pr. 30. april 2021, idet
korrektion som folge af, at der tages hgjde for egen kredtirisiko mv. i dagsvaerdiopgarelsen er
ubetydelig.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopggrelse og egenkapitalopggrelse saledes:

Kategori 1
Dagsvaerdi 30. april 2021:
0T grn 1R =4 =] U= PP 332.345
332.345
Arets vaerdiregulering i egenkapitalen...........cceuvueiuiinineiniieineieeieieenennns 121.755

Under gald indgar negativ dagsvaerdi af renteswap pa 332 tkr. Renteswappen er indgaet til
sikring af en fast rente af selskabets variabelt forrentede lan. Renteswappen har en hovedstol
pa 5 mio kr. og sikrer en fast rente pa 2,54 % i restlgbetiden pa 6 ar. Difference renten
afregnes kvartalsvist.

17

Note

15
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Langfristede gaeldsforpligtelser

30/4 2021 Afdrag Restgald 30/4 2020
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Gald til realkreditinstitutter................... 14.633.380 1.592.371 9.641.806 15.767.616
Leasingforpligtelser.........ccovvviiiiiinnnnenn. 55.659.533 15.019.552 0 58.640.177
Afledte finansielle instrumenter............... 332.345 55.391 55.391 454.100
Feriepengeindefrysning............ccceveenneeen. 7.067.343 0 6.183.925 3.417.299

77.692.601 16.667.314 15.881.122 78.279.192

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

2021 2020
kr. kr.
Arbejdsgarantier stillet via Sydbank.........cceeviiiiiiiiiiiinnnn.. 41.238.818 65.674.344

Selskabet er i forbindelse med opstaet brand hos en kunde i 2018 blevet stavnet for 60 mio.
kr. Pa baggrund af juridisk vurdering er det fortsat P. Olesens A/S og P. Olesen A/S,s
forsikringsselskab, klare opfattelse at kravet er grundlgs, hvorfor kravet bestrides. Udover
internt ressourceforbrug og eksterne omkostninger til sagens gennemfgrelse, forventes sagen
ikke at medfere vaesentlige omkostninger for selskabet.

Selskabet er herudover part i enkelte tvister. Disse sager forventes ikke at medfere
vaesentlige omkostninger for selskabet.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Jenanko
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

18

Note
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Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 19
Til sikkerhed for mellemvarende med Sydbank A/S, Horsens, er afgivet falgende:
Lasgrepantebrev 3.100.000 kr. med pant i 1 stk. Volvo A-25 6 x 6 Dumper.
Der er afgivet pantebreve 12.343.000 kr. med pant i ejendommen Industriomradet 25,
Hovedgard overfor Nykredit A/S.
Der er afgivet pantebrev/skadeslgsbrev 3.040.000 kr. med pant i ejendommen
Industriomradet 27, Hovedgard overfor Nykredit A/S.
Der er afgivet pantebreve 2.908.000 kr. med pant i ejendommen Birkegardsvej 38, Hasselager
overfor Nykredit A/S.
Der er afgivet ejerpantebrev 7.000.000 kr. med pant i ejendommen Nordre Kobbelvej 17A,
Fredericia overfor Spar Nord Bank A/S.
Der er afgivet pantebreve 1.902.000 kr. med pant i ejendommen Jaettevej 4, Ringsted overfor
Nykredit A/S.
Der er afgivet ejerpantebrev 1.000.000 kr. med pant i ejendommen Cellulosevej 6,
Fredericia.
Neaertstaende parter 20
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Jenanko Holding ApS er enejer af aktierne og har derfor bestemmende indflydelse.
@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fgrnavnte personkreds har vaesentlige interesser.
Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
Koncernregnskab 21

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Jenanko Holding ApS, Industriomradet 25,
Hovedgard, CVR-nummer 27092004.
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Arsrapporten for P. OLESEN OG S@NNER A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfagres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= PP 15-25 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-10 ar 0-30 %
Vaerktgj 0g sMAaNSKAffElSEr.....uviriieiriieeririer i eereereieereeneeneneenenes 1-3 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Deposita indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med eventuelle a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremmer, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggrelse udeladt.



