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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018 for P. OLESEN OG S@NNER A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hovedgaard, den 30. september 2018

Direktion:

Jens Kristian Olesen

Bestyrelse:

Kresten Anker Olesen Jens Kristian Olesen Kenneth Fussing Olesen
Formand

Henrik Christian Olesen Maiken Fussing Olesen Hans Vinstrup Henriksen

Peter Christian Olesen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i P. OLESEN OG SONNER A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P. OLESEN OG S@NNER A/S for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ejstrupholm, den 30. september 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23368
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns
Bruttoresultat............cooevviiiiiiiiiiiiiin
Driftsresultat.........cooovviiiiiiiiiins
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..oceeeeveveenn...
Arets resultat..........cooovveevoiiiieeieieee,

Balance
Balancesum........ccoovevvieiiiiiiiiiieie,
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene

Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Overskudsgrad............ccoeevvieiiiiieiiieeiinn,

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,

Egenkapitalforrentning...........................

2017/18
tkr.

385.241
123.022
36.938
-2.030
34.908
27.147

198.969
90.572

-30.359

9,6
45,5
34,2

2016/17
tkr.

321.725
93.532
16.531
-2.497
14.033
10.859

183.764
68.321

-32.688

5,1
37,2
16,6

2015/16
tkr.

299.146
86.507
19.767
-1.890
17.877
13.951

177.470
62.354

-33.314

6,6
35,1
23,1

2014/15
tkr.

229.977
81.605
22.253
-2.258
19.995
15.296

155.477
58.293

-41.399

9,7
37,5
27,5

2013/14
tkr.

192.323
107.532
21.339
-1.450
19.889
15.987

126.442
53.097

-29.406
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HOVED- OG NGGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Driftsresultat x 100

Overskudsgrad: Nettoomszetning

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i udfarelse af nedbrydnings- og
anlaegsentrepriser samt salg af nedbrydningsartikler. Hertil kommer i stigende omfang miljasanering.

Selskabet udfgrer via afdelinger i @stjylland nedbrydnings- og saneringsopgaver over hele landet. Salget
sker savel til den private som til den offentlige sektor.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Markedet for bygge- og anlaegsopgaver og hermed forbundet nedbrydning i Danmark har igennem flere
ar vaeret praget af sardeles skarp konkurrence og det er ngdvendigt til stadighed at optimere
ressourceindsatsen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat og skonomiske udvikling blev bedre end forventet.

Selskabet opnaede et resultat pa 27,1 mio. kr. mod 10,9 i 2016/17. Arets resultat anses for
tilfredsstillende.

Regnskabsaret har veeret praeget af et hgjt aktivitetsniveau. Der er saledes realiseret en vaesentlig
omsaetningsstigning. Omsaetningsstigningen skyldes b.la. at selskabet har udvidet de geografiske
omrader i Danmark, hvor selskabet opererer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor entrepriserne salges, samt evnen til successivt at tilpasse produktionsprisen.

Miljeforhold

For P. Olesen og Segnner A/S har miljerforhold en stor plads i ledelsens bevidsthed. Selskabet tilstrasber
en lgbende overholdelse af alle gaeldende love og regulativer pa omradet. Virksomheden har
bevidsthed om og fokus pa det fysiske og psykiske arbejdsmiljg, samt sundhedsfremme og det
rummelige arbejdsmarked.

Videnressourcer
Selskabets medarbejdere har adgang til i nedvendigt omfang at deltage i uddannelse, der sikrer en
kontinuerlig opbygning og vedligeholdelse af nadvendige kompetencer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Egentlige forskningsaktiviteter udferes ikke i koncernen, men maskinparken og produktionsapparatet
forbedres lgbende. Selskabet har stor fokus pa at udvikle og optimere produktionsprocesserne, saledes
at selskabet er konkurrencedygtigt, bade kvalitetsmaessigt og prismaessigt.

Forventninger til fremtiden
For 2018/19 forventes et resultat pa niveau med eller lidt lavere end 2017/2018. Ledelsen skenner, at
selskabet er velforberedt til at udnytte de muligheder, der opstar i markedet.

Samfundsansvar

Selskabet gnsker at udvikle sin kerneforretning og made sine strategiske udfordringer pa en skonomisk
og samfundsmaessig forsvarlig made. Det betyder, at selskabet snsker at leve op til lovgivningen og
gennemfgre aktiviteter og indsatser af samfundsmaessig karakter for at opna sine strategiske mal.

Selskabet har ikke udarbejdet en samlet politik for samfundsansvar eller deciderede politikker for
menneskerettigheder og klima. Der henvises til afsnittet miljeforhold omtalt ovenfor.
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LEDELSESBERETNING

Samfundsansvar (fortsat)

| P. Olesen og Sgnner A/S er der nul-tolerance over for enhver form for diskrimination. Det er en klar
ambition at give alle medarbejdere lige adgang til ansvar, respekt og muligheder uanset ken, alder,
religion eller seksualitet

Maltal og politikker for det underreprasenterede ken
Bestyrelsen i P. Olesen og Senner A/S bestar af 6 maend og en kvinde.

Medarbejdersammensaetningen i bestyrelsen afspejler sammensaetningen i aktionaerkredsen, hvor der
er en overvaegt af mand. Medarbejdermaessigt er der i P. Olensen A/S og Senner, ligeledes en
overvaegt af mandlige medarbejdere i forhold til kvindelige.

P. Olesen og Senner A/S vil tilstraebe, at begge kan er reprasenteret i ledelsen fremadrettet.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Note 2017/18 2016/17

kr. kr.

NETTOOMSETNING ... ..oiuiiiiiiiiiiienieeeneeneeneeneeneeneenees 1 385.240.609 321.724.962
Direkte produktionsomkostninger.......cccovviiiiiiiiiieiiiinnenannnns -211.593.227 -181.474.455
Andre driftsindtaegter.....ooviiiiiiiiiiiii 887.415 1.497.043
Andre eksterne udgifter.......ovvveiiiiieiiiiiiiiiiiiiiii i eaenaees -51.512.661 -48.215.758
BRUTTORESULTAT ....ottiiiiiiiiiiiiieieeneeeeneeneeeeneeneeneenens 123.022.136  93.531.792
PersonaleomKkoStNINGer .. .co.veirireeieieeiieeeeneerenneerennneeennees 2 -67.508.646 -55.991.707
Af- 0g NedsKrivNiNger....cooiiiiiiiiiiiii e, -18.575.850 -21.009.351
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieitteieeeneeeneeenneeaaeenneenneenneennes 36.937.640 16.530.734
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 3 -20.431 333.894
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvvviriiiiieiiiiieeriieenennnns 4 -2.009.389 -2.831.327
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiieinereeneeneeneeneeneeneanees 34.907.820 14.033.301
SKat af Arets reSUltat.......oeueueueeeeieeeeieieeeeieeeaeeeenenenaans 5 -7.760.718 -3.174.081

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeieeeieeeanee 6 27.147.102 10.859.220
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Grunde og bygninger...............
Driftsmateriel, tekniske anlaeg og inventar
Materielle anlagsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................

Varebeholdninger..................
Varebeholdninger.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...

Igangvaerende arbejder

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........ooooiiii,

Note 2018
kr.

33.908.942
70.169.495
7 104.078.437

34.566
8 34.566

104.113.003

339.580
339.580

70.540.805

9 3.254.524
301.431
3.198.026

10 426.595
77.721.381

16.794.685

94.855.646

198.968.649

12

2017
kr.

31.567.621
64.121.203
95.688.824

0
0

95.688.824

725.046
725.046

69.982.255
6.289.200

0

1.184.211
451.421
77.907.087

9.443.114

88.075.247

183.764.071
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BALANCE 30. APRIL
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart overskUd......oooueiiiiiiiiiiiiiii i i e eaas
Forslag til udbytte...ccveirniiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens
Geeld til realkreditinstitutter.........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Leasingforpligtelser.....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...
Kortfristet del af langfristet gaeld......coevvviiiniiiiiiiiininann...
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...
Geeld til tilknyttede selskaber.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenns
SelSKADSSKAL. t vttt i i i e e e
ANden Gald...coiniiiii i e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeieeneenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note

11

12

13

13

14

15

16

17

2018
kr.

500.000
70.071.511
20.000.000

90.571.511
11.438.089
11.438.089
10.423.850
32.985.186
43.409.036
11.957.937
23.127.749
0

4.079.196
14.385.131
53.550.013
96.959.049

198.968.649

13

2017
kr.

500.000
62.821.303
5.000.000

68.321.303
7.727.486
7.727.486
11.713.113
31.866.944
43.580.057
13.754.310
37.201.235
4.666.490
744.656
7.768.534
64.135.225
107.715.282

183.764.071
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte
Egenkapital 1. maj 2017 ....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieenne, 500.000 62.821.302 5.000.000
Betalt udbytte....cvviriiiiiiiiiiiiiii e -5.000.000
Nettoregulering af sikringsinstrumenter.................. 103.107
Forslag til arets resultatdisponering...........ccceuenenes 7.147.102 20.000.000

14

| alt

68.321.302
-5.000.000

103.107
27.147.102

Egenkapital 30. april 2018..........cccoceviiiiiiiininnen, 500.000 70.071.511 20.000.000 90.571.511
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NOTER

Nettoomsaetning

Selskabets aktivitet bestar udelukkende i nedbrydning og salg af skrot og
nedbrydningsmaterialer. Al aktivitet foregar i Danmark. Nettoomsaetningen er derfor ikke
fordelt pa aktiviteter og geografiske markeder, da der kun er én aktivitet og den foregar pa
‘ét marked. Omsaetningen i Danmark er ikke naermere opdelt rent geografisk, da det kan volde
virksomheden betydelig skade, at oplyse omsatningen fordelt pa regioner eller landsdele.

2017/18 2016/17
kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
115 (2016/17: 100)
W o T o 1= T 1= P P 55.134.829 44.726.110
PeNSIONEr. ... e e 6.704.149 5.948.533
Andre omkostninger til social sikring........ccoovviiiiiiiiiiininnn... 1.589.999 1.426.366
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennenn 4.079.669 3.890.698

67.508.646  55.991.707

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -101.943 0
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiii i 81.512 333.894
-20.431 333.894

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccvvviiiiiiiiiiiiennnenennnns 2.009.389 2.831.327

2.009.389 2.831.327
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 4.050.115 744.656
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 3.710.603 2.429.425
7.760.718 3.174.081
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabSaret......v.vuveeririniiiiieeieierenineneenenenns 20.000.000 5.000.000
Overfart resultat......c.ooeviiiiiiiiiiiiii e, 7.147.102 5.859.220

27.147.102  10.859.220
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Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel,

Grunde og tekniske anlaeg og

bygninger
KOStPris 1. Maj 2017, e ceeneeiiiieiiiiieiieeeeneeeeeneerenneeaennnennns 41.054.812
B C= =L - S P P PP PPP 3.350.281
F i T | o« R PP PP 0
Kostpris 30. april 2018......coiiiiiiiiiiiiiieiieiieiieieeeeaaenn. 44.405.093
Af- og nedskrivninger 1. maj 2017 ...coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineenan, 9.487.191
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 1.008.960
Af- og nedskrivninger 30. april 2018..........ccociiiiiiiiinnnann.. 10.496.151
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018..........c..ccoceiinennenn, 33.908.942
Finansielle leasingaktiver......ouvviiieiiiiieiiiiiniiieineeenneenen.
Finansielle anlaegsaktiver
LI LT = PP PP
Kostpris 30. april 2018......ciuiiitiiitiiitiiit e e eerteenteeneeaneeeneeanneaneeaneenn
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018.........cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeaneens
2018
kr.
Igangvaerende arbejder
Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion.................... 173.630.581
Acontofaktureringer.....covvuiiiiiiiiiiiiiiiiii e -170.376.057
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............. 3.254.524
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 3.254.524
3.254.524
Periodeafgransningsposter
Periodeafgraansningsposter......coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e, 426.595
426.595

inventar

142.044.458
27.008.731
-8.440.579
160.612.610
77.923.255
-5.047.030
17.566.890
90.443.115
70.169.495

54.848.690

Andre
tilgodehavender

34.566
34.566

34.566

2017
kr.

135.101.300
-128.812.100

6.289.200

6.289.200

6.289.200

451.421

451.421

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og

kontingenter, der vedrgrer det efterfglgende regnskabsar.
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NOTER
2018 2017
kr. kr.
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. anom. 1.000 Kr....cccovvvviiiiiiiiiiiiiinnnnns, 500.000 500.000
500.000 500.000

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2017/18 2016/17
kr. kr.

Udskudt skat vedrgrer:
3] 3T = P 549.767 518.118
Dt SMIALEr . ettt 3.057.718 2.375.273
Igangvaerende arbejder......vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 7.736.947 4.789.782
Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 93.657 99.313
SKyldige lBNNINGEr. . ..eiieiiiiiiiii i eireeeeineerenneeeanneeanas 0 -55.000

11.438.089 7.727.486

Udskudt skat 1. Mmaj.....cooeviiniiiiiiiiiiiiiiiiiie, 7.727.486 5.211.810
3 ] e 3.710.603 2.515.676
Udskudt skat 30. april..........cccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiii., 11.438.089 7.727.486

Langfristede geeldsforpligtelser

1/5 2017 30/4 2018 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 12.712.783  11.581.067 1.157.217 5.536.186
Leasingforpligtelser................... 44.621.584 43.785.906 10.800.720 0

57.334.367 55.366.973  11.957.937 5.536.186
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Eventualposter mv.

2018 2017

kr. kr.

Arbejdsgarantier stillet via Sydbank.........cccoociiiiiiiiiiiiiinn, 90.178.605 51.494.845
Kaution for andre virksomheder........ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn. 15.000.000 15.000.000

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Jenanko

Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med Sydbank A/S, Horsens, er afgivet fglgende:
Lasarepantebrev 3.100.000 kr. med pant i 1 stk. Volvo A-25 6 x 6 Dumper.

Der er afgivet pantebreve 5.775.000 kr. med pant i ejendommen Industriomradet 25,
Hovedgard overfor Nykredit A/S.

Der er afgivet pantebrev/skadeslgsbrev 3.040.000 kr. med pant i ejendommen
Industriomradet 27, Hovedgard overfor Nykredit A/S.

Der er afgivet pantebreve 2.908.000 kr. med pant i ejendommen Birkegardsvej 38, Hasselager
overfor Nykredit A/S.

Der er afgivet ejerpantebrev 7.000.000 kr. med pant i ejendommen Nordre Kobbelvej 17A,
Fredericia overfor Spar Nord Bank A/S.

Der er afgivet pantebreve 1.155.000 kr. med pant i ejendommen Gotlandsvej 3, Horsens
overfor Nykredit A/S.

Der er afgivet pantebreve 1.872.000 kr. med pant i ejendommen Jaettevej 4, Ringsted overfor
Nykredit A/S.

Der er afgivet ejerpantebrev 1.000.000 kr. med pant i ejendommen Cellulosevej 6, Fredericia.
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Neertstaende parter 16
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Jenanko Holding ApS er enejer af aktierne og har derfor bestemmende indflydelse.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Koncernregnskab 17
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Jenanko Holding ApS, Industriomradet 25,
Hovedgard, CVR-nummer 27092004,
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for P. OLESEN OG S@NNER A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 15-25 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-8 ar 0-30 %
Vaerktaj 0g sSMaAansKaffelser......vuvuiriiiiiiiiieii e eeeenenes 1-3 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremmer, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopggrelse udeladt.



