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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for N.R.S. ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 21. juni 2024

Direktion:

Karsten Bill Rasmussen Camilla Bill Martensen Michella Bill Rasmussen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i N.R.S. ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for N.R.S. ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



IBDO 6

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 21. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Brorsen Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26825
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i dyrkning af traeer og andre skovbrugsaktiviteter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB. ...ttt

Personaleomkostninger......ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeieiaaaes
Af- 0g NedsKrivNinger.....ccovuiiiiiiiiiiiiiiiii it eieeeaas

DRIFTSRESULTAT ...oviniiiiiiiiiiiiiiin s

Finansielle indtagter.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle omkostninger.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieciiiaeees

RESULTAT FOR SKAT ..ottt iiieeeceeeeeiaeeennneenns
SKat af Arets reSULEAt . ..ouveeeeeeneieieeeeeeeeeeeneeeneeenneanns

ARETS RESULTAT ...uiiniiiiieiieei et et e eie e eaeennes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......cvveeiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeees

Note

2023
tkr.

-1.601

-452
-489

-2.542

712
-2.382

-4.212

938

-3.274

-3.274

-3.274

2022
tkr.

-2.053

-451
-564

-3.068

1.122
-836

-2.782

623

-2.159

-2.159

-2.159



IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............cooeeveieeeneen.

Materielle anlaegsak
ANLZAGSAKTIVER....

Beplantning...........
Varebeholdninger...

U1 17=) (N

....................................................

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser.........cccccvvenneenn..
Andre tilgodehavender.........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat.........ccvvvevieiiiiiiiiiiiniiinnnan.n.

Periodeafgraensnings
Tilgodehavender....

0101 (=] PN

OMSAETNINGSAKTIVER......cciiiiiiiiiiiiiin

AKTIVER..............

....................................................

Note 2023

tkr.

81.757

1.201

3 82.958
82.958

1.329
4 1.329

236
197
404
837
2.166

85.124

2022
tkr.

82.038
1.407
83.445

83.445

3.273
3.273

1.782
119
210
115

2.226

5.499

88.944
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital.....c.eeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for opskrivninger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneens
Overfart overskUd.......oveeeiiriieiiriieieirereerereeneereneerannes
EGENKAPITAL. ...viiitiitiiitiiit i eiteetenieeeneeaneenneenneeanees
Hensaettelse til udskudt skat........ccevviieeiiiiiiniiiiniinnnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....c.ciiitiiiiiiiiinieniienieenneenes
Prioritetsgald. ..covii i e e
[D]=T0T0 1y | - NP
Langfristede gaeldsforpligtelser............ccoovviiiiiiiiiiiiinnn,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser...........cceevviiiinnnn,
ANden Gald. ...oiiiiiiii i e e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiiiiiiinn.,
G/ZELDSFORPLIGTELSER. .....ceitiiiiiiiiniiniieieniennneenneanns

PASSIVER ....ciiiiiiiii i

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2023
tkr.

4.001
25.918
-21.216
8.703
6.271
6.271
38.497
83
38.580
42
31.528
31.570
70.150

85.124

10

2022
tkr.

4.001
25.918
-17.942
11.977
6.804
6.804
38.495
81
38.576
203
31.384
31.587
70.163

88.944
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2023........
Forslag til resultatdisponering....

Egenkapital 31. december 2023

Reserve for
Anpartskapital opskrivninger

4.001 25.918

4.001 25.918

Overfort
overskud

-17.942
-3.274

-21.216

11

| alt

11.977

-3.274

8.703
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. ..t ttiiiintetirreiiieteereeennnneeesseesnnnneesssennnnnnes

Andre omkostninger til social SiKring........ccovvveiiiiiiiiinnnnnnnn.
Andre personaleomkostNiNger......cevvieiiiiiiiiiiieieiieeeieennns

Skat af arets resultat
Refusion fra sambeskattede selskaber...........cccovviiiiiinnn....
Regulering af udskudt skat........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenes

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2023 ...ccciiiieiiiiiiiiieeeeeeiiieeeeeeeannnneens
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieane,

Opskrivninger 1. januar 2023 .....coiiieiiiiieeiiiieiiieenanneeaanens
Opskrivninger 31. december 2023...........cccvviiiiiiiinnnnn...

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccoiiiiiiiiiiiiinnneennnn.
Arets afsKriVNINGer ... .uveieiiei e
Af- og nedskrivninger 31. december 2023................c........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

Veerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

2023
tkr.

435
14

452

-404
-534

-938

Grunde og
bygninger

55.609
55.609

33.229
33.229

6.798
283
7.081

81.757

48.529

2022
tkr.

436
12

451

-210
-413

-623

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

9.647
9.647

0
0

8.240
206
8.446

1.201

12

Note
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NOTER
2023 2022
tkr. tkr.
Varebeholdninger
BePlantning. . ..ueiiii i i e e aaeeas 1.329 3.273
1.329 3.273

Under varebeholdninger indgar biologiske aktiver malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Beplantning

Dagsvaerdi 31. december 2023....ciiiiiiiiiiiiiiiii e ittt e aaaiaaes 1.329

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen. ... ......ocuveuiuieinieiiniieinineenennnns -1.944
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Prioritetsgaeld......ocvvvieiiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 38.497 0 38.550 38.495

DEPOSIta. . eeetiiiiiiiiiii i e 83 0 83 81

38.580 0 38.633 38.576

Eventualposter mv.

Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for engagementer mellem pengeinstitutter og
selskaber ledet af Karsten Bill Rasmussen. Pr. 31. december 2023 udger omfanget af
sikkerhedsstillelsen 266 mio. kr.

Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for engagementer mellem realkreditinstitutter
og selskaber ledet af Karsten Bill Rasmussen. Pr. 31. december 2023 udger omfanget af
sikkerhedsstillelsen 2.659 mio. kr.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med de @vrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrgrer sambeskatningen, samt for fallesregistrering af moms.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement mellem pengeinstitut og selskabet samt avrige selskaber ledet
af Karsten Bill Rasmussen er der afgivet falgende sikkerheder:

Bogfert vaerdi  Nominelt beleb

af pantsatte af pant
aktiver
tkr. tkr.
Ejerpantebreve i ejendomme.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 81.757 3.000

Realkreditpantebreve........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiii i 81.757 38.550

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for N.R.S. ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning

Indtaegter fra skovdrift indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Huslejeindtaegter og forpagtning er periodiseret saledes, at de dakker perioden frem til regnskabs-
arets udlab.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af maskiner, bygninger mv., udlejning,
salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og tab samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tillaeg af
akkumulerede opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi

a1 1= (= O TP 10-100 ar 0-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........cceevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennne., 5-20 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Biologiske aktiver
Biologiske aktiver, herunder beplantning males ved farste indregning til kostpris og ved efterfglgende
maling til dagsveerdi.

Dagsvaerdien er den veaerdi, som beholdningen forventes at kunne indbringe ved en transaktion mellem
uafhaengige parter og baserer sig pa selskabets erfaringer med lignende produktion inkl. forventning
om udbytte, kvalitetsniveauer, hajde og fremtidige salgspriser.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til palydende vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

I de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
opgeres udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfslgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret Kkostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



