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Ledelsespitegning o

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for N.R.S. A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven,
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31, december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skovlunde, den 31. maj 2016
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i N.R.S. A/S

Vi har revideret arsregnskabet for N.R.S. A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, dep 31. maj 2016
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for N.R.S. A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en

klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Fundamental fejl

Selskabets ledelse har i forbindelse med regnskabsudarbejdelsen erfaret, at der i tidligere ar har vaeret fejl
i indregning af ejendomme og den hertil knyttede udskudte skat og opskrivningshenleggelse under
egenkapitalen.. Ledelsen har pa denne baggrund valgt at foretage Kkorrektion og tilrette

sammenligningstal. Desuden er en tidligere fusion,

overtagelsesmetoden.

Korrektionen er rettet efter arsregnskabslovens § 52.

som konsekvens

indregnet efter

Korrektion pa egenkapitalen 2015 2014
l(()';erfﬂrt resultat primo 17.713.336 5.794.081
Korrektion iht. overtagelsesmetode og 0 8.988.891
nedskrivning af ejendom efter ARL § 52
Korrigeret overfort resultat primo 17.713.336 14.782.972
Arets resultat -66.539 3.220.591
Kursregulering af finansielle instrumenter 0 199.457
Ombkostninger ved fusion 0 -34.800
Korrektion af udskudt skat efter ARL § 52 -454.884
Overfort resultat ultimo 17.646.797 17.713.336
Korrektion pa arets resultat og skat 2015 2014
Al;\l;ets resultat for skat -146.314 56.885
Skat af arets resultat 79.775 3.163.706
Korrektion af udskudt skat efter ARL § 52 0 -454.884
Arets resultat -66.539 2.765.707
Sammenligningstallene er tilpasse ovenstiende.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af &ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gald.

Andringer i dagsvardien af afledte finansiclle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige akti-
ver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden geeld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares belgb, som lo-
bende er posteret pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet el-
ler forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfores belob,
som lebende er posteret pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pévirker
resultatopgarelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, ®ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter vedrarende investeringsejendomme
Lejeindtagter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fzllesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgarelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger er verdiansat til dagsvardi pr. balancetidspunktet, som er fastsat ved vurdering af
autoriseret ejendomsmagler.

Ovrige materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger i det disse ikke vasentligt afviger fra dagsverdien.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restverdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 75 ar 50%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-20 ar 0%

Grunde samt kunst afskrives ikke.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Afskrivningerne pd driftmateriel og inventar samt grunde og bygninger indgar i
produktionsomkostningerne.

Materielle anl®gsaktiver nedskrives til genindvingsvardien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmassige verdi. Der foretages arligt nedskrivningstest af hver enkelt aktiv henholdsvis grupper
af aktiver.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Biologiske aktiver, beplantning

Biologiske oms®tningsaktiver, herunder beplantning, méles ved forste indregning til kostpris og ved
efterfolgende maling til dagsverdi. Dagsvardien er den vardi, som beholdingen forventes, at kunne
indbringe ved en transaktion mellem uafh@ngige parter.

Vardireguleringer af biologiske omsatningsaktiver indregnes i en sa&rskilt post i resultatopgerelsen.

Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer males til anskaffelsespris med fradrag for ukurans.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegd forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter N.R.S. A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2015 til 2016 blive trinvist nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskud-
te skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vaesentlig afvigelse 1 den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Gald til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgald. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvardi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttotab -750.369 -223.598
Ve&rdiregulering beplantning 828.891 1.059.938
2 Personaleomkostninger -394.031 -419.861
Driftsresultat -315.509 416.479
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 666.733 711.219
Andre finansielle indtegter 2 38.082
Ovrige finansielle omkostninger -497.540 -1.108.895
Resultat for skat -146.314 56.885
3 Skat af arets resultat 79.775 2.708.822
Avrets resultat -66.539 2.765.707
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabséret 16.232.171 0
Overfores til overfort resultat 0 2.765.707
Disponeret fra overfort resultat -16.298.710 0
Disponeret i alt -66.539 2.765.707
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr.
Anlzegsaktiver
Grunde og bygninger 70.889.509 70.804.916
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2.256.833 2.391.223
Materielle anlaegsaktiver i alt 73.146.342 73.196.139
Anlagsaktiver i alt 73.146.342 73.196.139
Omszetningsaktiver
Varer under fremstilling 7.370.091 6.541.200
Fremstillede varer og handelsvarer 175.875 203.910
Varebeholdninger i alt 7.545.966 6.745.110
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 406.871 693.682
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.232.171 17.338.444
Andre tilgodehavender 143.814 558.327
Periodeafgrensningsposter 38.110 52.335
Tilgodehavender i alt 16.820.966 18.642.788
Omszetningsaktiver i alt 24.366.932 25.387.898
Aktiver i alt 97.513.274 98.584.037
N.R.S. A/S - Arsrapport for 2015 12
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. kr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 4.001.000 4.001.000
5 Reserve for opskrivninger 27.594.702 27.594.702
6 Overfort resultat 1.414.626 17.713.336
7 Foresléaet udbytte for regnskabsaret 16.232.171 0
Egenkapital i alt 49.242.499 49.309.038
Hensatte forpligtelser
8 Hensattelser til udskudt skat 8.394.841 8.474.616
Hensatte forpligtelser i alt 8.394.841 8.474.616
Geeldsforpligtelser
9 Gzld til realkreditinstitutter 37.971.741 38.336.117
Langfristede geldsforpligtelser i alt 37.971.741 38.336.117
9 Kortfristet del af langfristet geld 210915 190.536
Geld til pengeinstitutter 1.511.864 1.693.936
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 20.697
Selskabsskat 0 10.095
Anden gxld 181.414 549.002
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 1.904.193 2.464.266
Gealdsforpligtelser i alt 39.875.934 40.800.383
Passiver i alt 97.513.274 98.584.037
10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
N.R.S. A/S - Arsrapport for 2015 13
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Noter

2015 2014
kr. kr.

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive finansiel virksomhed og handel indenfor dyrkning af treeer og andre
skovbrugsaktiviteter.

2.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 377.209 394.407
Andre omkostninger til social sikring 5.448 2.160
Personaleomkostninger i gvrigt 11.374 23.294

394.031 419.861

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 0 -64.724
Arets regulering af udskudt skat -79.775 -2.287.661
Regulering af tidligere ars skat 0 -356.437

-79.775 -2.708.822

4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 4.001.000 4.001.000
4.001.000 4.001.000

Aktiekapitalen bestér af 4.001 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.

Der har indenfor de seneste 5 ar varet folgende bevagelser p& virksomhedskapitalen:

2014: Kapitalforhgjelse ved fusion, kr. 501.000 til kurs 100,00

5.  Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 27.594.702 27.454.329
Zndring i udskudt skat af reserve for opskrivninger 0 140.373

27.594.702 27.594.702
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Noter
31/12 2015 317122014
kr. kr.
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 17.713.336 14.782.972
Arets overfarte overskud eller underskud -16.298.710 2.765.707
Kursregulering af finansielle instrumenter 0 199.457
Omkostninger ved fusion 0 -34.800
1.414.626 17.713.336
7.  Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 0 0
Udloddet udbytte 0 0
Udbytte for regnskabséret 16.232.171 0
16.232.171 0
8.  Hensaettelser til udskudt skat
Hens@ttelser til udskudt skat 1. januar 2015 8.474.616 10.812.778
Udskudt skat af arets resultat -79.775 -2.287.661
Regulering af udskudt skat primo 0 -50.501
8.394.841 8.474.616
9. Geldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geld i alt Geald i alt
farste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. kr.
Gezld til
realkreditinstitutter 210915 36.912.227 38.182.656 38.526.653
210915 36.912.227 38.182.656 38.526.653
10. Pants=ztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, t.kr. 38.183, er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmaessige verdi pr. 31. december 2015 udger t.kr 96.107.
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Noter

10.

11.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt 3.000 t.kr. til sikkerhed for bankgzld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger samt materielle anleegsaktiver.

Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med CRS International ApS som administrations-

selskab og hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samle-
de selskabsskat.

Selskabet hzfter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belgb.
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