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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 for N.R.S. ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 23. maj 2018

Direktion:

Karsten Bill Rasmussen
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i N.R.S. ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for N.R.S. ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 23. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Lars Ove Hansen

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9391
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LEDELSESBERETNING

Veaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i dyrkning af treeer og andre skovbrugsaktiviteter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUT TORESULT AT ..ttt et

Personaleomkostninger ........cooiii e
Af- 0g Nedskrivninger .......ccoviiii e

DRIFTSRESULT AT ettt et

Andre finansielle indteegter ... ..o
Andre finansielle omkostninger ..........oooviiiiiiiiiiiiiiieans

RESULTAT FOR SKAT ittt et e et et et et ae e ae e aeenans
Skat af rets reSUlat ......ovv e e

ARETS RESULT AT ettt e e e e e,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat........ccovviiiiiiii i

Note 2017
kr.

-10.914.395

1 -428.460
-486.292

-11.829.147

178.050
-1.114.583

-12.765.680

2 2.824.919

-9.940.761

-9.940.761

-9.940.761

2016
tkr.

-2.204

-642
-420

-3.266

64
-476

-3.678

939

-2.739

-2.739

-2.739
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2017 2016

kr. tkr.
Grunde 0g bYGNINGEr ... 68.628.865 68.739
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ............................ 2.970.877 2.288
Materielle anlaegsaktiver ....... ..o 3 71.599.742 71.027
ANLAEGSAKTIVER. ..ttt ettt e e eas 71.599.742 71.027
Beplantning ....covin e 6.112.650 6.224
Varebeholdninger........ooi e 6.112.650 6.224
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser......................... 120.286 0
Andre tilgodehavender ... 167.496 182
Tilgodehavende selskabsskat ...........cooeeeeiiiiiiiiiiiiiienn. 2.877.732 513
Periodeafgraensningsposter .......ocoiieiiiiiiiii i 11.110 8
Tilgodehavender ........ooiiii e 3.176.624 703
OMSZETNINGSAKTIVER ...t et eees 9.289.274 6.927

AKTIVER. . e 80.889.016 77.954
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Anpartskapital...... ...
Reserve for OpsKrVNINGEr ......covviiii e
OVerfart OVerskud ......cooiiiiiii e
L A o Y
Henseettelse til udskudt skat ..........ooooviiiiiiiiiiiiiii e,
HENSATTE FORPLIGTELSER ....cuuiiiiiieiiie e e
Geeld til realkreditinstitutter.........ccooiiiiiiiiiiiiiiieeeee.s
D= 01T -
Langfristede geeldsforpligtelser........coooiiiiiiiiiiiiiiiinn....
Kortfristet del af langfristet gaeld ........ccoooviviiiiiniiiin...
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............ccoviieennnen.
ANden gaeld . ....neeee e e
Kortfristede geeldsforpligtelser ........covoiiiiiiiiiiiiiiin...
GAELDSFORPLIGTELSER ...t

PASSIVER ..

Eventualposter mv.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2017
kr.

4.001.000
26.058.622
-10.908.939
19.150.683
7.248.947
7.248.947
38.483.900
44.250
38.528.150
0

89.041
15.872.195
15.961.236
54.489.386

80.889.016

10

2016
tkr.

4.001
26.059
-968
29.092
7.196
7.196
37.708
44
37.752
212
949
2.753
3.914
41.666

77.954
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit

I T 0T 0 T= 10 T
Omkostninger til social sikring .........ccocviiiiiiiiiiiiii
Andre personaleomKkoStNiNger ... .ooeoiiiiiiii i

Skat af arets resultat

Refusion fra sambeskattede selskaber
Regulering af udskudt skat..........cccoviiiiiiiiiiiii

Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017 ......eeeiiiiiie i
L[0T o
Kostpris 31. december 2017 ....ooueeiiiiiiiii e

Opskrivninger 1. Januar 2017 .....coviieeiiiiiai e eeaaes
Opskrivninger 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afsKrivNiNger .........c.ceiieie i
Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Veerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

L) 1

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2017 .....
Forslag til arets
resultatdisponering ..............

Egenkapital 31. december
2017 i

Anpartskapital

4.001.000

4.001.000

Reserve for
opskrivninger

26.058.622

26.058.622

2017
kr.

1
408.734
3.408
16.318

428.460

-2.877.732
52.813

-2.824.919

Grunde og
bygninger

40.974.504
73.258
41.047.762

33.228.525
33.228.525

5.464.305
183.117
5.647.422

68.628.865

35.583.457

Overfart
overskud

-968.178

-9.940.761

-10.908.939

2016
tkr.

617

22

642

-513
-426

-939

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

8.630.607
985.969
9.616.576

0
0

6.342.524
303.175
6.645.699

2.970.877

| alt

29.091.444

-9.940.761

19.150.683

11

Note
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgeeld

geeld i alt geeld i alt naeste ar efter 5 ar

tkr. kr. kr. kr.

Geeld til realkreditinstitutter... 37.921 38.483.900 0 38.550.000
37.921 38.483.900 0 38.550.000

Eventualposter mv.

Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for engagementer mellem pengeinstitutter og
selskaber ledet af Karsten Bill Rasmussen. Pr. 31. december 2017 udger omfanget af
sikkerhedsstillelsen 1.169 mio. kr.

Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for engagementer mellem realkreditinstitutter
og selskaber ledet af Karsten Bill Rasmussen. Pr. 31. december 2017 udger omfanget af
sikkerhedsstillelsen 1.104 mio. kr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrgrer sambeskatningen, samt for feellesregistrering af moms.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement mellem pengeinstitut og selskabet samt gvrige selskaber ledet
af Karsten Bill Rasmussen er der afgivet falgende sikkerheder:

Bogfart veerdi  Nominelt belgb
af pantsatte af pant
aktiver

Ejerpantebreve i ejendomme .......ccoiiiiiiiiii i e 68.628.865 3.000.000

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for N.R.S. ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Indteegter fra skovdrift indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Huslejeindteegter og forpagtning er periodiseret sdledes, at de dsekker perioden frem til
regnskabsarets udlgb.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd arets nettoomssetning.
Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af maskiner, bygninger mv., udlejning,
salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og tab samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleeg af
akkumulerede opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi

2 3Y70 T T3 To =Y 10-100 ar 0-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel oginventar ...........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiieen. 5-20 ar 0%
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver, herunder beplantning males ved farste indregning til kostpris og ved efterfglgende
maling til dagsveerdi. Dagsveerdien er den veerdi, som beholdningen forventes at kunne indbringe ved
en transaktion mellem uafhaengige parter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

| de tilfeelde, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
opgeres udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi af den effektive rente, sd forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



