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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for N.R.S. ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 21. maj 2019

Direktion:

Karsten Bill Rasmussen
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i N.R.S. ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for N.R.S. ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa& en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 21. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Thomas Brorsen Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26825
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i dyrkning af treeer og andre skovbrugsaktiviteter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabséarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJIENESTE. ...

Personaleomkostninger. .. ...ociiiii i
Af- 09 Nedskrivninger..... ..o e

DRIFTSRESULT AT ittt ettt eaees

Andre finansielle indtaegter...... ..o,
Andre finansielle omkostninger.........ccoevviiiiiiiiiiiiiiieenn.

RESULTAT FOR SKA T .ttt et tee et eee e et eae e aeeeranenaeenns
Skat af Arets reSUIAT . ....vne et e e e

ARETS RESULT AT ettt ettt e e e,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVerfart resultat.. ... ...ooiimii e eans

Note

2018
kr.

23.252

-439.063
-526.014

-941.825

584.480
-333.459

-690.804

158.766

-532.038

-532.038

-532.038

2017
tkr.

-10.915

-428
-486

-11.829

178
-1.115

-12.766

2.825

-9.941

-0.941

-9.941
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2018 2017

kr. tkr.
Grunde 0g BYgNINGEr. .....ue e 70.097.980 68.629
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............c...ccoviieen. 2.667.408 2.971
Materielle anleegsaktiVer........cceviiiiiiiiiii et 3 72.765.388 71.600
ANLZEGSAKTIVER. . .. ettt et et e e e 72.765.388 71.600
Beplantning. . ....coviiiii e 7.566.600 6.113
Varebeholdninger..... ..o e 7.566.600 6.113
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser..............cc.ooeen. 369.541 120
Andre tilgodehavender........ccoooiiiiiiiii e 66.565 167
Tilgodehavende selskabsskat...........ooeviiiiiiiiiiiiiiiaann. 586.168 2.878
Periodeafgraensningsposter. ....c.ouveiiiie i 4.170 11
Tilgodehavender...... ... e 1.026.444 3.176
OMSZETNINGSAKTIVER . . . 8.593.044 9.289

AKTIVER . e e 81.358.432 80.889
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2018 2017

kr. tkr.
Anpartskapital.........ccoooiiiii e 4.001.000 4.001
Reserve for opskrivninger...... ... 26.058.622 26.059
OVerfart OVErskUd.......covieei i -11.440.977 -10.909
L A o 7 4 18.618.645 19.151
Henseettelse til udskudt skat............oooviiiiiiiiiiiiii ., 7.676.349 7.249
HENSATTE FORPLIGTELSER. ...ciiiiiii i 7.676.349 7.249
Geeld til realkreditinstitutter..........ccooviiiiiiii s 5 38.486.129 38.484
D= oL ] | - 44.250 44
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccooviiiiiiiiiiiiiinnn.. .. 38.530.379 38.528
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............cc.ccooeevne... 450.889 89
ANAEN gaId. ... e 16.082.170 15.872
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........cooooiiiiiiiiiiiiiiiias, 16.533.059 15.961
GAELDSFORPLIGTELSER. ...ttt ittt ettt eeeeaes 55.063.438 54.489
PASSIVER .. ettt ettt et 81.358.432 80.889
Eventualposter mv. 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit

[ T 0T o - o [T P
Omkostninger til social SIKFiNg........cccovviiiiiii i
Andre personaleomkostninger. .......ooveeeviiiiiii i,

Skat af arets resultat

Refusion fra sambeskattede selskaber

Regulering af udskudt skat.........cccoviiiiiiiiiiiiiiii it

Materielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2018.......c.ccceeiiiiiiiiie i iiiiieeeeeaaans
Opskrivninger 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afsKriVNINGer .......ouie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Veerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018......
Forslag til arets
resultatdisponering...............

Egenkapital 31. december

Anpartskapital

4.001.000

4.001.000

Reserve for
opskrivninger

26.058.622

26.058.622

2018
kr.

1
428.902
3.408
6.753

439.063

-586.168
427.402

-158.766

Grunde og
bygninger

41.047.762
1.661.560
42.709.322

33.228.525
33.228.525

5.647.422
192.445
5.839.867

70.097.980

36.869.455

Overfart
overskud

-10.908.939

-532.038

-11.440.977

2017
tkr.

409

16

428

-2.878
53

-2.825

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar
9.616.576
30.100
9.646.676

0
0

6.645.699
333.569
6.979.268

2.667.408

| alt

19.150.683

-532.038

18.618.645

11

Note
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2018 31/12 2018 Afdrag Restgeeld

geeld i alt geeld i alt naeste ar efter 5 ar

tkr. kr. kr. kr.

Geeld til realkreditinstitutter... 38.484 38.486.129 0 38.550.000
38.484 38.486.129 0 38.550.000

Eventualposter mv.

Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for engagementer mellem pengeinstitutter og
selskaber ledet af Karsten Bill Rasmussen. Pr. 31. december 2018 udggr omfanget af
sikkerhedsstillelsen 1.248 mio. kr.

Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for engagementer mellem realkreditinstitutter
og selskaber ledet af Karsten Bill Rasmussen. Pr. 31. december 2018 udggr omfanget af
sikkerhedsstillelsen 1.992 mio. kr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrgrer sambeskatningen, samt for feellesregistrering af moms.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement mellem pengeinstitut og selskabet samt gvrige selskaber ledet
af Karsten Bill Rasmussen er der afgivet fglgende sikkerheder:

Bogfart veerdi  Nominelt belgb
af pantsatte af pant
aktiver

Ejerpantebreve i ejendomme.........c.c.ooiiiiiiiiiiii 70.097.980 3.000.000

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for N.R.S. ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Indteegter fra skovdrift indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Huslejeindteegter og forpagtning er periodiseret saledes, at de dsekker perioden frem til
regnskabsarets udlgb.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomszetning.
Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af maskiner, bygninger mv., udlejning,
salg, reklame, administration, lokaler, tab p& debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og tab samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle
indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger og andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleeg af
akkumulerede opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi

=Y 70 T T3 T T=Y 10-100 ar 0-50 %
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar............cooiiiiiiiiiiiiiiiiiia, 5-20 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver, herunder beplantning males ved farste indregning til kostpris og ved efterfglgende
maling til dagsveerdi. Dagsveerdien er den veerdi, som beholdningen forventes at kunne indbringe ved
en transaktion mellem uafhaengige parter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til palydende veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgreaensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgéar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemzessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

I de tilfeelde, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
opgeres udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. &Zndring i udskudt skat
som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi af den effektive rente, sd forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



