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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022 for Jason Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 22. december 2022

Direktion:

Hans Smith Andersen

Bestyrelse:

Lars Sigurd Espersen Hans Smith Andersen Albert Smith Praestholm
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Jason Finans A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jason Finans A/S for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 22. december 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Klaus Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36178
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at eje og forvalte investeringer i forbindelse med sine
tilknyttede og associerede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOTAB......uitiiiiitiiiiieeeneeeereeeeneeeeneaneenaeneannns
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-
130) 101 )T (=] PP

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer...............
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii,

SKat af Arets reSUILAL. .. vueee e iieiirieieniinieneeneeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT...ciuniiiiiiiieeiieeiie et et e eeieeeieeeieeens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcveveveerinininennnnn
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1115] o Ta [ PP
Overfart resultat......ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note

2021/22
kr.

-284.781
4.063.578
2.600.000

577.666
-295.845
6.660.618
0

6.660.618

2.000.000

4.063.578
597.040

6.660.618

2020/21
tkr.

-242
3.546
725
468
-335
4.162
10

4.172

1.000

3.547
-375

4.172
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 5

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoooiiiiiiiiiiiiinn...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...
ANdre Vardipapirer. . co.eeiei i i e
Tilgodehavende i associerede virksomheder...........c.............
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 6

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..........c.............
Udskudte skatteaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeaee,
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

[ 1A% (e (=] AU
OMSZETNINGSAKTIVER.....oriiiitiiiiiiiiiiiieieeeenneeenns

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueieeieeiiiiiiiiiiiiiii it eii e eeieeaaaas
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskUd......oooueiiiiiiiiiiiiiii i i e eaas
Forslag til udbytte...ccveiiniiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeneeaenns
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiitiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeieenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 7

Medarbejderforhold 8

2022
kr.

3.136.488
3.136.488

49.201.166
148.648
250.000

2.269.500
0
51.869.314

55.005.802
9.968.259
97.000
1.391.371
9.887
11.466.517
12.404
11.478.921

66.484.723

1.000.000
36.454.402
17.502.868

2.000.000

56.957.270
8.434.552
50.000
1.042.901
9.527.453
9.527.453

66.484.723

2021
tkr.

2.522
2.522

45.976

3.150

3.015
52.141

54.663
10.059
97

103

11
10.370
60
10.430

65.093

1.000
34.040
15.257

1.000

51.297
13.329
50

417
13.796
13.796

65.093
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis
kapital metode
Egenkapital 1. juli 2021......cccvvenvennnnn. 1.000.000 34.040.824
Forslag til resultatdisponering.............. 4.063.578
Transaktioner med ejere
Udbetalt ordinaert udbytte..................
Overforsler
Tilladt udligning.......cceevvevveiiennnenn... -1.650.000

Egenkapital 30. juni 2022.................. 1.000.000 36.454.402

Overfort
overskud

15.255.828

597.040

1.650.000

17.502.868

Forslag til
udbytte

1.000.000

2.000.000

-1.000.000

2.000.000

10

| alt

51.296.652

6.660.618

-1.000.000

0

56.957.270
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens

Materielle anlagsaktiver

KOStpris 1. JUli 2027 ..ciiiriiiiit it e i eere e eeieeaaaeen
B 107 T o T« PP
Kostpris 30. juni 2022.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiaeeeaees

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........cccevvviiiiinnnennnnn.

2021/22
kr.

4.875.125
-811.547

4.063.578

464.215
113.451

577.666

17.286
278.559

295.845

2020/21
tkr.

3.546

3.546

460

468

17
318

335

-10

-10

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

2.522.944

613.544

3.136.488

3.136.488

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

datter-
virksomheder
Kostpris 1. juli 20271...cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienaenns 11.885.217
TilgaNg e e 0
AfGaANG. ittt ei e e eeneeas 0
Kostpris 30. juni 2022..........cccvviiviinnennnnnn. 11.885.217
Vaerdireguleringer 1. juli 2021.......ccccevenneen.. 34.090.824
Udloddet resultat ........coeveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn. -1.650.000
Arets vaerdireguleringer .........cccovevieiniinnnnn. 4.875.125
Vaerdireguleringer 30. juni 2022................. 37.315.949
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022.......... 49.201.166
Kostpris 1. JUli 20271 ..ciiiniiiiiiiii it ei e ee e iaea e
(017 o 7] = PP
F A T | o R P PP
Kostpris 30. juni 2022.......ccciiiiiiiiiiiiiiiniiereieerenneenen
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........cccceviiiinennnnnn,
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital
Komplementarselskabet Jasop Ejendom 1 ApS, . 124.531
Fladstrand Invest ApS, ...ccovvviiiiiiiiiininennnnnn. 1.219.884
Jason Udlejning A/S, oviiriiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee, 16.105.672
Art & Event Management ApS, ........cceeueeene. 482.483
K/S Mads Clausensvej, .....cccevvvveiiinnennnnnn. 17.659.850
Ingstrup Holding A/S, ..coveriiiiiiiiiiiiiiiieinnns 28.540.043
Ingstrup Mejeri A/S, «ovveiiiiiiiiiiiiiieee, 27.491.516
Jerup Landsby Center A/S, ..covviviiiiiininnn... 607.903
VD Finans A/S, wenririeiiiiiiieiieneeieeeneeannens 3.623.176
Reservedelsfabrikken A/S, ...coovviiiiiiiiiinnnn... 20.785.418
RDF Ejendomme A/S, ..oiviiiiiiiiiiiiiiininnnn, 817.160
[.P. Thomsens Vej 5 A/S, cvviiiriiiiiiiiininanns 1.364.595
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital
Frontier Film ApS, ..ooviiiiiiiiiiiiiiiiiieeineens -1.172.086
Bangsbostrand Invest ApS, ....ccccoeiiiiiiiiiinnen. 297.296

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

50.000
960.195

0
1.010.195

-50.000

0
-811.547
-861.547

148.648

Tilgodehavende i

associerede
virksomheder

0
3.011.500
-742.000
2.269.500

2.269.500

Arets resultat

-145
-31.482
819.995
1.179
511.250
353.579
433.670
115.785
114.829
7.350.281
19.390
160.890

Arets resultat

109.994
-207.171

Andre
vardipapirer

3.150.000
0
-2.900.000
250.000

[=NeoNoNo]

250.000

Andre
tilgodehavender

3.014.277
-3.011.500
-2.777

0

0

Ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %
80 %
56 %
100 %
100 %
100 %
50 %
100 %
75 %

Ejerandel

33%
50 %

12

Note
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

Selskabet har ydet et ansvarligt lan, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 2.250 tkr. Lanet
forrentes med 5% p.a. af den til enhver tid varende restgaeld. Renterne tilskrives dog ikke,
safremt renterne ikke kan indeholdes i lantagers resultat fer skat. Lanet er uopsigeligt fra
langivers side - dog bortset fra misligholdelsestilfaelde. Lanet er afdragsfrit, indtil det i sin
helhed forfalder til betaling pa anfordring. | tilfaelde af lantagers oplgsning traeder langiver
tilbage for gvrige lantageres gvrige kreditorer, men forud for lantagers kapitalejere.

Eventualposter mv.

Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa ca. 315 tkr.

Kautioner
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabs engagement med pengeinstitutter.
Datterselskabets traek pa omfattede kreditter og lan udger pa balancedagen 4.693 tkr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for en i koncernen associeret virksomheds
engagement med pengeinstitut. Kautionens forpligtelsen er begraenset til 400 tkr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for en i koncernen associeret virksomheds enkelte
kredit overfor kreditinstitut. Kautionen er ulimiteret. Virksomheders traek pa omfattede
kredit udger pa balancedagen 3.311 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HSA
Management ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
2021/22 2020/21

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 1 1

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Jason Finans A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for HSA Management
ApS, Knoten 1, 9900 Frederikshavn, CVR-nr. 11057470.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab samt modtagne udbytter fra andre kapitalandele og vaerdipapirer som males til kostpris.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3ar 0%

Kunstgenstande males til kostpris. Kunstgenstande nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Der afskrives ikke pa kunstgenstande.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken. Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den
overtagne virksomhed.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Unoterede kapitalandele hvori selskabet ikke besidder betydelig indflydelse males til kostpris.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



