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OK Snacks A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 -
31. december 2015 for OK Snacks A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ejstrupholm, den 10. marts 2016

Direktion

Torben Juul Andersen
Direktgr

Bestyrelse

Torben Juul Andersen Erling Eskildsen Kenneth Eskildsen
Direktgr

Frits Rasmussen



OK Snacks A/S

Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Til kapitalejerne i OK Snacks A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for OK Snacks A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter for savel koncernen
som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.

Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter samt koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Silkeborg, den 10. marts 2016

AKTIV REVISION Silkeborg
Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 14788107

Torben Bach Nielsen
Registreret revisor



OK Snacks A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion
Administrationsselskab

Revisor

Advokat

Pengeinstitut

Koncernoversigt
Dattervirksomheder

Navn

Salesteam Scandinavia ApS
OK Snacks Germany GmbH

Dattervirksomheder er medtaget i

konsolideringen.

OK Snacks A/S

Holmevej 6

7361 Ejstrupholm

14336796

13.juli 1990

Ikast-Brande

1. januar 2015 - 31. december 2015

Torben Juul Andersen, Direktgr
Erling Eskildsen

Kenneth Eskildsen

Frits Rasmussen

Torben Juul Andersen, Direktgr

Givesco A/S - cvr-nr. 89381711

AKTIV REVISION Silkeborg
Registreret Revisionsanpartsselskab
Navervej 1

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 14788107

Bech-Bruun
Vaerkmestergade 2
8000 Arhus C

Sydbank
Sgndergade 25
8600 Silkeborg

Hjemsted Selskabskapital
Ejstrupholm 125 t.DKR
Viersen 25 t.Eur

Egenkapital
600 t.DKR
-60 t.Eur

Ejerandel
100%
100%




OK Snacks A/S

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens og OK Snacks A/S hovedaktiviteter bestar i produktion og engrossalg af snacksvarer.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa kr.
13.304.107, og koncernens balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 173.852.962, og en
egenkapital pa kr. 76.320.374.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et positivt og tilfredsstillende resultat for koncernen i det kommende ar.

Risikoforhold

Koncernens vaesentligste driftsrisiko knytter sig til evnen til at fastholde positionen indenfor de produktomrader og
pa de markeder, hvor produkterne afsaettes. Valutakursrisikoen vurderes som lav. Den rentebzerende nettogeeld er
delvis finansieret fastforrentet og delvis variabel forrentet. Moderate aendringer i renteniveau vurderes ikke at
have vasentlig direkte effekt pa indtjeningen.

Miljgforhold
Koncernens produktionsvirksomheder vil ogsa fremover have fokus pa miljgpavirkninger, ligesom man vil fortsaette
samarbejdet med underleverandgrer om bade miljgmaessige og arbejdsmiljgmaessige forhold.

Filialer
Moderselskabet har i regnskabsaret stiftet et nyt datterselskab med beliggenhed i Tyskland.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen udvikler Igbende produkterne og processerne. Der foretages ingen egentlig forskning.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling i den senest offentliggjorte arsrapport
Arets resultat anses for tilfredsstillende og forventet. Ledelsen forventer at den stabile, positive udvikling
fortseetter. Der forventes et resultat i samme stgrrelsesorden som i 2015.



OK Snacks A/S

Hoved- og nggletal

Koncern og modervirksomheds udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives:

Hovedtal er i tusinder.

Koncern

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat af primaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat
Anlaegsaktiver i alt
Investering i materiele
anlaegsaktiver
Omsaetningsaktiver
Egenkapital i alt

Passiver i alt

Gns. antal
fuldtidsmedarbejdere
Bruttoavance (%)
Afkastningsgrad Il (%)
Egenkapitalens forrentning
(ROE) (%)

Soliditetsgrad (%)

Moderselskab

Nettoomsaetning
Resultat af primaer drift
Arets resultat

Aktiver i alt

Egenkapital i alt

2015

75.306
20.784
-2.384
13.304
115.765

7.498
58.088
76.320

173.853

93
32
12

17
44

231.156
21.270
13.298

172.737
76.320

2014

66.219
17.449
-2.904
10.347
116.111

8.901
55.613
67.770

171.723

88
32
10

16
40

206.744
17.437
10.347

170.847
67.770

2013

64.068
9.771
-2.234
5.845
114.902

9.141
59.414
59.257

174.316

89
31
6

10
34

203.959
9.823
5.845

173.586

59.257

2012

58.171
10.720
-3.691
4.633
113.518

22.760
64.842
55.105
178.360

79
32
6

16
31

181.055
11.294
4.633
177.626
55.105

2011

61.257
12.976
-4.110

5.960
96.954

7.278
47.455
52.400

144.409

70
35
9

12
36

154.282
13.000
5.960
138.944
52.400




OK Snacks A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for OK Snacks A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvsteendige enheder.
Resultatopggrelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes
valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i
udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden OK Snacks A/S og dattervirksomheder, hvori OK Snacks A/S
direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende
indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver
betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis
anden geeld.



OK Snacks A/S

Anvendt regnskabspraksis

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring
af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med
&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld og i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som
tidligere er indregnet i egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, indregnes belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,

i resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes &ndringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af 7
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnesi '
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,

nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &@ndrede regnskabsmaessige skgn af

belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der er afholdt i aret til produktion,
herunder omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, produktionslgnninger, andre eksterne omkostninger samt
af- og nedskrivninger pa produktionsanlaeg og maskiner.

-9-



OK Snacks A/S

Anvendt regnskabspraksis

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til distribution af solgte varer i aret, herunder
ombkostninger til salgspersonale, transport, salgsfremmende omkostninger og lignende omkostninger samt af- og
nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration, herunder
omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger og lignende
omkostninger samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Ipbende vurdering af

aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret pa ”
folgende vurdering af brugstider og restveerdier: '

Brugstid Restvaerdi
Goodwill 20 ar 0 kr.
Bygninger 20-50 ar 0 kr.
Produktionsanlaeg og maskiner 10-15 ar 0 kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 785 t.kr.

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

-10-
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat herunder som fglge af andring i
skattesats indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskrives over den
vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af individuelle vurderinger. Goodwill afskrives linezert
over afskrivningsperioden, der udggr maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for OK Snacks A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af goodwill.

Andre finansielle anleegsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele males til kursveerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsveerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.
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OK Snacks A/S

Anvendt regnskabspraksis

Ravarer og hjelpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Varer under fremstilling og fremstillede feerdigvarer males til fremstillingspris, der indbefatter medgaet
materialeforbrug og Ignomkostninger med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider -
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden '
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede geeldsmetode som skattevardien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede l1an som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.
Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestrgmsopggrelsen for koncernen

Pengestrgmsopggrelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
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OK Snacks A/S

Anvendt regnskabspraksis

finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for sendring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver
minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Metoder til opggrelse af nggletal, der indgar i ledelsesberetningen
Hoved- og nggletal opggres efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal".
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Resultatopggrelse

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Andre driftsindtaegter
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninge
r

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede og associerede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til
resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet
under egenkapitalen
Overfgrt resultat

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
234.285.562 209.021.755 231.156.404 206.744.255
-159.091.871 -142.639.067 -158.932.490 -142.639.067
111.919 0 120.100 0
75.305.610 66.382.688 72.344.014 64.105.188
-27.742.970 -23.105.039 -25.648.696 -21.971.582
-26.778.793 -25.657.864 -25.425.383 -24.525.217
0 -170.914 0 -170.914
20.783.847 17.448.871 21.269.935 17.437.475
0 0 -519.211 11.057
0 0 6.542 0
480.493 143.675 469.492 138.259
-2.864.312 -3.048.075 -2.864.281 -3.047.369
18.400.028 14.544.471 18.362.477 14.539.422
-5.095.921 -4.197.197 -5.058.370 -4.192.148
13.304.107 10.347.274 13.304.107 10.347.274
6.000.000 5.000.000 6.000.000 5.000.000
7.304.107 5.347.274 7.304.107 5.347.274
13.304.107 10.347.274 13.304.107 10.347.274
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Balance 31. december 2015

Note
Aktiver
Goodwill 6
Immaterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 7
Produktionsanlzeg og
maskiner 8
Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 9

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 10, 11
Andre veaerdipapirer og

kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer
Fremstillede varer og
handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter 12
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsazetningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.

22.200.981 24.163.825 22.200.981 24.163.825
22.200.981 24.163.825 22.200.981 24.163.825
68.506.932 67.391.297 68.506.932 67.391.297
19.606.780 18.945.166 19.606.780 18.945.166
5.320.383 5.491.895 5.023.665 5.491.895
93.434.095 91.828.358 93.137.377 91.828.358
0 0 599.640 482.675
129.464 118.499 122.588 112.603
129.464 118.499 722.228 595.278
115.764.540 116.110.682 116.060.586 116.587.461
16.529.352 14.107.664 16.529.352 14.107.664
4.675.741 4.977.345 4.675.741 4.977.345
21.205.093 19.085.009 21.205.093 19.085.009
33.173.219 31.854.319 33.054.242 31.795.115
0 0 307.004 0
280.829 951.799 280.829 951.799
367.445 243.039 340.212 141.917
33.821.493 33.049.157 33.982.287 32.888.831
3.061.836 3.478.373 1.489.018 2.285.848
58.088.422 55.612.539 56.676.398 54.259.688
173.852.962 171.723.221 172.736.984 170.847.149
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OK Snacks A/S

Balance 31. december 2015

Note
Passiver
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital 13

Hensaettelser til udskudt skat 14
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til banker

Langfristede

geeldsforpligtelser 15

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til banker
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede
geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 16
Sikkerhedsstillelser og
pantsatninger 17
Ejerskab 18
Neertstaende parter 19
Honorar til

generalforsamlingsvalgt

revisor 20

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

kr. kr. kr. kr.
2.000.200 2.000.200 2.000.200 2.000.200
68.320.174 60.769.841 68.320.174 60.769.841
6.000.000 5.000.000 6.000.000 5.000.000
76.320.374 67.770.041 76.320.374 67.770.041
5.790.095 5.102.751 5.793.874 5.109.729
5.790.095 5.102.751 5.793.874 5.109.729
11.840.434 12.785.662 11.840.434 12.785.662
9.516.562 7.851.673 9.516.562 7.851.673
21.356.996 20.637.335 21.356.996 20.637.335
2.095.931 3.276.000 2.095.931 3.276.000
50.703.383 52.918.517 50.703.383 52.918.517
8.915.078 11.187.947 8.810.364 11.058.898
1.117.561 3.582.995 1.085.078 3.580.695
7.553.544 7.247.635 6.570.984 6.495.934
70.385.497 78.213.094 69.265.740 77.330.044
91.742.493 98.850.429 90.622.736 97.967.379
173.852.962 171.723.221 172.736.984 170.847.149
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Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelse for koncernen

Arets resultat

Regulering af afskrivninger
Z&ndring i varebeholdninger
Z&ndring i tilgodehavender
Z&ndring i leverandgrgaeld mv.
Andre @ndringer i driftskapital
Pengestrgm fra drift fgr finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestrgmme fra ordinzer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Optagelse af gzeld til kreditinstitutter
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Zndringer i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

2015 2014

kr. kr.
20.783.847 17.448.871
7.863.270 7.707.680
-2.120.084 7.079.162
-756.440 -1.968.022
-2.288.765 -6.098.848
908.343 1.276.579
24.390.171 25.445.422
17.569 4.453
-2.145.323 -2.788.183
22.262.417 22.661.692
-6.881.235 -2.239.759
15.381.182 20.421.933
-7.931.982 -9.036.103
434.000 135.300
-7.497.982 -8.900.803
-1.535.262 -3.458.057
-10.746.841 0
11.197.500 0
-5.000.000 -2.000.000
-6.084.603 -5.458.057
1.798.597 6.063.073
-49.440.144 -55.503.217
-47.641.547 -49.440.144

Moderselskabet har undladt at udarbejde pengestrgmsopggrelse og der henvises til ovenstaende som daekker

koncernen.
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Noter

1. Nettoomsaetning

Nettoomsatning, indland
Nettoomsaetning, udland
Afgivne rabatter og bonus

2. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Ombkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal
beskaeftigede

Vederlag til direktion er ikke oplyst i henhold til arsregnskabslovens §98b stk. 3.

3. Finansielle indtzegter

Dagsvaerdireguleringer finansielle
instrumenter

Andre finansielle indtzaegter

4. Finansielle omkostninger

Betaling til finansielle
instrumenter

Andre finansielle omkostninger

5. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat
Zndring i udskudt skat

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
156.821.843 144.121.028 153.713.844 141.843.528
84.277.949 70.565.739 84.256.790 70.565.739
-6.814.230 -5.665.012 -6.814.230 -5.665.012
234.285.562 209.021.755 231.156.404 206.744.255
33.809.054 31.231.715 29.895.899 28.340.456
1.185.274 1.055.783 1.094.999 961.272
3.262.237 2.723.374 2.882.702 2.388.767
643.089 694.019 612.794 693.261
38.899.654 35.704.891 34.486.394 32.383.756
93 88 83 80
451.958 123.191 451.958 123.191
28.535 20.484 17.534 15.068
480.493 143.675 469.492 138.259
-877.372 -936.730 -877.372 -936.730
-1.986.940 -2.111.345 -1.986.909 -2.110.639
-2.864.312 -3.048.075 -2.864.281 -3.047.369
4.419.922 3.582.995 4.385.570 3.580.695
675.999 614.202 672.800 611.453
5.095.921 4.197.197 5.058.370 4.192.148




OK Snacks A/S

Noter

6. Goodwill
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Grunde og bygninger
Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder
forbedringer

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

8. Produktionsanlaeg og maskiner

Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder
forbedringer

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel af af- og
nedskrivninger pa afhaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
39.665.230 39.665.230 39.665.230 39.665.230
39.665.230 39.665.230 39.665.230 39.665.230
-15.501.405 -13.538.561 -15.501.405 -13.538.561
-1.962.844 -1.962.844 -1.962.844 -1.962.844
-17.464.249 -15.501.405 -17.464.249 -15.501.405
22.200.981 24.163.825 22.200.981 24.163.825
78.460.117 75.103.217 78.460.117 75.103.217
2.728.039 3.356.900 2.728.039 3.356.900
81.188.156 78.460.117 81.188.156 78.460.117
1.610.707 1.610.707 1.610.707 1.610.707
1.610.707 1.610.707 1.610.707 1.610.707
-12.679.527 -11.139.711 -12.679.527 -11.139.711
-1.612.404 -1.539.816 -1.612.404 -1.539.816
-14.291.931 -12.679.527 -14.291.931 -12.679.527
68.506.932 67.391.297 68.506.932 67.391.297
62.094.370 59.982.516 61.869.498 59.757.644
4.653.529 2.111.854 4.653.529 2.111.854
-772.799 0 -772.799 0
65.975.100 62.094.370 65.750.228 61.869.498
-43.149.204 -39.696.458 -42.924.332 -39.471.586
-3.678.015 -3.452.746 -3.678.015 -3.452.746
458.899 0 458.899 0
-46.368.320 -43.149.204 -46.143.448 -42.924.332
19.606.780 18.945.166 19.606.780 18.945.166
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Noter
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014

9. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 8.598.413 5.663.294 8.598.413 5.663.294
Tilgang i arets Igb, herunder

forbedringer 550.414 3.567.349 222.346 3.567.349
Afgang i arets lgb 0 -632.230 0 -632.230
Kostpris ultimo 9.148.827 8.598.413 8.820.759 8.598.413
Af- og nedskrivninger primo -3.106.518 -2.851.174 -3.106.518 -2.851.174
Arets afskrivninger -721.926 -581.360 -690.576 -581.360

Tilbagefgrsel af af- og
nedskrivninger pa afhaendede

aktiver 0 326.016 0 326.016
Af- og nedskrivninger ultimo -3.828.444 -3.106.518 -3.797.094 -3.106.518 _
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.320.383 5.491.895 5.023.665 5.491.895

10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 125.000 125.000
Tilgang i arets lgb 186.518 0
Kostpris ultimo 311.518 125.000
Opskrivninger primo 357.675 346.618
Arets resultat 0 11.057
Tilbagef@rsel af opskrivninger pa

afhaendede aktiver -69.553 0
Opskrivninger ultimo 288.122 357.675
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 599.640 482.675

11. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Salesteam ApS Ejstrupholm 100,00 599.640 116.965
OK Snacks Germany GmbH Viersen 100,00 -449.660 -636.176
149.980 -519.211

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014

12. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensning under aktiver omfatter forudbetalte forsikringer og salgsomkostninger.

Periodeafgraensningsposter 367.445 243.039 340.212 141.917
Saldo ultimo 367.445 243.039 340.212 141.917

-20-



OK Snacks A/S

Noter
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
13. Egenkapitalopggrelse
Koncern
Forslag til
Selskabskapital Overfgrt resultat udbytte
Egenkapital primo 2.000.200 60.769.841 5.000.000
Udbetalt udbytte fra sidste ar -5.000.000
Forslag til arets resultatdisponering 7.304.107 6.000.000
Dagsveerdireguleringer m.m. 246.226
2.000.200 68.320.174 6.000.000
Moderselskab
Forslag til
Selskabskapital Overfgrt resultat udbytte
Egenkapital primo 2.000.200 60.769.841 5.000.000
Udbetalt udbytte fra sidste ar -5.000.000
Forslag til arets resultatdisponering 7.304.107 6.000.000
Dagsveerdireguleringer m.m. 246.226
2.000.200 68.320.174 6.000.000

Virksomhedskapitalen har vaeret uandret de sidste 5 ar. Aktiekapital i moderselskab bestar af 2.000.200 stk., og er

ikke opdelt i forskellige aktieklasser.

14. Hensattelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat

primo 5.102.751 4.420.990 5.109.729 4.430.717
Zndring udskudt skat

egenkapitalposter 27.280 67.801 27.280 67.801
Arets andring i udskudt skat 660.064 613.960 656.865 611.211
Saldo ultimo 5.790.095 5.102.751 5.793.874 5.109.729

Udskudt skat vedrgrer immaterielle og materielle anlaegsaktiver, periodeafgransningsposter, gaeldsforpligtelser og

fremfgrselsberettiget rentefradrag.

15. Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 11.840.434 978.431 7.898.864
Geeld til banker 9.516.562 1.117.500 5.046.562
21.356.996 2.095.931 12.945.426

-21-




OK Snacks A/S

Noter
Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

Moderselskab
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 11.840.434 978.431 7.898.864
Geeld til banker 9.516.562 1.117.500 5.046.562
21.356.996 2.095.931 12.945.426

16. Eventualforpligtelser

Moderselskabet har indgaet aftaler om leasing af driftsmidler. Leasingaftaler Igber indtil 1/8 2017. Leasingydelserne i
denne periode udggr t.kr. 116.

Moder- og datterselskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter,
som vedrgrer sambeskatningen. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Givesco A/S, der er
administrationsselskab i sambeskatningen.

17. Sikkerhedsstillelser og pantseetninger

Moderselskabet har givet pant i sine grunde og bygninger til sikkerhed for realkreditgzeld. Det samlede pant udggr
t.kr. 19.009 kr. og den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver udggr pa balancedagen t.kr. 43.221.

Til sikkerhed for koncernens engagement med pengeinstitut er deponeret ejerpantebreve nom.t.kr. 16.955 i
moderselskabets grunde og bygninger, som har en regnskabsmaessig vaerdi pa t.kr. 68.507. Heraf er Sydbank primaer
pantehaver pa ejerpantebreve nom. t.kr. 10.200.

Der er overfor Sydbank stillet sikkerhed i skadeslgsbreve pa nom. t.kr. 10.000 i moderselskabets grunde og
bygninger, som har en regnskabsmaessig vaerdi pa t.kr. 22.167

Til sikkerhed for autogzeld er der tinglyst ejerpantebrev nom. t.kr. 464 i kgretgjet, som har en regnskabsmaessig vaerdi
pa t.kr. 633.

Moderselskabet har kautioneret og stillet sikkerhed for sit datterselskabs mellemvaerende med pengeinstitut, som pa
balancedagen udgjorde et indestaende med t.kr. 1.500.

18. Ejerskab

Fglgende kapitalejere ejer minimum 5% af stemmerettighederne eller minimum 5% af aktiekapitalen i
moderselskabet:

Givesco Bakery A/S, Vejle og

STL Holding ApS, Galten.

19. Nzertstaende parter
Direktgr Torben Juul Andersen, Galten og moderselskabet Givesco Bakery A/S, Vejle har bestemmende indflydelse.

20. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
Lovpligtig revision 169.000 169.000 134.000 134.000
Andre ydelser 263.800 263.000 226.800 226.000
0 0 0 0
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