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Graphic West Scandinavia ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 for
Graphic West Scandinavia ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgrsholm, den 30-05-2016

Direktion

Jesper Holm
Adm. direktgr
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Graphic West Scandinavia ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Graphic West Scandinavia ApS for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hersholm, den 30-05-2016

DR Revision ApS
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 36479760

Sanne Bech Davidsen
Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted

Regnskabsar
Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Graphic West Scandinavia ApS
Kettingevej 12
2970 Hgrsholm

14336044

01-07-1990

Hgrsholm

01-01-2015 - 31-12-2015

Jesper Holm, Adm. direktgr

DR Revision ApS

Godkendt Revisionsanpartsselskab
Pilekaervej 2

2970 Hgrsholm

CVR-nr.: 36479760

Nordea Bank Danmark A/S
Slotsgade 44
3400 Hillergd
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i fremstilling og forhandling af emballage, udlejning af fast ejendom samt
investering i veerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 udviser et resultat pa kr. 10.923.603, og
selskabets balance pr. 31-12-2015 udviser en balancesum pa kr. 35.546.046, og en egenkapital pa kr. 17.227.794.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Graphic West Scandinavia ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sasmmendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning
Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsatningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre driftsindtegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
felgende vurdering af brugstider og restvzerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-50 ar 20%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Grunde og bygninger omvurderes hvert tredje ar til dagsveerdi pa grundlag af en ekstern vurdering. Opskrivninger
og tilbagefgrsler heraf med fradrag af udskudt skat indregnes direkte i egenkapitalen. Nedskrivninger og
tilbagefgrsler heraf indregnes i resultatopggrelsen sammen med afskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative vaerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
underbalancen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Ravarer og hjelpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Varer under fremstilling og fremstillede faerdigvarer males til fremstillingspris, der indbefatter medgaet
materialeforbrug og Ipnomkostninger med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Aktiver bestemt for salg

Ejendommen solgt i efterfglgende regnskabsar, er optaget under aktiver bestemt for salg til nettosalgsprisen.
Nettoopskrivningen er bundet pa egenkapitalen under reserve for opskrivning efter reglerne beskrevet under
materielle anlaegsaktiver grunde og bygninger..

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede geldsmetode som skattevaerdien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes

med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

-9-
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10 -
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Resultatopggrelse

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordineert udbytte udbetalt i aret

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat

Note

-11 -

2015 2014

kr. kr.
17.803.110 8.327.321
-2.710.982 -2.308.039
-1.386.288 -1.232.641
13.705.840 4.786.641
369.329 1.807.534
901.310 558.269
-655.983 -172.380
14.320.496 6.980.064
-3.396.893 -1.364.396
10.923.603 5.615.668
0 1.643.850
25.450.000 3.455.000
369.329 1.807.534
-14.895.726 -1.290.716
10.923.603 5.615.668
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Balance 31. december 2015

Note
Aktiver
Grunde og bygninger 3
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4,5
Kapitalandele i associerede virksomheder 5,6

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer

Aktiver bestemt for salg

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver
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2015 2014

kr. kr.
17.205.960 20.132.541
1.680.039 2.520.421
7.000 43.325
18.892.999 22.696.287
4.786.204 4.507.762
1.278.045 1.187.158
0 945.321
6.064.249 6.640.241
24.957.248 29.336.528
1.532.474 4.379.362
2.417.000 0
3.949.474 4.379.362
5.808.564 4.021.047
0 713.648

204.988 0
6.013.552 4.734.695
625.772 13.242.398
10.588.798 22.356.455
35.546.046 51.692.983
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Balance 31. december 2015

2015 2014

Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Reserve for opskrivninger 4.477.227 4.532.830
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 5.418.685 5.049.356
Overfgrt resultat 7.131.882 22.027.608
Udbytte for regnskabsaret 0 1.643.850
Egenkapital 7 17.227.794 33.453.644
Hensaettelser til udskudt skat 44.959 62.222
Hensatte forpligtelser 44.959 62.222
Geeld til realkreditinstitutter 0 49.548
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 0 49.548
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 34.813 50.000
Geeld til banker 0 6.012.082
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.546.566 6.275.829
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.117.974 4.045.063
Selskabsskat 844.962 0
Anden gzld 3.629.968 1.744.595
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 99.010 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 18.273.293 18.127.569
Galdsforpligtelser 18.273.293 18.177.117
Passiver 35.546.046 51.692.983
Usikkerhed ved indregning og maling 9
Eventualforpligtelser 10
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger 11

-13-
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Grunde og bygninger
Kostpris primo

Overfgrsler i aret til andre poster
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets nedskrivninger

Tilbagefgrsel af tidligere ars af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Dagsveerdireguleringer primo
Tilbagef@rsel af dagsvaerdireguleringer pa aktiver bestemt for salg

Dagsvaerdireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

-14 -

2.535.038 2.228.540
35.568 14.249
33.960 28.111

106.416 37.139

2.710.982 2.308.039

93.985 105.877
561.997 66.503
655.982 172.380

20.969.252 20.969.252
-2.180.000 0
18.789.252 20.969.252
-5.369.540 -4.877.081
-509.580 -492.459
720.809 0
-5.158.311 -5.369.540
4.532.828 4.532.829
-957.809 0
3.575.019 4.532.829
17.205.960 20.132.541
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Noter

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

5. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel
Graphic West ApS Hgrsholm 100,00

Associerede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i %
Graphic West packaging
Machinery Limited Storbritanien 26,00

6. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

-15-

130.000 130.000
130.000 130.000
4.377.762 2.651.109
278.442 1.726.653
4.656.204 4.377.762
4.786.204 4.507.762
Egenkapital Resultat
4.786.204 278.442
4.786.204 278.442
Egenkapital Resultat
4.807.687 61.743
4.807.687 61.743
515.402 515.402
515.402 515.402
671.756 590.875
90.887 80.881
762.643 671.756
1.278.045 1.187.158
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Noter

7. Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskriv

ning efter
Virksomheds indre veerdis Overfort Forslag til Opskrivning
kapital metode resultat udbytte ejendom |alt

Egenkapital primo 200.000 5.049.356 22.027.608 1.643.850 4.532.830 33.453.644
Dagsveerdiregulering
ejendom -55.603 -55.603
Udbetalt udbytte fra sidste ar -1.643.850 -1.643.850
Forslag til arets
resultatdisponering 369.329 -369.329 0
Udbetalt ekstraordinaert
udbytte -25.450.000 -25.450.000
Arets resultat 10.923.603 10.923.603

200.000 5.418.685 7.131.882 0 4.477.227 17.227.794

Virksomhedskapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.

8. Langfristede galdsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter 0 34.813 0
0 34.813 0

9. Usikkerhed ved indregning og maling

Der er indhentet ekstern uafhaengig maeglervurdering pa selskabets 2 ejendomme i 2014. Ejendommene er i
regnskabet indregnet til dagsvaerdi jf. regnskabspraksis. Ejendomsmaegleren ggr i vurderingerne opmaerksom pa at
ejendommenes markedsveerdi, som fglge af et usikkert kapitalmarked, kan svinge inden for relativt kort tid i savel
positiv som negativ retning.

Den ene ejendom er solgt i efterfglgende regnskabsar og aktivet er derfor flyttet fra materialle anlaegsaktiver til
aktiver bestemt for salg. Eiendommen har en bogfgrt vaerdi pa tkr. 2.417.

10. Eventualforpligtelser
Selskabet har pa balancedagen en momsreguleringsforpligtelse vedrgrende selskabets kontorejendomme pa 168 tkr.

Selskabet er sambeskattet med de @vrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

Det samlede belgb for 2015 er t.kr. 923, som forfalder i 2016

11. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger

Selskabet har givet pant i ejendommen Kettingevej 12 med en bogfgrt veerdi pa 17.206 tkr. Der er afgivet pant for
geeld til DLR kredit og Nordea Kredit Realkredit A/S. Den samlede geeld androg pa balancedagen 35 tkr.
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