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Led e lses pSteg n ing

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for Spectra Systems Finans
A/S for reqnskabsSret f. ianuar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet qiver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resuttatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
eret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 17. juni 2Ol9
Direktion:
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Den uaf hangige revisors revisionsp6tegning

Til kapitaleierne iSpectra Systems Finans A/S

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Spectra Systems Finans A/S tor regnskabsEret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgorelse, balance, egen ka pita lopgorelse o9 noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at ersregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
eret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med ersregnskabstoven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende iDanmark. Vores ansvar ifotge disse standarder og krav er nermere
beskrevet irevisionsp6tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opneede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Ualhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfytdt vores
ovrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar tor :rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret tor udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nodvendig for at udarbejde et ersregnskab uden vesenflig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af ersregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde ersregnskabet pe grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen at Srsregnskabet

Vores mel er at opnS hoj grad af sikkerhed for, om ersregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revis ions petegn ing med en
konklusion. Hoj qrad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en qaranti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, ner s,Adan findes. Fejlin-
formationer kan opst6 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som v.esentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pe de okonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pA grundlag af ,ersregnskabet.

Som led ien revision, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision oq
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentilicerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation iSrsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revision shand linger som reaktion p:
disse risici samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrekkeligt oq egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation for,ersaget af besvigelser
er hojere end ved vasentlig fejlinformation forersaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

opn6r vi forst8else af den interne kontrol med relevans for revisionen tor at kunne udforme revi-
sions hand linge r, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de reg n skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pi grundlag af det opnAede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi ivores
revisionspetegning gore opmeerksom pi oplysninger herom iSrsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pi
det revisionsbevis, der er opnEet trem til datoen for vores revisionspetegning. Fremtidige begi'
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede pr.esentation, struktur o9 indhold af Srsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Srsregnskabet alspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pA en s8dan m5de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmesslge observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetning en.

I tilknytning til vores revision af Srsreqnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller
vores viden opnSet ved revisionen eller pi anden mEde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i

henhold til Srsregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbelde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med 6rsregnskabet og er udarbejdet ioverensstemmelse med ersregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

odense, den 17. juni 2019
ERNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 2A

rS och-Pedersen
statsaut. revisor
mne 19682

4



EY Spectra Systems Finans A/S
Arsrapport 2018

Ledelses beret ning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

Telefon
Telefax

Bestyrelse

Spectra Systems Finans A/S
Ved Keret 2,5210 Odense NV

t4 32 77 97
1. august 1990
Odense
1. januar - 31. december

63 15 15 15
63 t6 16 t7

John Johansen
Claus Johansen
Vibeke Johansen

Direktion

Revision

Claus Johansen, Direktor

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Led e lses be ret n ing

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er f inansiering og investering.

Udviklinq iaktiviteter oq ,konomiske forhold

Virksomhedens omsatning i2018 udgor 180.000 kr. mod 440.000 kr. sjdste er. Resultatopgoretsen
fo r 2 018 udviser et overskud p3 7.327 .452 kr. mod et overskud pE B.O45.OO2 kr. sidste 5r, og
virksomhedens balance pr.31. december 2018 udviser en egenkapitat pii 111.478.648 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesenflig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

For det kommende:r forventes et positivt resultat.
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2018

1.327.452 L045.002

180.000
-39.169

440.000
-71.r52

1.O2t.544
30s.908

9.O44.147
- 1.003. 145

140.831
1.880.054
2.367.554

-3.366.895

368.848
4.110.848
s.103.812

-53 5.3 61

Resultatopgorelse

kr.

Nettoomsatning
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat frr skat
Skat af Srets resultat

Arets resultat

Note

3

4

Forslag til resultatdisponering
Foresleet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vErdi
Overfort resultat

10 5.800
4.1tO.447
3.828.355

1.327.452 8.045.002

7

2017

108.000
1.880.054

-660.602
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20L8 20L7

35.830.829
2.573.23t
1.333.254

42.669 .682 39 .737 .374

42.669.682 39.737.3L4

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

37.710.883
3.292.228
t.666.57L

305.893
604.286
66.494

0
155.157
66.100

976.673 22L.257

76.758.679 81.185.416

76.7 68.679 81.186.416

74.436.280 17.994.444

92.18t.572 93.402.tL7
t34.857.254 133.139.431
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2018 20L7

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat
ForeslSet udbytte f or regnskabs6ret

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsforpligtelser
Geld til associerede virksomheder
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Personaleomkostninger
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v
5 Sikkerhedsstillelser

7t1.478.648 t10.256.995

11.100.000
27.3t4.372
72.956.276

108.000

1 1.100.000
25.434.318
73.6t6.878

105.800

2L.529.91L
504.779

7.337.976

20.976.266
538.059

1.368.110

23.372.606 22.882.435

23.372.606 22.882.435

734.85t.254 133.139.431
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopg6relse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering
Andre verdireguleringer af egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2018
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2018

Reserve for
nett oo ps k rivn i ng
efter indre vardi Overfort resultat

ForeslEet
udbytte for

regnskabsiret I altSelskabskapital

1 1. 100.000
o
o
0

2t.545.137
4.tto.847

-22L.666
0

69.788.523
3.828,355

0
0

103.400
105.800

0
-103.400

102.537.060
8.045.002

-227.666
-103.400

11.100.000
o
0

25.434.3t8
1.880.054

0

73.616.878
-660.602

0

105.800
108.000
105.800

1L0.256.996
t.327.452
-105.800

11.100.000 27.314.372 72.956.276 108.000 ttL.478.648
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Arsregnskab f. ianuar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Spectra Systems Finans A/5 for 2018 er aflagt ioverensstemmelse med Ersregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 6r.

Presentationsvaluta

Arsregnskabet er allagt idanske kroner (kr.).

Res u lt ato pgorelsen

Nettoomsatning

Nettooms€etning meles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet pa
veqne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primEre aktivitet,
der er afholdt iSrets lob, herunder administration m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsm.essig andel af resultat efter skat ide underlig-
gende virksomheder iresultatopgorelsen. Resultatandele efter skat iassocierede virksomheder pre-
senteres iresultatopgorelsen som serskilte linjer. For kapitalandele iassocierede virksomheder fore-
tages alene forholdsmassig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaqter og omkostninger indregnes iresultatopgorelsen med de belob. der vedrorer
regnskabsAret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra associerede virk-
somheder, deklarerede udbytter fra andre vardipapirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrorende andre vardipapirer og kapitalandele. transaktioner ifremmed valu-

Skat

Skat af,irets resultat omfatter aktuel skat af erets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfores til erets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen

1
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Arsregnskab 1, januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele iassocierede virksomheder mAles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre v&rdj opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleg af resterende verdi af positjv eller neqativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Nettoopskrivning af kapitalandele iassocierede virksomheder overf6res under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, idet omfang den regnskabs-
messige verdi overstiger anskaf felsesverdien.

tvlodtaget udbytte fradrages den regnskabsmessige verdi.

Kapitalandele iassocierede virksomheder, der m6les til regnskabsmessig indre vardi, er underlagt
krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pe vardiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegSelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation p5, at et tilgodehavende er verdiforringet. Hvis der foretigger en objektiv indikation p5, at
et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pE individuelt niveau.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsv.erdiaf eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser.

1

Vardipapirer 09 kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele mEles til daqsvardi. DagsvErdien opgores til kursverdien p6 balance-
dagen, sefremt vardipapirerne er borsnoterede, og en vardi beregnet ved hjaelp af almindeligt aner,
kendte vardiansattelsesprincipper, sSfremt verdipapirerne ikke er borsnoterede.

V&rdipapirer og andre kapitalandele presentereret under finansielle anleqsaktiver m;les ved forste
indregning til kostpris og efterfolgende til den forholdsmessige andet af virksomhedernes jndre ver-
di.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpi der kun er ubetydelige risici for vardiendringer.

12
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Periodeaf gransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
ef terf 6lgende regnskabsAr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Eqenkapital

Reserve for nettoopskrivning elter den indre verdis metode

Geldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser m;les til n ettorea lisat ionsve rd ien.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder itorhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmessige skon. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belob.

ForesEet udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p6 den ordinere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en ier-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguteret for skat af tidtigere;rs akatteptigtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat meles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidiqe forskelle meIem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opgorelse af
skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregter, mAles udskudt skat p: grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afviklinq af forpliqtelsen.

udskudt skat males p5 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gEldende, ner den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. udskudte skatteakiiver
indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udliqning iskat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforptigtetser inden for samme jurisdiktion.
.4ndring i udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes i resu ltatopgore lsen.
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2018 20t7

Noter

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte

kr.

3 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

226.O27
3.140.868

zto.397
324.964

3.366.895 53 5.361

4 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrorende tidligere 5r

0
-30s.893

-15

1.003.149
0

-4

-30s.908 1.003.145

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har givet tilsagn om yderligere indskud at 241 t.Rr. (32 t. EUR) i Merchant Equity Large Cap
Europe V K/S og 530 t.kr. (71 t.EUR) i Merchant Equity Large Cap Europe Vt A/S.

6 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed iaktiver pr.31. december 2018.
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