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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023 for VVS Gruppen Fyn ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nr. Broby, den 28. november 2023

Direktion:

Morten Larsen
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i VVS Gruppen Fyn ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for VVS Gruppen Fyn ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 28. november 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Brorsen Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26825
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er blikkenslager- og VVS-virksomhed for savel erhvervskunder som
private.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineans

Personaleomkostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
Af- 08 NedsKriVNINGer...coviiiiiiiiiiiii it ieeiineeenaes

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnas

Finansielle indtaegter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiii i ieeeneeeens
Finansielle omkostninger.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

RESULTAT FOR SKAT . .cv ittt eiieeeiteeeeenneeeenns
Skat af Arets reSULEAt . ...eeeeen ettt eeeeeneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..ceutiiniiiiiieiiieeieiie et e eieeieeieeaieennaas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........ccceevvvnveeenennnn.
Overfart resultat.....cceeiiiiiiii ittt e e eeiaas

Note 2022/23
kr.

17.329.941

1 -15.163.381
-558.691

1.607.869

1.077
2 -20.927

1.588.019

3 -351.212

1.236.807

1.500.000
-263.193

1.236.807

2021/22
tkr.

17.865

-15.883
-554

1.428

5
-48

1.385

-308

1.077

1.000
77

1.077
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2023 2022

kr. tkr.
€T ToTa 17 1 P 0 5
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn. 4 0 5
Grunde 08 DYgGNINGer .. .ccueettiiiiittieiiiietereennneeeerennnneeees 36.400 36
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........c.ccooeevviiiiinne., 1.140.788 1.559
Indretning af lejede lokaler........ovvivieiiiiiiiiiiiiiiiiiieinens 57.425 73
Materielle anlaegsaktiver...........ccooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 5 1.234.613 1.668
Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccccvvveen.. 12.900 13
Finansielle anlaegsaktiver..........cccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 6 12.900 13
ANLZEGSAKTIVER ....cneiitiiitiiiiiiiateenteeerieenneeeneeanaanens 1.247.513 1.686
Ravarer og hjaelpematerialer......ccvvveveiiieieriieiniiineeneenens 2.397.436 2.261
Varebeholdninger..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it 2.397.436 2.261
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovviunnen 3.948.020 4,733
Igangvaerende arbejder for fremmed regning...........ccccen..... 7 773.596 1.202
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i 140.013 87
Periodeafgraensningsposter.....cooviiiiiiiieiiiiiiiiernennnenennns 311.086 317
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeree e, 5.172.715 6.339
[ ] Q% [ [ SO P P PP PPN 4.877.266 4,228
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiiiiiiiiiiiiiinieeinenneennans 12.447.417 12.828

AKTIVER ... 13.694.930 14.514
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.........
Overfort overskud.....

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cccoeveveivineeninnenens

EGENKAPITAL..........

Hensaettelse til udskudt skat.....cooeviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiinninnns

Selskabsskat............
Feriepengeindefrysning

Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn..

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvinnennn..
Geeld til tilknyttede selskaber........c.ccoveviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn..

Anden gaeld.............

Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnnn.

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinea

PASSIVER...............

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2023
kr.

400.000
5.403.999
1.500.000

7.303.999

205.082

205.082

382.787

0

8 382.787
1.870.771

975.329
2.956.962

5.803.062
6.185.849

13.694.930

10

10

2022
tkr.

400
5.667
1.000
7.067
237
237
255
205
460
2.955
343
3.452
6.750
7.210

14.514
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Foreslaet
Selskabs- Overfert  udbytte for
kapital overskud regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. oktober 2022........c..ccvvvviiiiniinninns 400.000 5.667.192 1.000.000 7.067.192
Forslag til resultatdisponering.........ccoeevevveennnnnenn. -263.193 1.500.000 1.236.807
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -1.000.000 -1.000.000

Egenkapital 30. september 2023........................ 400.000 5.403.999 1.500.000 7.303.999
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NOTER
2022/23
kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 31
LN 08 GAGEN et nuettteeeieteereenrneeeeeenraneessesnnnneessennnneesees 13.047.070
[0S 1R 0] T o N 1.659.153
Andre omkostninger til social SIKFiNG.......covevveiiiiieneiennnnnnes 124.605
Andre personaleomkostninger......ccvvveiiiiiiiiieiiiiiiieeeneinnnes 332.553
15.163.381
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 11.694
Finansielle omkostninger i @vrigt.......coovvviiiiiiiiiiiiinnnnnnne. 9.233
20.927
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 382.787
Regulering af udskudt skat.......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens, -31.575
351.212

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. OKtODEr 2022 .. .ciiiiiiiii it et e e i ereiiee e eaaann
Kostpris 30. september 2023 ........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e e e,

Afskrivninger 1. oktober 2022.....ccuuueiiiiiiiiiii i eiiiereeeieeereennaeee
Arets afSKITVIINGET .. e vttt e e e e en
Afskrivninger 30. september 2023.........c.ciiiiiiiiiiiiiii e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiine,
Materielle anlasgsaktiver

Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
Kostpris 1. oktober 2022.......ccccvviiviinnnennnnn. 36.400 5.681.684
TilGANG, et eeet i eeieer e eeaeeaas 0 120.000
Kostpris 30. september 2023..................... 36.400 5.801.684
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022............ 0 4.123.246
Arets afskrivninger ........c.oveveniviiiiiiinininnnnes 0 537.650
Af- og nedskrivninger 30. september 2023.... 0 4.660.896

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023. 36.400 1.140.788

2021/22
tkr.

31
13.754
1.546
127
456

15.883

48

255
53

308

Goodwill

683.000
683.000

677.959
5.041
683.000

0

Indretning af
lejede lokaler

346.215
0
346.215

272.790
16.000
288.790

57.425

12

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 6
Lejedepositum
og andre
tilgodehavender
KosStpris 1. OKtODEr 2022 .. .ciiiiiiiii it et e eeii e eeeieeeeaaanns 12.900
Kostpris 30. september 2023 ........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeie e eaaaaan, 12.900
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiine, 12.900
2023 2022
kr. tkr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 7
Salgsveerdi af udfert arbejde.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii, 7.976.241 8.323
Acontofaktureringer/acontobetalinger.........ccccovvvvviiiinnne... -7.202.645 -7.121
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto........... 773.596 1.202
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)........... 773.596 1.202
773.596 1.202
Langfristede gaeldsforpligtelser 8
30/9 2023 Afdrag Restgaeld  30/9 2022
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Selskabsskat.....ovvviieiiiiiiiieiiiiiiinneennn, 382.787 0 0 255.241
Feriepengeindefrysning...........c.cceveenneeen. 0 0 0 205.145

382.787 0 0 460.386



|IBDO )

NOTER
Note
Eventualposter mv. 9
Eventualaktiver
Ingen.
Eventualforpligtelser
Der er indgaet lejekontrakter med 3 maneders opsigelse. Husleje i opsigelsesperioden udgar
67 tkr.
Selskabet har indgaet finansielle leasingkontrakter med en gennemsnitslig arlig leasingydelse
pa 130 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 8-50 mdr. med en samlet restleasingydelse pa
tkr. 298 tkr.
Heaeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Morten Smed
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

Likvide beholdninger indeholder 1.366 tkr., som er deponeret som arbejdsgarantier.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for VVS Gruppen Fyn ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes
at veere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 10-50 ar 0-60 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-8 ar 0%
Indretning af lejede loKaler......covviiriiiiiiiiiii i e eeieeeeeaes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



