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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018 for Caldan Conveyor A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Galten, den 12. september 2018

Direktion:

Jens Bircherod Calundan

Bestyrelse:

Niels Peder Opstrup Jens Bircherod Calundan Niels Bircherod Calundan
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Caldan Conveyor A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Caldan Conveyor A/S for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsop-
gorelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. september 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jeanette Staal Arne B. Jepsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18547 MNE-nr. mne7952
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2017/18
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 75.893
Driftsresultat..........cccoeviiiiiiiiiiiinecis 11.763
Finansielle poster, netto......................... 270
Arets resultat for skat............ccccoeveenen. 12.033
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 9.284
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 76.376
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 30.116
Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -3.679
Nogletal
Soliditetsgrad..........ccooeeiviieiiiiiiiiiiec 39,4
Egenkapitalforrentning............................ 30,5

2016/17
tkr.

71.324
12.751

1.092
13.843
10.578

77.274
30.834

-5.064

39,9
34,6

2015/16
tkr.

73.439
17.242

-286
16.956
12.969

75.630
30.271

-3.573

40,3
45,0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2014/15
tkr.

58.171
9.350
1.792

11.142
8.496

67.710
27.319

-2.394

44,6
32,6

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2013/14
tkr.

58.495
10.597
702
11.299
8.694

55.645
24.825

-1.340

19,7
34,1
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet er produktion og salg af conveyoranlaeg. Koncernens primaere markeder
ligger i Skandinavien, Tyskland, @st- og Sydeuropa samt Asien

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens gkonomiske udvikling anses som vaerende tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat anses som vaerende tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor produkterne saelges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Videnressourcer

| selskabets forretningsgrundlag indgar som et afledt omrade til koncernens primare aktivitet med
produktion og salg af produkter at levere driftssikre anlaeg. Denne del stiller saerligt store krav til
viden ressourcerne vedrgrende medarbejdere og forretningsprocesser. Herudover er der ogsa sarlige
krav til videnressourcerne i udvikling og produktionen af koncernens hovedprodukter.

Forventninger til fremtiden
Selskabets ledelse forventer at koncernens resultat for 2018/19 er pa niveau med arets resultat.

Selskabets filialer i udlandet
Selskabet har filialer i Tyskland, England og Frankrig.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapita

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

landele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

10

Note

Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. tkr. kr. tkr.
75.892.740 71.324 57.821.934 58.973
-61.663.737 -56.466 -49.496.346 -48.226
-2.466.380 -2.107 -1.888.430 -1.509
11.762.623 12.751 6.437.158 9.238
0 0 3.935.267 2.603
588.070 1.262 511.438 1.163
-318.111 -170 -228.903 -146
12.032.582 13.843 10.654.960 12.858
-2.748.824 -3.265 -1.371.204 -2.281
9.283.758 10.578 9.283.756 10.577



|IBDO

BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlagsaktiver...........

Kapitalandele i

dattervirksomheder...................

Lejedepositum og
tilgodehavender..

andre

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjalpematerialer.......
Varer under fremstilling.............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele.....
Veaerdipapirer.....

Likvider............

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
0 112 0 0
5 0 112 0 0
2.496.959 1.687 2.496.959 1.687
5.976.984 5.470 4.642.275 4.141
41.598 45 75.083 0
6 8.515.541 7.202 7.214.317 5.828
0 0 6.194.683 4,597
949.115 948 906.687 907
7 949.115 948 7.101.370 5.504
9.464.656 8.262 14.315.687 11.332
15.114.047 15.103 15.114.047 15.103
2.716.664 1.084 2.716.664 1.084
17.830.711 16.187 17.830.711 16.187
21.798.179 20.228 17.281.549 16.972
8 7.811.293 13.106 7.448.059 12.985
0 0 1.997.528 2.659
2.485.708 2.510 2.112.042 2.006
6.649 85 0 85
38.979 0 0 307
9 819.345 692 671.392 534
32.960.153 36.621 29.510.570 35.548
11.245.494 11.454 8.483.793 8.710
11.245.494 11.454 8.483.793 8.710
4.874.974 4.750 1.425.343 1.116
66.911.332 69.012 57.250.417 61.561
76.375.988 77.274 71.566.104 72.893
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL .........ccooeiiiinni.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Leasingforpligtelser...................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger vedr.

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning........c...ceeneeen..
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvveennnnne.
Selskabsskat.......cocevvievinennnnnnn..
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
10 583.000 583 582.999 583
0 0 4.552.994 2.955
21.532.971 20.251 16.979.974 17.294
8.000.000 10.000 8.000.000 10.000
30.115.971 30.834 30.115.967 30.832
11 4.712.630 3.862 3.904.303 3.819
400.000 0 300.000 0
5.112.630 3.862 4.204.303 3.819
1.984.529 2.019 1.667.742 1.581
12 1.984.529 2.019 1.667.742 1.581
12 616.470 485 494,923 366
461.681 5.748 630.427 5.644
3.362.913 7.383 3.115.562 6.544
8 11.494.102 5.490 11.160.089 5.398
0 87 0 0
10.797.759 8.061 10.379.622 7.678
1.116.423 345 440.381 0
11.313.510 12.960 9.357.088 11.031
39.162.858 40.559 35.578.092 36.661
41.147.387 42.578 37.245.834 38.242
76.375.988 77.274 71.566.104 72.893
13
14
15
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Overfert Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. maj 2017 ..c.eevniiineiiiiiiiiiiiieeeenennn, 583.000 20.249.207 10.000.000 30.832.207
Betalt udbytte....coiuiiiiiiiiiiiiii e -10.000.000 -10.000.000
Valutakursreguleringer........ooceviiiiiiiiiiiiiiinininnnnn, 5 5
Forslag til arets resultatdisponering...............c.eueues 1.283.759 8.000.000 9.283.759
Egenkapital 30. april 2018.........ccccoiiiiiiiiiiinnnnn.. 583.000 21.532.971 8.000.000 30.115.971
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. maj 2017.....cccevenvennnnn. 582.999 2.955.123 17.294.085 10.000.000 30.832.207
Betalt udbytte......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiii, -10.000.000 -10.000.000
Valutakursreguleringer...........cc.cooeeee 4 4
Forslag til arets resultatdisponering....... 1.597.871 -314.115 8.000.000 9.283.756

Egenkapital 30. april 2018................. 582.999 4.552.994 16.979.974 8.000.000 30.115.967
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL
Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. tkr. kr. tkr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 9.283.758 10.578 9.283.756 10.577
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 2.462.512 2.030 1.888.430 1.509
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -59.963 -196 -63.831 -273
Resultat af datterselskaber..................... 0 0 -3.935.267 -2.603
Skat af arets resultat tilbagefort............... 2.748.824 3.265 1.371.204 2.281
@vrige reguleringer.......ooeeviieiiiieinnnnnnn. 208.859 -329 226.673 -225
Betalt selskabsskat .......cooevveviiiieinennnnnnn. -1.102.684 -3.702 -758.350 -2.546
/Z&ndring i varebeholdninger..................... -1.644.620 2.111 -1.644.620 2.111
/Z&ndring i tilgodehavender-...................... 6.603.886 -8.167 8.609.166 -9.251
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og 481.494 -4.976 1.090.212 -4.419
1] 16 L P PPN
Andre pengestremme vedrgrende -56.555 -201 -87.126 2
driftsaktiviteter.......coooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 18.925.511 413  15.980.247 -2.837
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -3.679.044 -5.064 -3.277.079 -3.560
Salg af materielle anlagsaktiver............... 66.869 1.070 66.869 657
Udbytte datterselskaber.......c.ccccevevnnennnn. 0 0 2.337.400 4.892
Andre pengestremme vedrgrende 0 -213 0 -121
investeringsaktiviteter.........ccoeviviiinninnnn.
PENGESTROMME FRA -3.612.175 -4.207 -872.810 1.868
INVESTERINGSAKTIVITET.......cccevevvnnennn..
Provenu ved langfristet laneoptagelse........ 825.000 2.875 825.000 2.250
Afdrag pa lan......coouveeeieiiiiiiiiiieceeaene, -727.796 -440 -609.093 -303
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -10.000.000 -10.000 -10.000.000 -10.000
PENGESTROMME FRA -9.902.796 -7.565 -9.784.093 -8.053
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccevnvvnennn..
ZNDRING I LIKVIDER.........c.ccccvvevnnnnnnn.. 5.410.540 -11.359 5.323.344 -9.022
Likvider 1. maj...covevieiiennennennennennennnnens -997.248 10.361 -4.528.429 4.494
LIKVIDER 30. APRIL.......c.ccocvvieieinnnnnnn. 4.413.292 -998 794.915 -4.528
Likvider 30. april specificeres saledes:
e (<] PP 4.874.973 4.750 1.425.342 1.116
Geeld til pengeinstitutter..........ccevvvnvennnn. -461.681 -5.748 -630.427 -5.644
LIKVIDER, INDESTAENDE...........ccc.cvuneen.. 4.413.292 -998 794.915 -4.528
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 113 (2016/17: 101)
Moderselskabet: 87 (2016/17: 85)
Lo 02 gager....cccevveevieneeneeneennnnn. 51.124.273 47.318 40.366.437 40.051
Pensioner......ccooevveiiiiiiinennennnnn., 8.069.371 6.774 6.760.805 5.918
Andre omkostninger til social sikring 1.619.652 1.476 1.541.092 1.372
Andre personaleomkostninger........ 850.441 898 828.012 885
61.663.737 56.466 49.496.346 48.226
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder............. 5.639 0 5.639 20
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 582.431 1.262 505.799 1.143
588.070 1.262 511.438 1.163
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 1.972.720 1.188 1.321.100 259
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere -35.249 57 -35.249 57
| PPN
Regulering af udskudt skat............ 811.353 2.020 85.353 1.965
2.748.824 3.265 1.371.204 2.281
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 8.000.000 10.000 8.000.000 10.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns -1 0 1.597.871 -2.306
Overfert resultat........ccceeevenenn... 1.283.759 578 -314.115 2.883
9.283.758 10.578 9.283.756 10.577
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Koncerngoodwill
KOSEPIiS 1. Ma] 20717, e eiitiiittieiitteeeeeeenneeeenneeeaneeeesnnesennnesennsesonnsssnnes 779.845
Kostpris 30. april 2018......ciiiitiiitiiitiiiir e eenteenteeneeaneeeneeaneeanneaneenn 779.845
AfSKrVNINgEr 1. Maj 20717 ettt e i e i et e et eeeiaeeaanes 668.436
Arets afsKIVIINGEr ...vnie it eaeaee 111.409
Afskrivninger 30. april 2018......ccviiiiiiiiiiii i e et et e reneeeneeaas 779.845

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018..........cccceevviiiiiiininnnnnn

............... 0
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Materielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Andre anlaeg,
Produktionsanlaeg driftsmateriel og Indretning af
og maskiner inventar lejede lokaler
Kostpris 1. maj 2017...c.cceiveiiiiiiiiiiniiiniennnnnns 6.357.417 9.289.884 338.412
Valutakursregulering.......ccoooeviiiiiiiineinnnnnns. 0 -8.721 0
TilGaANG . et 1.235.216 2.443.828 0
AfGANG. . et -24.450 -526.309 0
Kostpris 30. april 2018..........ccoiiiiiiiiiinnnn. 7.568.183  11.198.682 338.412
Af- og nedskrivninger 1. maj 2017................. 4.670.744 5.098.440 213.962
Valutakursregulering.......cccooeeiiiiiiiiineinnnnn.. 0 -2.186 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede -24.450 -1.791.831 0
AKEIVEL e e eeeteei e e e e eer e e eenaeaaens
Arets afskrivninger .........covveviiiinieiiniinnnnnn. 424.930 1.917.275 82.852
Af- og nedskrivninger 30. april 2018............. 5.071.224 5.221.698 296.814
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2018......... 2.496.959 5.976.984 41.598
Finansielle leasingaktiver........ccccvvveinnennnnn.. 2.789.509
Moderselskabet
Andre anlag,
Produktionsanlaeg driftsmateriel og Indretning af
og maskiner inventar lejede lokaler
Kostpris 1. maj 2017...c.cceiieiiiiiiiiiiiiiiniennnnnns 6.357.417 7.084.544 75.083
TilGANG .t it e 1.235.216 2.041.863 0
AfGaNG. .. et -24.450 -355.953 0
Kostpris 30. april 2018..........ccecviiiiiiiiennnnn. 7.568.183 8.770.454 75.083
Af- og nedskrivninger 1. maj 2017................. 4.670.744 4.290.024 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede -24.450 -1.625.343 0
AKEIVEE et eeeteeee e i e er e e eeeeeneeaaens
Arets afskrivninger ........ccooveviiiiniiiiniinnnnnn. 424.930 1.463.498 0
Af- og nedskrivninger 30. april 2018............. 5.071.224 4.128.179 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2018......... 2.496.959 4.642.275 75.083

Finansielle leasingaktiver........ccocvvvveinninnnnn.. 2.354.346



|IBDO

NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

(o] o] I I 11 T= U B A 1 PP PPN
Kostpris 30. april 2018......ccuiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeeterenneerenatesanneennnes

Regnskabsmaessig vaerdi 30.

KOSEPris 1. Maj 2017, . ueeeiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiiieeeeeeaannnnnees
Kostpris 30. april 2018.......c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieireeieenen,

Opskrivninger 1. Maj 2017, ..ceeneiiiieiriitieiieeenneerenneaanneens
Udloddet resultat...o.eeeeiereieieiriiriiiiriieiierneeieeaneannenn.
Arets OpSKIVIINGEr . ...uvviiieiei e,
Opskrivninger 30. april 2018

Afskrivninger pa 800dWill......oviviniiniiiiiiiiiiiiiiieeeaeane,
@vrige egenkapitalbevaegelser......cvvvuiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnenennn,
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. april 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Al-Con Conveyor A/S, Naestved
Caldan Service GmbH, Bad Hersfeldt
Caldan Conveyor Ltd, Redford

Koncernen
Lejedepositum og
andre
tilgodehavender
949.115
949.115
........................................ 949.115
Moderselskabet
Kapitalandele i Lejedepositum og
dattervirksomhe andre
er tilgodehavender
1.641.689 906.687
1.641.689 906.687
2.955.123 0
-2.339.618 0
4.046.673 0
..................... 4.662.178 0
111.406 0
-2.222 0
................. 109.184 0
..................... 6.194.683 906.687
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
2.672.202 1.270.845 100 %
1.621.785 1.409.715 100 %
191.416 32.582 100 %

17
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Igangvaerende
fremmed regning
Salgsveaerdi af periodens uafsluttede
produktion...................
Acontofaktureringer
heraf forudbetalinger.................

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver)
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (passiver)

Periodeafgransningsposter
Forsikringer..................
Omkostninger

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 583 stk. a nom. 1.000 kr

Henseettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem

veaerdier.

Udskudt skat 1. maj
Regulering............c......

Udskudt skat 30. april

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
78.623.225 75.578 69.853.574 74.707
-85.691.999 -75.344 -76.729.136 -73.665
3.385.965 7.382 3.163.532 6.545
-3.682.809 7.616 -3.712.030 7.587
7.811.293 13.106 7.448.059 12.985
-11.494.102 -5.490 -11.160.089 -5.398
-3.682.809 7.616 -3.712.030 7.587
68.333 117 0 0
751.012 575 671.392 534
819.345 692 671.392 534
........................................ 583.000 583
583.000 583

regnskabsmaessige og skattemaessige

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
3.862.298 1.842 3.818.950 1.854
850.332 2.020 85.353 1.965
4.712.630 3.862 3.904.303 3.819

18
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Langfristede geeldsforpligtelser 12
Koncernen
1/5 2017 30/4 2018 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser..................... 2.503.795 2.600.999 616.470 0
2.503.795 2.600.999 616.470 0
Moderselskabet
1/5 2017 30/4 2018 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser..................... 1.947 2.162.665 494,923 0
1.947 2.162.665 494.923 0
Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. tkr. kr. tkr.
Huslejeforpligtelser, hvor
opsigelighedsperioden laber inden
for 3-6 mdr., med i alt................. 623.817 624 541.031 541
Arbejdsgarantier........cccceeevenneene. 6.631.074 3.562 6.631.074 3.562
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 569 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution til Danske Bank overfor datterselskaberne Al-Con
Conveyor A/S' , Caldan Service GmbH's og Caldan Conveyors Limiteds mellemvaerende med
banken.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Caldan Conveyor A/S naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter tilknyttede
virksomheder, ejendomsselskabet Calundan /S, samt selskabernes bestyrelse, direktion og
ledende medarbejdere samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Nartstaende
parter omfatter endvidere selskaber, hvori farnavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Caldan Conveyor A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Caldan Conveyor A/S samt dattervirksomheder, hvori
Caldan Conveyor A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede veerdianseaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsastningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Selskabet har valgt ikke at oplyse direktionsgage, jf. arsregnskabslovens § 98 stk. 3, punkt 2.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet koncerngoodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er fastsat
udfra ledelsens forventninger og erfaringer indenfor de enkelte forretningsomrader, den erhvervede
virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Materielle anlagsaktiver
Indretning af lejede lokaler, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......c.eeeiiiieiiiiieiiiiieiieineerenrerenneenennees 3-8 ar 0-30 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 3-5ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 7 ar. Afskrivningsperioden er fastsat udfra ledelsens forventninger og
erfaringer indenfor de enkelte forretningsomrader.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



