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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023 for
Brancor Capital Partners ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 5. juli 2024

Direktion

Kim Brangstrup
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Brancor Capital Partners ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Brancor Capital Partners ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, henvises til regnskabes note 1, 5 og 6, hvori usikkerheden ved
verdiansettelse af virksomhedens kapitalandele i tilknyttede virksomheder og tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder omfattende i alt 39,5 mio.kr. er beskrevet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 5. juli 2024

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Carsten Meanster
statsautoriseret revisor
mnel8499
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Brancor Capital Partners ApS
Amaliegade 42, 2
1256 Kebenhavn K
CVR-nr.: 14 25 94 30
Stiftet: 1. juni 1990
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Kim Brangstrup
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Modervirksomhed Brancor Holding ApS
Dattervirksomheder Nordenergie A/S, Kebenhavn

MedTech Invest A/S, Kabenhavn
BCP Property ApS, Kgbenhavn
PNN Medical A/S, Kvistgard
Hyssing GmbH, Tyskland
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af administrative opgaver samt investering i
kapitalandele og veerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning eller maling

En vasentlig del af virksomhedens investeringer i kapitalandele og tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder relaterer sig til udvikling og lancering af nye medicinalprodukter. Det er ledelsens
vurdering, at dattervirksomhedernes afholdte udviklingsomkostninger har tilvejebragt rettigheder,
produkter og markedsadgang internationalt, som har et betydeligt fremtidigt kommercielt potentiale, og
at dattervirksomhederne derfor over en arraekke vil kunne tilbagebetale de ydede lan og skabe foraget
veerdi af investeringerne. Der vil dog naturligvis altid vaere usikkerhed forbundet med indfrielsen af
forventningerne, da disse athanger af finansiering og penetrering af markeder.

Der henvises til note 1, 5 og 6, hvor forholdene omfattende aktiver for i alt 39,5 mio.kr. er naermere
beskrevet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 114 tkr. mod -208 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
-5.195 t.kr. mod -1.393 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resultat for ikke tilfredsstillende.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Brancor Capital Partners ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaerdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta males til kursen pa transaktionsdagen.

Brancor Capital Partners ApS - Arsrapport for 2023 7

Penneo dokumentnegle: ZB73W-7TAF0-20KHV-35KQZ-NZEHO-HSBIE



Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vere selvstendige enheder. Re-
sultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for méneden, og balanceposterne omregnes
til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske tilknyttede virk-
somheders egenkapital ved édrets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultat-
opgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i
dagsverdireserven. Dette geelder ogsa kursdifferencer, som er opstiet ved omregning af resultatopgerel-
ser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning,andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter 1 forbindelse med salget.

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder modtagne lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler og operationelle lea-
singomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmeessige andel af arets resultat anses dette som indikation
pa vaerdiforringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre veerdi méles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ in-
dre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert verdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder/kapitalinteresser

Kapitalandele i associerede virksomheder, som i balancen prasenteres som kapitalinteresser, indregnes
og males til kostpris. Er genindvindingsveardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer p& verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsa®tningsaktiver, bestér af barsnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hefter Brancor Capital Partners ApS solidarisk og ubegrenset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sam-beskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2023 2022
Bruttofortjeneste 113.954 -208.014
2 Personaleomkostninger -1.689.304 -1.887.041
Driftsresultat -1.575.350 -2.095.055
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.616.036 1.846.074
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.581.188 2.367.017
Andre finansielle indtegter 837.105 442.413
Ovrige finansielle omkostninger -5.121.427 -4.810.652
Resultat for skat -5.894.520 -2.250.203
Skat af arets resultat 699.742 857.596
Arets resultat -5.194.778 -1.392.607
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -2.616.036 -23.330.693
Overfores til overfort resultat 0 21.938.086
Disponeret fra overfort resultat -2.578.742 0
Disponeret i alt -5.194.778 -1.392.607
Brancor Capital Partners ApS - Arsrapport for 2023 13
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Note

00 3 N W

Aktiver

Anlzgsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Deposita

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2023 2022
277.890 277.890
277.890 277.890

84.864.841 87.072.466
34.601.596 31.757.845
346.430 335.693
132.560 121.850
119.945427  119.287.854
120223317 119.565.744
3.933.991 4.209.385
20.860.650 19.634.002
705.365 865.165
1.941.766 1.636.938
27.441.772 26.345.490
5.880.716 7.595.097
5.880.716 7.595.097
170.275 15.207
33.492.763 33.955.794

153.716.080

153.521.538
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 7.500.000 7.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 7.929.911 10.433.366
Overfort resultat 47.700.791 50.279.533
Egenkapital i alt 63.130.702 68.212.899
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 61.000 61.000
Hensatte forpligtelser i alt 61.000 61.000
Gealdsforpligtelser
Deposita 106.500 66.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 86.994.403 80.490.442
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 87.100.903 80.556.442
Geld til pengeinstitutter 1.855.887 3.624.787
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 156.795 222.085
Anden geeld 1.410.793 844.325
Kortfristede gaeeldsforpligtelser i alt 3.423.475 4.691.197
Gealdsforpligtelser i alt 90.524.378 85.247.639

Passiver i alt

153.716.080

153.521.538
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgoerelse

Reserve for net-

toopskrivning
Virksomhedska- efter den indre  Overfort resul-

pital veerdis metode tat 1 alt

Egenkapital 1. januar 2022 7.500.000 33.764.059 28.341.447 69.605.506
Resultatandel 0 -23.330.693 21.938.086 -1.392.607
Egenkapital 1. januar 2023 7.500.000 10.433.366 50.279.533 68.212.899
Resultatandel 0 -2.616.036 -2.578.742 -5.194.778
Valutakursreguleringer 0 112.581 0 112.581
7.500.000 7.929.911 47.700.791 63.130.702
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller miling

En vasentlig del af virksomhedens investeringer i kapitalandele og tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder relaterer sig til udvikling og lancering af nye medicinalprodukter. Det er
ledelsens vurdering, at dattervirksomhedernes afholdte udviklingsomkostninger har tilvejebragt
rettigheder, produkter og markedsadgang internationalt, som har et betydeligt fremtidigt
kommercielt potentiale, og at dattervirksomhederne derfor over en arreekke vil kunne tilbagebetale
de ydede lan og skabe foreget vaerdi af investeringerne. Der vil dog naturligvis altid veaere
usikkerhed forbundet med indfrielsen af forventningerne, da disse afhanger af finansiering og
penetrering af markeder.

Der henvises til note 5 og 6, hvor forholdene omfattende aktiver for i alt 39,5 mio.kr. er nermere
beskrevet.

2023 2022
2.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 1.665.728 1.851.558
Andre omkostninger til social sikring 23.576 35.483
1.689.304 1.887.041
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 3 4

3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 4.546.174 3.362.583
Andre finansielle omkostninger 575.253 1.448.069
5.121.427 4.810.652

31/12 2023 31/12 2022

4.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2023 277.890 277.890
Kostpris 31. december 2023 277.890 277.890
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2023 277.890 277.890
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2023 31/12 2022
5.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2023 76.353.074 75.176.074
Tilgang i érets lgb 0 1.250.000
Afgang i érets lab 0 -73.000
Kostpris 31. december 2023 76.353.074 76.353.074
Opskrivninger 1. januar 2023 28.790.582 48.882.724
Omregning til valutakurs 112.954 -141
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 747.889 4.907.999
Udbytte 0 -25.000.000
Opskrivninger 31. december 2023 29.651.425 28.790.582
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2023 -18.357.589 -15.118.664
Arets afskrivninger p& goodwill -3.363.925 -3.238.925
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2023 -21.721.514 -18.357.589
Modregnet i tilgodehavender 581.856 286.399
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 581.856 286.399
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2023 84.864.841 87.072.466
I regnskabsposten indgar goodwill med 11.917.735 15.281.660
I "Tilgang i arets lob" indgér goodwill med 0 1.250.000
Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Nordenergie A/S Kebenhavn 100,00 %
MedTech Invest A/S Kebenhavn 100,00 %
BCP Property ApS Kebenhavn 100,00 %
PNN Medical A/S Kvistgard 97,61 %
Hyssing GmbH Tyskland 100,00 %

PNN Medical A/S der er indregnet med 4.903 t.kr. pr. 31. december 2023, hvoraf 11.918 tkr. er
koncerngoodwill, udvikler og salger nye medicinalprodukter. Det er ledelsens vurdering, at de i

PNN koncernen afholdte udviklings- og markedsomkostninger har tilvejebragt rettigheder og

produkter, som har et betydeligt fremtidigt kommercielt potentiale, hvilket kommer til udtryk i

afkast set over en laengere arrackke.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2023 31/12 2022

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Virksomhedens tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder relaterer sig til udviklingen og salg
af nye medicinalprodukter. Det er ledelsens vurdering, at de afholdte udviklings- og
markedsomkostninger har tilvejebragt rettigheder og produkter, som har et betydeligt fremtidigt
kommercielt potentiale, og at dattervirksomheden derfor over en lengere arrekke vil kunne
tilbagebetale de ydede lan.

Af selskabets tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 34.602 t.kr. pr. 31. december 2023
forventes 34.602 t.kr. indgaet efter 12 maneder fra balancedagen. Der er meddelt uopsigelighed pa
udlanet i 2024.

Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2023 335.693 335.693
Tilgang i érets lab 10.737 0
Kostpris 31. december 2023 346.430 335.693
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2023 346.430 335.693
Deposita

Kostpris 1. januar 2023 121.850 120.467
Tilgang i érets lab 10.710 1.383
Kostpris 31. december 2023 132.560 121.850
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2023 132.560 121.850

Oplysninger om dagsveerdi

Beorsnoterede
veerdipapirer
Dagsveerdi 31. december 2023 5.880.716
Arets urealiserede @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen -263.507
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

10.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Lejeforpligtelser:

Selskabet har indgaet lejeaftale vedr. lokaler der kan opsiges med 6 maneders varsel.
Lejeforpligtelsen i opsigelsesperioden udger i alt 265 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklan. De tilknyttede virksomheders
bankgzeld udger pr. 31. december 2023 i alt 1.700 t.kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har overfor datterselskabet PNN Medical A/S meddelt uopsigelighed i 2024 for et udlan
pa 34.602 t.kr. pr. 31. december 2023.

Selskabet har endvidere givet tilsagn om, at man vil understatte PNN Medical A/S samt dettes to
datterselskaber PNN Medical US A/S og PNN Memocore ApS med den forngdne likviditet til den
lgbende drift i regnskabsaret 2024.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Brancor Holding ApS, CVR-nr. 10016029,
som er administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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