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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for DFI-GEISLER A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing, den 15. april 2016

Direktion

Lars Langkjeer
adm. direktor

Bestyrelse

Anders Wassberg Staffan Jonsson Magnus Hegdal
formand
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Den uafhaengige revisors erklzeringer
Til kapitalejeren i DFI-GEISLER A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DFI-GEISLER A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmeessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Herning, den 15. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Poul Spencer Poulsen Martin Skov Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
i
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Selskabsoplysninger

Selskabet DFI-GEISLER A/S
Industrivej 21
7900 Nykgbing Mors

Telefon: 72312312

Telefax: 72312412

E-mail: info@dfi-geisler.com
Hjemmeside: www.dfi-geisler.com

CVR-nr.: 14 25 07 94

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 2. juli 1990

Hjemstedskommune: Morsg Kommune

Bestyrelse Anders Wassberg, formand
Staffan Jonsson
Magnus Hegdal
Direktion Lars Langkjeer
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4

Postboks 399

7400 Herning

Koncernregnskab Selskabet indgér i koncernrapporten for Stena AB, Sverige.

Koncernrapporten for Stena AB, Sverige kan rekvireres pa falgende
adresse:

Stena AB, Masthuggskajen, 40519 G6teborg, Sverige
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Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 71.765 63.247 64.166 63.402 54.062
Resultat af ordinaer primeer drift 30.663 26.441 25.242 21.987 15.162
Resultat af finansielle poster -577 -1.048 -687 -676 -809
Arets resultat 23.000 18.598 18.927 16.269 10.680
Balance
Balancesum 137.898 121.701 125.379 128.458 135.038
Egenkapital 52.464 51.001 52.038 51.812 55.581
Investering i materielle anlaegsaktiver 2.913 2.036 3.529 4.796 4.583
Antal medarbejdere 166 152 149 159 181
Nagletal i %
Afkastningsgrad 22,2% 21,7% 20,1% 17,1% 11,2%
Soliditetsgrad 38,0% 41,9% 41,5% 40,3% 41,2%
Forrentning af egenkapital 44,5% 36,1% 36,5% 30,3% 17,8%

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Arsrapporten for DFI-GEISLER A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar af produktion og salg af bordplader til kakken og bad i Danmark og
neertliggende eksportlande.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pd TDKK 23.000, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd TDKK 52.464.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende sammenholdt med sidste &rs udmelding om
forventningerne om et resultat for 2015 pé niveau med 2014.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici
Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medferer, at resultatet og egenkapitalen pavirkes af kurs- og renteudviklingen for en
raekke valutaer. Det er koncernens valutapolitik delvis at afdeekke kommercielle valutarisici.

Strategi og malsatninger

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventer et uzendret aktivitetsniveau i 2016, hvorfor resultatet forventes at veere pa niveau med
2015.

Grundlaget for indtjeningen

Eksternt miljo

Virksomheden fremstar som en miljgbevidst producent af bordplader. Virksomheden salger blandt andet
udelukkende massivtrae, der er FSC-certificeret.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pd bedommelsen af &rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK
71.765 63.247
-29.776 -26.510
-11.326 -10.296
30.663 26.441
1 6 5
2 -583 -1.053
30.086 25.393
3 -7.086 -6.795
23.000 18.598
15.000 21.000
8.000 -2.402
23.000 18.598
7



Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
TDKK TDKK

Software 3.392 2412
Immaterielle anleegsaktiver 4 3.392 2.412
Grunde og bygninger 36.824 37.909
Produktionsanlaeg og maskiner 14.525 16.411
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 823 783
Indretning af lejede lokaler 0 4
Materielle anlaegsaktiver 5 52.172 55.107
Andre tilgodehavender 133 101
Finansielle anlaegsaktiver 6 133 101
Anlaegsaktiver 55.697 57.620
Varebeholdninger 7 22.859 19.670
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.211 5.323
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 49.719 36.274
Andre tilgodehavender 2474 1.806
Periodeafgraensningsposter 917 904
Tilgodehavender 59.321 44.307
Likvide beholdninger 21 104
Omsatningsaktiver 82.201 64.081
Aktiver 137.898 121.701
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

TDKK TDKK

Selskabskapital 1.904 1.904
Overfart resultat 35.560 28.097
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 15.000 21.000
Egenkapital 8 52.464 51.001
Hensaettelse til udskudt skat 9 7.322 7.306
Andre hensaettelser 10 672 590
Hensatte forpligtelser 7.994 7.896
Geeld til realkreditinstitutter 10.866 13.187
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 10.866 13.187
Geeld til realkreditinstitutter 11 2.371 2.375
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 40.922 28.740
Geeld til tilknyttede virksomheder 362 491
Selskabsskat 6.898 5.722
Anden geeld 16.021 12.289
Kortfristede gaeldsforpligtelser 66.574 49.617
Gealdsforpligtelser 77.440 62.804
Passiver 137.898 121.701
Eventualposter og @vrige gkonomiske forpligtelser 12
Medarbejderforhold 13
Neertstaende parter og ejerforhold 14
5
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Noter til arsrapporten
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Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af eendring i
skatteprocenten

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Effekt af 115 % afskrivning pa driftsmidler

Skat af egenkapitalbeveegelser

@vrige reguleringer

2015 2014
TDKK TDKK
6 5
6 5
535 447
48 606
583 1.053
6.898 5.726
16 -289
0 1.477
6.914 6.914
7.086 6.795
-172 119
6.914 6.914
7.070 6.221
33 -343
0 -498
0 1.477
-28 -39
-172 119
11 -23
6.914 6.914

10



Noter til arsrapporten

4
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab
Overfarsler i arets lab

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lab
Overfarsler i arets lab

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31.
december

Afskrives over

Software
TDKK

12.918
1.956
126

15.000

10.506

977
125

11.608

3.392

3-5ar

Produktionsan- Andre anlaeg,

Grunde og byg- leeg og maski-  driftsmateriel og Indretning af le-

ninger ner inventar jede lokaler

TDKK TDKK TDKK TDKK

54.722 62.007 4.820 1.399
298 2.248 367 0
0 -1.189 0 0
0 256 -384 0
55.020 63.322 4.803 1.399
16.813 45.596 4.037 1.395
1.383 4.168 279 4
0 -967 -336 0
18.196 48.797 3.980 1.399
36.824 14.525 823 0
20-50 ar 5-10 ar 3-5ar 5ar
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Noter til arsrapporten

6 Finansielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer

Andre tilgodeha-

vender
TDKK

101
32

133

133

2015 2014

TDKK TDKK

17.525 15.358
4.393 3.451
941 861

22.859 19.670
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Noter til arsrapporten

8 [Egenkapital
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar

Betalt ordineert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Foreslaet udbyt-
te for regnskabs-

Selskabskapital Overfgrt resultat aret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK

1.904 28.097 21.000 51.001

0 0 -21.000 -21.000

0 -517 0 -517

0 -192 0 -192

0 172 0 172

0 8.000 15.000 23.000

1.904 35.560 15.000 52.464

Selskabskapitalen bestar af 190.386 aktier a nominelt TDKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Hensaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger
Periodeafgreensningsposter
Laneomkostninger

Jvrige

Skattemaessigt underskud til fremfarsel

2015 2014
TDKK TDKK

740 523

6.237 6.354

271 431

202 5

-4 0

71 3

-53 0

7.322 7.306
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Noter til arsrapporten

2015 2014
TDKK TDKK

10 Andre henszttelser
Virksomheden giver garanti pa visse produkter og forpligter sig derved til at reparere eller erstatte varer, som
ikke er tilfredsstillende. Der er indregnet andre hensatte forpligtelser til forventede garantikrav pa grundlag af

tidligere erfaringer vedrgrende niveauet for reparationer og returvarer.

Andre hensaettelser 672 590

672 590

11 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstadende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 1.223 3.618
Mellem 1 og 5 ar 9.643 9.569
Langfristet del 10.866 13.187
Inden for 1 ar 2.371 2.375

13.237 15.562

12 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar 1.502 860
Mellem 1 og 5 ar 2.068 621
3.570 1.481

pwc 14



Noter til arsrapporten

2015 2014
TDKK TDKK
12 Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 35.282 36.307

pwe

Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede belgb fremgar af arsrapporten for Ballingsléov Danmark A/S, der er administrationsselskab i forhold til

sambeskatningen.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for moderselskabets geeld, som er begraenset til TNOK 1.000,
svarende til TDKK 772.

Selskabet har afgivet garantiforpligtelser over for de norske myndigheder pa nom. TNOK 500, svarende til TDKK
386.
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Noter til arsrapporten

13

14
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Medarbejderforhold

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2015 2014

TDKK TDKK
58.872 51.658
8.484 7.460
977 993
68.333 60.111
50.858 43.282
12.025 11.564
5.450 5.265
68.333 60.111
166 152

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Neartstiende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Ballingslév Danmark A/S, Stentoften 1, Vildbjerg Moderselskab
Stena AB, Masthuggskajen, 40519 Goteborg, Sverige Ultimativt moderselskab

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Ballingslév Danmark A/S, Stentoften 1, Vildbjerg
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for DFI-GEISLER A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Regnskabsgrundlag

Arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestreamsopggrelsen i koncernregnskabet for
Stena AB, Sverige har selskabet undladt at udarbejde pengestreamsopgorelse.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
messige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes lineart i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omKkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis Andre forpligtelser”.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdeekning, jf.
nedenfor.

Regnskabsmaessig afdaekning

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for af-
deekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med de @&ndringer i dagsveerdien af det afdackkede aktiv eller den afdeekkede forpligtelse, som
kan henfgres til den risiko, der er afdeekket.

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfort resultat for sa
vidt angar den effektive del af afdeekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer
den afdekkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overferes det belgb, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen.
Resulterer den sikrede transaktion i en indtaegt eller en omkostning, overfares det belgb, som er udskudt
under egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
afdaekning af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virk-
somheder, indregnes direkte i egenkapitalen for si vidt angar den effektive del af sikringen, mens den
ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen.

i
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Regnskabspraksis

Resultatopgoarelsen

Med henvisning til arsregnskabslovens §32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar révarer, hjelpematerialer, direkte lan og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsforingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgoerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Software afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der udger 3 - 5 ar.
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Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandarer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgar:

Bygninger 20 - 50 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-10ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 -5 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende vaerdi. Der nedskrives til imagdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfart som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlén og l&n hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over ldneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1dnets restgeeld. For
obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lénets underliggende kontantveer-
di pé 1anoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Hoved- og nggletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

22



