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Stjernegaard Rejser A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Stjernegaard Rejser A/S
Lyngby Hovedgade 60, 1.
2800 Kgs. Lyngby

CVR-nr.: 14249230
Hjemsted: Lyngby-Taarbak
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Telefon: +4545260000
Hjemmeside: www.stjernegaard-rejser.dk

Bestyrelse

Gitte Falkesgaard Domino, formand
Asger Domino

Peter Ronne Nielsen

Direktion
Asger Domino

Bank
Jyske Bank

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Stjernegaard Rejser A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgs. Lyngby, den 12.02.2016

Direktion

Asger Domino

Bestyrelse
Gitte Falkesgaard Domino : sger Domino Peter Ronne Nielsen
formand -

/
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Stjernegaard Rejser A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Stjernegaard Rejser A/S for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk revisorlovgivning. Dette
krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
&rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-

ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 12.02.2016

Deloitte -

onspartnerselskab

statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomsatning
Bruttoresultat

Driftsresultat
Resultat af finansielle
poster

Arets resultat
Samlede aktiver
Egenkapital
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.)

Nogletal

Bruttomargin (%)
Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrent-
ning (%)

Soliditetsgrad (%)
Dakningsgrad
Afkastningsgrad
Likviditetsgrad

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
145.193 120.248 97.609 89.350 72.862
24.332 19.718 14.360 12.786 11.008
11.932 9.239 6.074 5.234 4.420
65 1.167 (70) 26 253
9221 7.794 4.491 4.205 3318
82.990 67.785 52.041 42.647 39.359
15.623 13.668 6.569 6.507 6.614
24 18 15 13 12
16,8 16,4 14,7 14,3 15,1
6,4 6,5 4,6 4,7 4,6
63,0 77,0 68,7 64,1 60,4
18.8 20,2 12,6 15,3 16.8
21.4 22,1 20,8 20,3 209
15.8 15,4 12.8 12,8 11,9
1229 124.8 114,0 117,5 119.,6
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive rejsebureauvirksomhed. Forretningsomradet er primart overseiske rejser

og indeholder biade rundrejser med dansk rejseleder og individuelle/skreddersyede rejser.

Udvikling i aktiviteter og skenomiske forhold

Selskabets oms®tning udger i 2015 i alt 145.193 tkr. mod 120.248 t.kr. sidste ar. Resultatopgerelsen for 2015
udviser et overskud pa 9.221 tkr. mod 7.794 tkr. sidste &r, og selskabets balance pr. 31. december 2015
udviser en egenkapital pi 15.623 t.kr. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Selskabet forventer at fa et godt resultat i 2016. I lighed med de foregéende &r, vil vi bruge en del ressourcer pa
udvikling af nye destinationer og ikke mindst styrkelse af de eksisterende, sa selskabet hele tiden stdr pa et

staerkt fundament og fortsatter den gode udvikling.

Szerlige risici
Selskabet er pavirket af udsving i fremmed valuta, som afdakkes ved indgielse af valutaterminskontrakter.

Herudover er selskabet ikke pavirket af serlige risici ud over almindelig forretningsrisici.

Videnressourcer
Vi er meget bevidste om, at viden er en afgerende faktor for succes i rejsebranchen. Vi bruger derfor mange
ressourcer pa lebende at uddanne medarbejderne i savel arbejdsprocesser som kendskab til de enkelte

destinationer. Sidstnzvnte blandt andet gennem omfangsrige studieture og efterfolgende vidensdeling.

Fastholdelse og udvikling af medarbejdere er afgorende for virksomheden, og det ligger ledelsen meget pa
sinde. Omridet prioriteres med en rakke konkrete tiltag, hvilket har varet medvirkende til en ekstraordinar

lav medarbejderomsatningshastighed.

Miljemzessige forhold

P4 kontoret i Danmark sorterer vi papir og pap til genbrug, og computerne har en funktion med automatisk
slukning, nar de ikke bliver brugt. P4 kontoret er det de to omréder, der har sterst pavirkning pé det eksterne
milje og dermed ogsi de to omrader, hvor vi kan bidrage mest til reducering af belastningen pé det eksterne

milje.

Vi forsgger at udvise stor respekt for og beskytte de kulturer vi meder pé vores rejser rundt omkring i verden.

Vi er ligeledes bevidste om at minimere belastningen pa det eksterne miljo pé rejserne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold. som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar. Arsregnskabet aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten

aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

leb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gxldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning i balancen til kostpris og efterfolgende til dags-
vardi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis periodeafgransningsposter og anden gazld.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med @&ndringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Zndringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte p4 egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-

res, indregnes de akkumulerede &ndringer som en del af kostprisen for de pageldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-

strumenter, indregnes &ndringer i dagsvardi lebende i resultatopgerelsen som finansielle poster.

ZAndringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstzndige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa egenkapi-

talen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatning ved salg af rejser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet sted. Netto-
omsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveaerdien

af det fastsatte vederlag. Indregning af omsatning foretages pa afrejsedatoen.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsérets vareforbrug malt til kostpris. I vareforbrug indgar direkte omkostninger

relateret til den enkelte rejse, sa som hoteller, flytransport mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgér endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Andre finansielle indtsegter
Andre finansielle indtagter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre verdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, nettokursgevinster vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andpre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordnin-

gen my.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med A.D. Holding ApS (administrationsselskabet). Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vzerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vaerdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende
regnskabsér. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter vardipapirer, der males til

dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det

foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineert i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter og forudbetalte rejser til
resultatforing i efterfolgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Pengestremsopgeorelsen
Pengestramsopgerelsen viser pengestremme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, &endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrorende finansieringsaktiviteter omfatter betaling af udbytte.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgeld.

Hoved- og negletal

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nogletal 2015”.

Nogletal Beregningsformel Neogletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmassige gea-
Nettoomsatning ring.

Nettomargin (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens driftsmeessige rentabi-
Nettoomsztning litet.

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som ejerne har investeret i

virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver

Dakningsgrad (Omsztning-Vareforbrug) x 100 Virksomhedens gennemsnitlige ind-

Omszming tjening pr. rejse.
Afkastningsgrad Resultat af ordinr primer drift Virksomhedens afkast pr. investeret
Gennemsnitlige aktiver krone.
Likviditetsgrad Omsztningsaktiver x 100 Virksomhedens evne til at indfri kort-

Kortfristet gzld fristede gaeldsforpligtelser.
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Resultatopgerelse for 2015

Nettoomsatning

Vareforbrug

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordingere aktiviteter for skat

Skat af ordinert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. kr.
145.193.327 120.247.781
1 (114.118.730) (93.631.826)
(6.742.525) (6.898.453)
24.332.072 19.717.502
2 (12.400.468) (10.478.927)
11.931.604 9.238.575
3 447.854 1.520.462
4 (383.213) (353.256)
11.996.245 10.405.781
5 (2.774.928) (2.611.863)
9221.317 7.793.918
9.000.000 7.000.000
221.317 793918
9.221.317 7.793.918
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. kr.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlzegsaktiver 6 0 0
Deposita 228.494 221.794
Finansielle anlegsaktiver 7 228.494 221.794
Anlzegsaktiver 228.494 221.794
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 226.190 0
Udskudt skat 10.000 14.626
Andre tilgodehavender 305.715 1.549.998
Tilgodehavende selskabsskat 1.151.398 226.190
Periodeafgransningsposter 8 23.301.411 20.388.692
Tilgodehavender 24.994.714 22.179.506
Andre veerdipapirer og kapitalandele 19.529.553 11.591.854
Veardipapirer og kapitalandele 19.529.553 11.591.854
Likvide beholdninger 38.237.108 33.791.646
Omsatningsaktiver 82.761.375 67.563.006
Aktiver 82.989.869 67.784.800
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort overskud eller underskud 6.123.235 6.167.883
Forslag til udbytte for regnskabsaret 9.000.000 7.000.000
Egenkapital 15.623.235 13.667.883
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.367.564 4.681.030
Anden gzld 1.587.016 1.245.561
Periodeafgransningsposter 9 62.412.054 48.190.326
Kortfristede geeldsforpligtelser 67.366.634 54.116.917
Gaeldsforpligtelser 67.366.634 54.116.917
Passiver 82.989.869 67.784.800
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Eventualforpligtelser 12
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 13
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse 14
Ejerforhold 15
Koncernforhold 16
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo

Udbetalt ordinzert udbytte
Dagsvardiregulering sikringsinstrumenter
Skat af egenkapitalbevagelser

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort Forslag til
overskud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud dret I alt
kr. kr. kr. kr.
500.000 6.167.883 7.000.000 13.667.883
0 0 (7.000.000) (7.000.000)
0 (347.665) 0 (347.665)
0 81.700 0 81.700
0 221.317 9.000.000 9.221.317
500.000 6.123.235 9.000.000 15.623.235

Der har ikke varet &ndringer i virksomhedskapitalen de seneste 5 ar.
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Pengestromsopgearelse for 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Driftsresultat 11.931.604 9.238.575
Andring i arbejdskapital 10 11.233.655 5.835.015
Pengestremme vedrerende primzer drift 23.165.259 15.073.590
Modtagne finansielle indtaegter 364.265 1.520.462
Betalte finansielle omkostninger (383.213) (353.256)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (3.756.450) (3.382.000)
Pengestromme vedrerende drift 19.389.861 12.858.796
Keb af finansielle anlagsaktiver (6.700) (216.378)
Pengestremme vedrerende investeringer (6.700) (216.378)
Udbetalt udbytte (7.000.000) (3.500.000)
Pengestromme vedrerende finansiering (7.000.000) (3.500.000)
/Endring i likvider 12.383.161 9.142.418
Likvider primo 45.383.500 36.241.082
Likvider ultimo 57.766.661 45.383.500
Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger 38.237.108 33.791.646
Verdipapirer 19.529.553 11.591.854
Likvider ultimo 57.766.661 45.383.500
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Noter

1. Vareforbrug

Som anfert i anvendt regnskabspraksis indgér direkte omkostninger relateret til den enkelte rejse, sd som hotel-

ler, flytransport mv. i vareforbruget.

Det samlede dakningsbidrag fra rejser udger i 2015 i alt 31.074 t.kr. mod 26.016 tkr. i 2014, hvilket giver en
d=kningsgrad pa 21,4% i 2015 0g 22,1% 1 2014.

2015 2014
kr. kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og len 10.002.815 8.465.792
Pensioner 1.270.028 1.025.735
Andre omkostninger til social sikring 208.780 197.602
Andre personaleomkostninger 918.845 789.798
12.400.468 10.478.927
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 24 18

Aflgnning af selskabets ledelse foregar pa markedsmasssige vilkar. Vederlag til selskabets ledelse oplyses dog
ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.

2015 2014
kr. kr.
3. Andre finansielle indtegter

Renteindtagter i ovrigt 411.547 317.019
Dagsvardireguleringer 0 156.278
Ovrige finansielle indtegter 36.307 1.047.165
447.854 1.520.462
2015 2014
kr. kr.

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i ovrigt 1.444 474
Dagsveardireguleringer 263.702 124.153
Ovrige finansielle omkostninger 118.067 228.629

383.213 353.256
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Noter
2015 2014
kr. kr.
5. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat 2.770.302 2.606.987
Zndring af udskudt skat 4.626 4.876
2.774.928 2.611.863

Andre anlzeg,

driftsmateri-
el og inven-
tar
kr.

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.113.768
Kostpris ultimo 1.113.768

Af- og nedskrivninger primo

(1.113.768)

Af- og nedskrivninger ultimo (1.113.768)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
Deposita
kr.
7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 221.794
Tilgange 6.700
Kostpris ultimo 228.494
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 228.494

8. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter under aktiver omfatter folgende:
1) Forudbetalte rejseomkostninger 20.837 t.kr. (2014: 17.398 t.kr.)
2) Ovrige forudbetalte omkostninger, herunder blandt andet dagsverdi af afledte finansielle instrumenter
2.465 tkr. (2014: 2.991 tkr.)

9. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter under passiver omfatter udelukkende modtagne forudbetalinger pa rejser, der har

afrejsedato efter 31. december 2015.
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Noter
2015 2014
kr. kr.
10. Andring i arbejdskapital
Zndring i tilgodehavender (2.167.655) (2.820.166)
/Endring i leverandergzld mv. 13.401.310 8.655.181
11.233.655 5.835.015
2015 2014
kr. kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlob 996.619 592.515

Af den samlede forpligtelse udger huslejeforpligtelsen 235 t.kr., hvor opsigelsesperioden udger 6 maneder.

12. Eventualforpligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med A.D. Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet

hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at

indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

13. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Som sikkerhed over for Rejsegarantifonden har selskabet afgivet sikkerhed i vardipapirer med en kursvardi pa

1,6 mio.kr. pr. 31. december 2015 samt i bankkonto med saldo pa 561 tkr. pr. 31.12.2015.
Der er stillet betalingsgarantier for i alt 34.150 kr. over for leveranderer.
14. Neertstiende parter med bestemmende indflydelse

A.D. Holding ApS, 2950 Vedbzk ejer 80% af aktierne i virksomheden og har dermed bestemmende indflydel-

se pa denne.
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Noter

15. Ejerforhold
Selskabet har registreret folgende aktionzrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende verdi:

A.D. Holding ApS, CVR-nr. 30818148, 2950 Vedbzak, ejerandel 80%
PRN Holding 2011 ApS, CVR-nr. 33745222, 2400 Kebenhavn NV, ejerandel 20%

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

A .D. Holding ApS, CVR-nr. 30818148, Holmevej 8B, 2950 Vedbak



