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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015 for Zeuthen-Andersen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 23. februar 2016

Direktion

Niels Christian Andersen
direktor

Bestyrelse

Ida Merete Zeuthen Hanne Errboe Niels Christian Andersen
formand



Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Zeuthen-Andersen A/S

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Zeuthen-Andersen A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette krzever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlaegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende
handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespegrgsler til
ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de

specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Holstebro, den 23. februar 2016

Revisionskontoret Vest
Registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28312679

Jan Christensen
Registreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Zeuthen-Andersen A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaet-
ning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af omkostninger til
vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indtaegter ved salg af tjenesteydelser og lejeindtaegter indregnes i resultatopggrelsen, hvis
risikoovergang, normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
kraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.



Anvendt regnskabspraksis

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjzlpe-
materialer, der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktivitet, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver samt
resultatandel fra ejerandel i I/S.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter gager og Ignninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, loka-
ler m.v

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat - herunder
som fglge af sendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til poste-
ringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, for-
deles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udggr:

Brugstid Restveerdi
@vrige bygninger 50 ar t.kr. 8.042
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 ar t.kr. 0

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabs-
praksis .

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder over-
feres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
under egenkapitalen.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmaessige nega-
tive indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daxkke dattervirksomhedens underbalance.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Aktiver bestemt for salg:

Aktiver klassificeres som bestemt for salg, nar deres regnskabsmaessige veerdi primaert vil
blive genindvundet gennem et salg frem for gennem fortsat anvendelse, og salget med stor
sandsynlighed gennemfgres inden for et ar i henhold til en samlet koordineret plan. Der
afskrives og amortiseres ikke pa aktiver fra det tidspunkt, hvor de klassificeres som bestemt
for salg.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er
veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende
er veaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.



Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivninger opgegres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af
tilgodehavender og nutidsvaerdien af de forventede pengestromme, herunder
realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats
anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.

Vardipapirer
Vardipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen. l|kke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet
kapitalveerdi.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som
en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfgrt overskud

Note 2015 2014
kr. kr.
364.768 636.251
1 -587.087 -716.217
-35.706 -29.905
-258.025 -109.871
65.899 -134.955
2 196.757 471.990
-99.535 -31.106
-94.904 196.058
3 24.843 -88.512
-70.061 107.546
101.200 99.800
-171.261 7.746
-70.061 107.546
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Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlxegsaktiver i alt

Aktiver bestemt for salg - grunde under byggemodning

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavender

Vardipapirer

Vardipapirer
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2015 2014

kr. kr.
8.869.982 8.759.222
2.295 2.295
8.872.277 8.761.517
4 637.880 571.981
637.880 571.981
9.510.157 9.333.498
2.364.071 2.358.655
2.364.071 2.358.655
27.656 12.795
35.500 177.500
4.247 2.431
193.331 168.488
31.748 21.511
292.482 382.725
4.995.134 5.186.425
4.995.134 5.186.425
404.312 1.220.494
8.055.999 9.148.299
17.566.156 18.481.797
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Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede geldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Bankgaeld

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gzeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Hovedaktivitet

Note 2015 2014
kr. kr.

500.000 500.000

16.002.884 16.174.145

101.200 99.800

5 16.604.084 16.773.945

0 771.285

0 771.285

0 82.000

251.190 515.104

702.382 330.963

8.500 8.500

962.072 936.567

962.072 1.707.852

17.566.156 18.481.797
6
7
8
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Noter til arsrapporten

2015 2014
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 526.590 673.278
Andre omkostninger til social sikring 14.210 10.808
Andre personaleomkostninger 46.287 32.131
587.087 716.217
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 947 57.065
Andre finansielle indtaegter 195.810 414.925
196.757 471.990
3 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat -24.843 88.512
-24.843 88.512
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og Arets
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital resultat
Seren Andersen Arkitekter A/S 25% 1.709.764 285.283
Husby Udvikling ApS
(31.12.2014 tal) 25% 842.960 -21.719
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Noter til arsrapporten

5 Egenkapital

Foreslaet ud-

Selskabs- Overfgrt  bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 16.174.145 99.800 16.773.945
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -99.800 -99.800
Arets resultat 0 -171.261 101.200 -70.061
Egenkapital 31. december
2015 500.000 16.002.884 101.200 16.604.084

Selskabskapitalen specificerer sig saledes:

50 a-aktier a kr. 1.000 50.000
450 b-aktier a kr. 1.000 450.000

500.000

6 Eventualposter mv.

Selskabet deltager i Lysbrodalen I/S med 50%, og haefter solidarisk med gvrige
interessenter. De samlede aktiver i virksomheden andrager pr. 31.12.2015 kr. 4.736.635
mens geelden udggr kr. 528.493, som er indarbejdet pro rate i arsrapporten 2015.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Vestjysk Bank A/S er der stillet sikkerhedsdepot i
form af aktiedepot, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31.12.2015 udggr kr. 4.995.134.

8 Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed i forbindelse med produkt- og projektudvikling
samt aktieinvestering, ejendomsinvestering herunder udlejning.
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