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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for Sejling Smedje ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 24. april 2017

Direktion

Svend Aage
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REVISORS ERKL/ZAERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Sejling Smedje ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Sejling Smedje ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016
pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkiaringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Ry, den 24. april 2017

RevisionRy
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 2626

" Ole M. Mikkelsen
Registreret Revisor
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2016 2015
BRUTTOFORTJENESTE......... e 1.460.386 1.639.362
PersonaleomKostninger .......cooovviiiii -1.594.151  -1.629.983
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERGSAKEIVET ... -29.323 -70.986
Andre driftsomkostninger............ccco -8.500 -21.321
DRIFTSRESULTAT ... -171.588 -82.938
Andre finansielle indtaegter ... 734 13.237
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder........... 738 1.844
Andre finansielle omkostninger..........cccccoiiiiiiiiii e -11.191 -9.934
RESULTAT FOR SKAT ... -181.307 -77.791
Skataf aretsresultat...................coo 40.379 19.133
ARETS RESULTAT ... -140.928 -58.658
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret...................ooo 103.400 101.200
Overfart resultat.............ccoooiveiii e -244.328 -159.858
DISPONERET IALT ..., -140.928 -58.658
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
AKTIVER

GoodWill. ..
Immaterielle anlaegsaktiver...................ccoii

Grunde 0g bYGNINGET ... ..vviiiiieiiieeee e
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ...
Indretning af lejede lokaler............ccoiii

Materielle anlaegsaktiver........................
DEPOSIA ....evviiiiiiieee ettt

Finansielle anlaegsaktiver .......................coc

ANLAEGSAKTIVER..........co

Fremstillede faerdigvarer, handelsvarer..............................
Varebeholdninger...................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.............................
Igangveerende arbejder for fremmed regning...............c.........
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........................
Andre tilgodehavender.............cccciiiiii
Udskudt skatteaktiv........c..cooooiiiiiii

Tilgodehavender............c.c.coooii
Likvide beholdninger....................cooooo

OMSAETNINGSAKTIVER ...

AKTIVER ..o
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2016 2015

0 0

0 0

463.795 482.493
22.026 32.651

0 0

485.821 515.144
74.352 74.352
74.352 74.352
560.173 589.496
631.253 671.231
631.253 671.231
939.5613 743.584
15.5696 4.037
63.064 16.692
23.379 36.308
183.000 166.000
1.224.552 966.621
1.685 11.659
1.857.490 1.649.511
2.417.663 2.239.007




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015
Virksomhedskapital...................ooini i 200.000 200.000
Overfart resultat.........oo 1.138.725°  1.383.053
Forslag til udbytte for regnskabsaret.................cocccieienns 103.400 101.200
EGENKAPITAL ... 1.442.125 1.684.253
Kreditinstitutter..............cccooii e 153.832 -180.632
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ... 170.610 161.703
Geeld til tilknyttede virksomheder..................ccoo 120.086 51.823
ANGEN GBI ....oviiiiiiie e 531.010 521.860
Kortfristede gaeldsforpligtelser ... 975.538 554.754
GALDSFORPLIGTELSER ...t 975.538 554.754
PASSIVER ... 2.417.663 2.239.007

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2016 2015
Personaleomkostninger
Antal personer beskagftiget..............c..oo 4 5
(711311 o [=] o PR 1.216.690 1.192.423
PeNSIONET ... 292.326 358.292
Andre omkostninger til social sikring.............cocccee 85.135 79.278

1.594.151 1.629.993

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Leje af lokaler Lemmingvej 1 B udger arligt 183 tkr. Lejekontrakten kan fra udlejers side
opsiges med 6 maneders varsel og fra lejers side med 3 maneders varsel. Den maksimale
forpligtelse udger 45 tkr.

Koncernens danske selskaber haefter ubegreenset og solidarisk for danske kildeskatter pa
udbytte inden for sambeskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst, hvor sidstnaevnte udger 0 tkr. for indkomstaret 2016.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Sejling Smedje ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraensemne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsier som faglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

RESULTATOPGQRELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Kusk Holding ApS (administrationsselskab).
Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

administrationsselskabet pa forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielie anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris og efterfaigende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 40 ar 0
Andre anleeg, driftsmateriel og 5-7 ar 0
inventar
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffeisesaret.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Veerdien reduceres med nedskrivning til
imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgegres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
lgangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpris eller nettorealisationspris, safremt
denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

geeldsforpligtelser afhzaengig af nettoveerdien af kostpris med fradrag af acontofaktureringer.
Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes |
resultatopgerelsen i takt med, at de afholdes.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrorende aktier, hvor opgorelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gealdsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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