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M.

L edelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2021 - 31. december
2021 for Capitalforum Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattelse, at |edelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 9. juni 2022

| direktionen:

Jesper Bo Hansen
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M.

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgernei Capitalforum Holding ApS
Revisionspategning pa ar sregnsk abet

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Capitalforum Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naamere beskrevet i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmel se med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaard (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdel sen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfaresi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nér sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som feglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vassentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.
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M.

Den uafhaengige revisorsrevisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmel se med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethol der
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

*

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disserisici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaa gelser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af
intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsedte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
langere kan fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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M.

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |eese ledel sesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Kabenhavn, den 9. juni 2022

MOMENTUM REVISION
Registrerede Revisorer ApS
CVR-nr. 3523 80 50

Kristian Lervang Skov
Registreret revisor
MNE-nr. 34 598
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L edelsesber etning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Sel skabets vaessentligste aktivitet er investerings- og holdingvirksomhed.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet gjer unoterede aktier i Adept Water Technologies A/S som udvikler, fremstiller og
markedsfarer desinfektionsanlagg til vandsystemer. Aktierne er indregnet til kostpris, men grundet en
langt lavere indre vaardi er der vassentlig usikkerhed om vaardisagning. | 2021 er der dog solgt aktier
i Adept Water Technologies A/Stil en hgjere vaardiansadtel se end aktiernes kostpris.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 4.973.416.

Egenkapitalen udger kr. 35.440.966.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afd utning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Side5



M.

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Capitalforum Holding ApS for 1. januar 2021 - 31. december 2021 er aflagt i
overensstemmel se med arsregnskabsl ovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Selskabets ledel se har bedluttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et ikke
overstiger 2 af dei arsregnskabsiovens 8110 opregnede starrel seskriterier.

Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.
Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmasssige vaardi af materielle anlaggsaktiver bliver gennemgaet arligt for at afgare, om
der er indikation pa vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

RESULTATOPGQREL SE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indehol der nettoomsagning og andre driftsindteggter med fradrag af direkte
driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og tab pa debitorer mv.

Resultatandele af kapitalandelei dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel gb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta
samt udbytter mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre investeringsaktiver, der omfatter malerier og investeringsgenstande, males til kostpris. Der
afskrives ikke pa andre investeringsaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem

salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veardi pa sal gstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsomkostninger/driftsindtaggter.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males il den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre vaadi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af
resterende vaardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi males
til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang det
vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaesssige negative indre vaardi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser i det omfang,
modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at dagkke virksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige vaardi overstiger anskaffel sesvaardien.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem af stéel sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusive ikke-af skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Fortjeneste og tab indregnesi resultatopgarel sen under indtaggter fra kapitalandele.

Andre vaadipapirer og kapitalandele, der bestér af bersnoterede aktier og obligationer, malestil
dagsvaadi pa balancedagen. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imadegdelse af forventede tab.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundiag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne rediseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veare gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd
males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
vaa direguleringerne direkte pa egenkapital en.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller forpligtel sens opstaen indregnesi resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Anlagsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopger else
Note 2021 2020

BRUTTOFORTJIENESTE ..o -75.404 -99.135
Personal €0MKOSININGEN ........ccoiieeeeieee e e 2 0 0
Andre driftSOmKOSININGEY .......cceeiiiiiriieeeee e -166.000 0
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ........cccooeieienee. -241.404 -99.135
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .............. 3.053.784 131.762
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ............. 0 0
Finansielle iINALaagter ..o 2.357.078 591.806
Finansielle OmMKOSININGES .........ccovvveiviieicee e 3 -196.055 -343.754
RESULTAT FOR SKAT it 4.973.403 280.679
Skat af AretSTESUIAL ........cveveiveeiiee et 13 -2.517
ARETSRESULTAT ..o, 4.973.416 278.162
OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabSAret .........ccoeveeeeieeveiriseee e 2.500.000 1.250.000
Ekstraordinaat udbytte for regnskabSaret ............ccccevevevveneneee. 0 1.116.838
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode .... 338.645 -5.590.488
OVErfart reSUITAL ........oeieeeiiecieeee s 2.134.771 3.501.812
DiIiSPONErEt T @lt ..o 4.973.416 278.162
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M.

Balance
AKTIVER
Note  31/12-21 31/12-20
ANLAGSAKTIVER:
Materielle anlagysaktiver:
Andre investeringSaktiVer ..........cceevceeeeceee e eee e e 0 1.613.052
Materielle anlasgsaktiver 1 alt .........ccccocevevieeicec e, 0 1.613.052
Finansielle anlasgsaktiver:
Kapitalandele i dattervirksomheder .............ccooeviiiniininnene 7.832.071 10.778.287
Kapitalandele i associerede virksomheder ...........ccccoevvveeeiieenns 0 0
[V (0[] 7= 1 (= SRS 4 16.020.335 13.336.475
Andre tilgodehavender ............cccooveeiei i 1.042.962 5.105.962
Finansielle anlasgsaktiver i alt .........coceeeveeeiee e 24.895.368 29.220.724
ANLAEGSAKTIVER T ALT oo 24.895.368  30.833.776
OMSATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender:
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ........................ 827.585 846.434
SElSKADSSKAL. ... 17.253 7.360
Tilgodehavender i alt ........ccccovveeeiieeecee e 844.838 853.794
Likvide beholdninger .........cccoeveeeeceie e 10.219.583 6.215.138
OMSAETNINGSAKTIVER I ALT i 11.064.421 7.068.932
AKTIVER T ALT oottt 35.959.789  37.902.708
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Balance
PASSIVER

EGENKAPITAL:

Selskabskapital ........cccvevueiieiieiieii e
Nettoopskrivning efter den indre vaardis metode.................
Overf@art resUltal .........coeeeeeeeecee e
Forslag til udbytte for regnskabSaret ...........cccceveveevevvenenee.
EGENKAPITAL T ALT oo

HENSATTE FORPLIGTELSER:

UdSKUGL SKEL ...

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT ..o

GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristede gaddsforpligtel ser:

Leveranderer af varer og tjenesteydelSer ........cccvvvvevieennnns
Gadd til tilknyttede virksomheder ..........ccccoeevveeeriieeciiieenns
ANAEN QA ...

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........cooovviiiniinienenns
GALDSFORPLIGTELSER | ALT ..

PASSIVER | ALT e

Vaesentlige usikkerheder vedrgrende indregning om mdling ....
Personal eforhold ...........ccoceviiiiiiiie e
Kontraktlige forpligtel ser og eventual poster mv. ...............
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser .........ccccecvveeieeciiiecneen.
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Note 31/12-21 31/12-20
125.000 125.000
6.685.071 6.346.426
26.130.895 23.996.124
2.500.000 1.250.000
35.440.966 31.717.550
0 0
0 0
0 6.250
220.093 6.081.865
298.730 97.043
518.823 6.185.158
518.823 6.185.158
35.959.789  37.902.708
1
2
5
Ingen



Noter

1 Vaesentlige usikkerheder vedrerende indregning om maling

Selskabet gjer unoterede aktier i Adept Water Technologies A/S som udvikler, fremstiller og
markedsfarer desinfektionsanlagy til vandsystemer. Aktierne er indregnet til kostpris, men grundet en
langt lavere indre vaardi er der vassentlig usikkerhed om vaardisagning. | 2021 er der dog solgt aktier i

Adept Water Technologies A/Stil en hgjere vaadiansadtel se end aktiernes kostpris.

2 Personaleforhold

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.

3 Finansielle omkostninger

Af definansielle omkostninger udger kr. 138.228 renter til tilknyttede virksomheder.

4 Dagsvadioplysninger Urealiserede
veer di-
reguleringer
i resultat- Dagsveer di

opger elsen ultimo
BArsnoterete @il ........coouieiieiiie ettt 1.778.691 5.131.709
Barsnoterede Obligationer ...........coociveeiie i -985 9.606
DagsvaadioplySninger i @lt .........cceoiiiiiiiiieereeeee e 1.777.706 5.141.315
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Noter

5 Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv.

Eventualfor pligtelser
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning som administrationsselskab og hadter derfor
ubegraanset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ligeledes ubegraanset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel skaber for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytte.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for bankengagement i Adept Water Technologies A/S, som
pr. 31. december 2021 udger max. 450 t.kr.

Selskabet har erklagret over for datterselskabet Intérieur ApS at det vil stille tilstraskkelige
kreditfaciliteter til radighed i de kommende minimum 12 maneder.

Selskabet har erklagret over for dattersel skabet Gladstone Properties ApS at det vil stille tilstraskkelige
kreditfaciliteter til radighed i de kommende minimum 12 méaneder.
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