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MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

L edelsespategning
Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016
for Capitalforum Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgbenhavn, den 23. juni 2017

| direktionen:

Jesper Bo Hansen
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MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitalgernei Capitalforum Holding ApS
Revisionspategning pa ar sregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Capitalforum Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er
naamere beskrevet i revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnettil at
fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af ar sregnskabet

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at enrevision, der udfgresi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pade
gkonomiske besutninger, som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.
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MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Den uafhaengige revisorsrevisionspategning

Som ledi enrevision, der udfegresi overensstemmel se med international e standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

*  |dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disserisici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaagel ser, dokumentfal sk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidessdtel se af
intern kontrol.

*  Opnar vi forstael se af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsedte driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet af spejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Udtalelse om ledelsesber etningen
L edelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledel sesberetningen og i
den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Overtraedelse af lovgivningens bestemmelser om udlan til kapitalejeren
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et |an til en af selskabets kapitalgjere uden at
lovens betingel serne herfor er opfyldt, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt skattel ovgivningen, og ledelsen kan
ifalde ansvar herfor.

Hellerup, den 23. juni 2017
MOMENTUM REVISION

Registrerede Revisorer ApS
CVR-nr. 352380 50

Kristian Lervang Skov
Registreret revisor
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MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

L edelsesber etning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er investerings- og holdingvirksomhed.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 5.489.450.

Egenkapitalen udger kr. 22.198.101.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er efter regnskabsarets afd utning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansiell e stilling.

Side5



MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Capitalforum Holding ApS for 1. januar 2016 - 31. december 2016 er aflagt i
overensstemmel se med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Selskabets ledel se har bedluttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et ikke
overstiger 2 af dei arsregnskabslovens 8110 opregnede sterrel seskriterier.

Anvendt regnskabspraksis er uaadret i forhold til tidligere &r.
Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK.

Gener et om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmasssige vaardi af materielle anlasgsaktiver bliver gennemgaet arligt for at afgere, om

der er indikation pa vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.
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MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGYREL SE

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagning og andre driftsindteegter med fradrag af direkte
driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og tab pa debitorer mv.

Resultatandele af kapitalandelei dattervirksomheder og associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta samt udbytter mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferestil posteringer direkte pa egenkapital en.

BALANCEN

M aterielle anlaegsaktiver
Andre investeringsaktiver omfatter malerier og malestil kostpris

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei dattervirksomheder og associerede virksomheder malestil den forholdsmasssige
andel af virksomhedernes indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi males
til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang det
vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at deskke virksomhedens

underbal ance.
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MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfeares
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige vaardi overstiger anskaffel sesvaardien.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem af stael sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa
sal gstidspunktet inklusive ikke-af skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgarel sen under indtaggter fra kapitalandele.

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til udlgb, maestil
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstas pantebrevenes resttilgode-
havende optaget til en kurs, der beregnes som kursvaadien (dagsvaardien) ved anskaffelsen med et
tidsmaessigt beregnet tillagy/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfriel seskurs.

Andre vaadipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, maes til
dagsvaardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfel gende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.
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REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males il nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaare gad dende, ndr den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til tilknyttede virksomheder samt anden gadd malestil
amortiseret kostpris, hvilket ssavanligvis svarer til nominel vaardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetagre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, mélestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
patidspunktet for tilgodehavendets eller forpligtel sens opstaen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Anlasgsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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REGISTREREDE REVISORER

Resultatopger else

BRUTTOFORTIENESTE .......ooiiee e

Personal @0mMKOSININGE ........c.uerierieriee et

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .........ccccoeniiennnn.

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...............
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ..............
Finansielle iNdtaagter ..o
Finansielle omKOoStNINGES .........cccciiiriiiieeree e

RESULTAT FOR SKAT ..ot

SKat af AretS TESUITAL .....eeeee et

ARETS RESULTAT vttt ee e eeeeeeseeese e eneeneeann

OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabSaret ...........cocoveveueveeeeiece e,
Ekstraordinaat udbytte for regnskabsaret ...........ccoovveeveveveeenne,
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .....
OVEIf@It rESUITAL .......oceveeiee e e

Disponeret i alt

Side 10

Note

2016 2015
-323.320 -29.640
0 0
-323.320 -29.640
6.699.693  7.084.199
0 0
668.038 489.156
-1.554.545 -1.224.503
5.489.866  6.319.212
-416 -237
5.489.450  6.318.975
1.000.000  2.000.000
0 0
4.199.693  6.974.614
289.757 -2.655.639
5.489.450  6.318.975
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REGISTREREDE REVISORER

ANLZAEGSAKTIVER:

Materielle anlaggsaktiver:

Balance

AKTIVER

ANdre investeringSaktiVer...........coooreriereriee e

Materielle anlaaysaktiver i alt .........cccoeoeieiieneciieeeee,

Finansielle anlaggsaktiver:

Kapitalandele i dattervirksomheder .............ccoovveiieiinicnennnns

Kapitalandele i associerede virksomheder

VBEAIPAPITEN ..ottt
Andre tilgodenavender ..o

Finansielle anlagysaktiver i alt ..........coooviiniininiice e

ANLAGSAKTIVER T ALT .o

OMSATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender:

Side 11

Note

31/12-16 31/12-15
802.718 764.734
802.718 764.734

15.606.168 11.356.475
0 0
4.493.803  3.354.933
1.075.895  4.088.275
21.175.866 18.799.683
21.978.584 19.564.417
3.090.568 0
1.116.838 593.870
91.999 69.401

0 383

4.299.405 663.654

2.162.999 996.278

6.462.404  1.659.932

28.440.988 21.224.349




EGENKAPITAL:
Sel skabskapital
Nettoopskrivning efter den indre vaadis metode
Overfart resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret
EGENKAPITAL | ALT
HENSATTE FORPLIGTELSER:
Udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT
GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristede gaddsforpligtel ser:
Gadd til tilknyttede virksomheder

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Personaleforhold
Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv. ..........cccceee...
Pantsagtninger og sikkerhedsstillelser

MOMENTUMRAYIN

Balance

PASSIVER

Side 12
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Note

31/12-16 31/12-15
125.000 125.000
11174307 6.974.614
9.898.794  9.609.037
1.000.000  2.000.000
22.198.101 18.708.651
0 0
0 0
5.050.843  2.487.340
1.192.044 28.358
6.242.887  2.515.698
6.242.887  2.515.698
28.440.988 21.224.349




MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

Noter

1 Personaleforhold

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.

2 Finansielle omkostninger

Af definansielle omkostninger udger kr. 142.283 renter til tilknyttede virksomheder.

3 Skat af aretsresultat 2016 2015

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst ..........cccccevvvveeicecccncien e 0 0
Regulering af skat vedrarende tidliger€ ar ............coeeeveieeveeisecerceeeeen, 416 237
Regulering af hensadtelse til udskudt SKat .............ccooeririiniieniiiniecees 0 0
Skat af AretSTESUIat | alt ......ceveeeeiicic e 416 237

4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Selskabet har i strid med selskabsloven ydet et 1an til selskabets anpartshaver, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar. Lanet er forrentet med 10,05%.

Der er ikke stillet saarskilt sikkerhed for ovenstédende |an.

Side 13



MOMENTUMRAYIN
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Noter
5 Egenkapital Reserve for

nettoopskriv-

ning efter
Selskabs- indrevaerdis  Overfert For esl&et Egenkapital
kapital metode resultat udbytte i alt
Egenkapital primo ................... 125.000 6.974.614 9.609.037 2.000.000 18.708.651
Betalt udbytte .........cccoevveenenne - 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Aretsresultat ..........cocceuen..... - 4.199.693 289.757 1.000.000 5.489.450
Egenkapital ultimo .................. 125.000 11.174.307 9.898.794 1.000.000 22.198.101
31/12-16 31/12-15

Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Kapitalandele, 125 stk. Anominelt Kr. 1.000 ..........cccoevveeieevieesceeeie e, 125.000 125.000

6 Kontraktligeforpligtelser og eventual poster mv.

Selskabet er administrationsselskab i den national e sambeskatning og hagfter ubegraanset og solidarisk
med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ligeledes ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel skaber for
eventuelle forpligtel ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytte.

Selskabet har erklaaet over for dattersel skabet Gladstone Properties ApS at det vil stille tilstragkkelige
kreditfaciliteter til radighed i de kommende minimum 12 maneder.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for falgende bel gb:

Restlgbetid i 43 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa 5 t.kr., i alt 211 t.kr.
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