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MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

L edelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december
2015 for Capitalforum Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 29. juni 2016

| direktionen:

Jesper Bo Hansen

Sidel



MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Den uafhaengigerevisorserklaringer

Til kapitalg ernei Capitalforum Holding ApS

Pategning pa &r sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Capitalforum Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udfarer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel ser
eller fgl. Ved riskovurderingen overveer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige
samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

Den uafhaengigerevisorserklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andr e forhold
Der er i strid med selskabslovens § 210 ydet et 1an til selskabets anpartshaver, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar. Vi henviser til note 4 for yderligere bemaakninger.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillagg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 29. juni 2016
MOMENTUM REVISION

Registrerede Revisorer ApS
CVR-nr: 35238050

Kristian Lervang Skov
Registreret revisor
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MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

L edelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er investeringsvirksomhed.

Ussedvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat udger kr. 6.318.975.

Egenkapitalen udger kr. 18.708.651.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afsutning

Der er efter regnskabsdrets afdutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Capitalforum Holding ApS for 1. januar 2015 - 31. december 2015 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Selskabets ledel se har bedluttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et ikke
overstiger 2 af dei arsregnskabslovens §110 opregnede starrel seskriterier.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af aandret regnskabslovgivning aandret pa fglgende
omrader:

- Fordagtil aretsudbytte er prassenteret som en saalig reserve under egenkapital. Tidli-
gere blev fordlag til udbytte indregnet som gaddsforpligtel se.

Sammenligningstal er tilpasset den eandrede regnskabspraksis.
Den akkumulerede virkning af praksissandringerne udger pr. 31. december 2015:

- Aretsresultat fer skat pavirkesikke.

- Arets skat af praksissandringen pévirkes ikke.

- Aretsresultat efter skat pavirkes ikke.

- Balancesummen pévirkesikke.

- Egenkapitalen forages med 2.000 t.kr., svarende til arets udbytte.

For 2014 er drets resultat efter skat usandret, mens egenkapitalen pr. 31. december 2014 er forgget
med 1.500 t.kr., svarende il rets udbytte.

Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males pdideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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MOMENTUMRIRAY IO

REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver bliver gennemgaet arligt
for at afgare, om der er indikation af vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

RESULTATOPGYJREL SE

Bruttoresultat
Selskabet anvender bestemmelsen i Arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsagning ikke er
oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsagning, andring i lagre af faardigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtasgter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjadpematerialer
0g andre eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultatandelei kapitalandelei dattervirksomheder og associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaardipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta samt udbytter mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

M oderselskabet og de danske koncernvirksomhederne er sambeskattede. Den danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

M odersel skabet fungerer som administrati onssel skab for sambeskatningskredsen, sdledes at moder-
selskabet forestar afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.
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REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

M aterielle anlaegsaktiver
Andre investeringsaktiver omfatter malerier og malestil kostpris

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af
resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males
til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets
andel af den negative indre veadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse
til at daskke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige vaadi overstiger anskaffel sesvaardien.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af dattervirksomheders og associerede virksomheders netto-
aktiver pa salgstidspunktet inklusive ikke-af skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnesi resultatopgarel sen under finansielle poster.

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der af ledel sen forventes beholdt til udlgb, malestil
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstas pantebrevenes resttilgode-
havende optaget til en kurs, der beregnes som kursvaadien (dagsvaardien) ved anskaffel sen med et
tidsmaessigt beregnet tillagy/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.

Vadipapirer, der er indregnet under anlasgsaktiver, malestil dagsvaardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgr eensningsposter
Periodeafgraasningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Ve dipapirer
Veadipapirer, indregnet under omsagtningsaktiver, malestil dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen.
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REGISTREREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud,
malestil den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veae gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZEndring i udskudt
skat som falge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaarende ar er
anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandarer samt anden gadd males til amortiseret
kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, forpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
patidspunktet for tilgodehavendets eller forpligtel sens opstaen indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post.
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Resultatopger else

Note
BRUTTORESULTAT .ot
Personal €0mKOSININGES.........coeiueieeiee e
RESULTAT FZR FINANSIELLE POSTER .......ccccoocviiieenns
Resultat af dattervirksomheder ... 1
Resultat af associerede virksomheder ..........ccccooceveeevieniiennnns 1
Finansielle iINAtaagter ..........cccveeiieee e 2
Finansielle omKOSININGEY ........cooceeiiriinii e
RESULTAT FOR SKAT .ot

SKat af AretS TESUITAL ....veeeeeeeeeeeeeee e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeseseeeas 3

ARETS RESULTAT oot e et eee e e e,

OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabSAret ...........cccovevereeeeeeieeeereceeeeee e
Ekstraordinaat udbytte for regnskabsaret ............cccovveviverenene,
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ...
OVErfart resUltat ........cooceeeveeeeeceese e

DISPONErEl 1 @ll ..o

Side 9

2015 2014
-29.640 -716.758
0 0
-29.640 -716.758
7.084.199 -44.186
0 0
489.156 762.580
-1.224.503 -1.157.153
6.319.212 -1.155.517
-237 -233
6.318.975 -1.155.750
2.000.000  1.500.000
0 0
6.974.614 0
-2.655.639 -2.655.750
6.318.975 -1.155.750
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REGISTREREDE REVISORER

ANLAGSAKTIVER:

Materielle anlaggsaktiver:

Andre iNvesteringSaktiVer..........cccveeveeeciee e

Balance

AKTIVER

Materielle anlasgsaktiver i alt ........cccceeveveevceee e,

Finansielle anlagysaktiver:
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

V= (o1 7= o ] (= GO URORPURTPRRTR
Andre tilgodehavender ...........cccoeeeeciee e

Finansielle anlasgsaktiver i alt ........cccovevciveici e

ANLAEGSAKTIVER T ALT oo

OMSATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Side 10

Note

31/12-15 31/12-14
764.734 764.734
764.734 764.734

11.356.475  4.272.276
0 0
3.354.933  4.601.522
4.088.275  1.838.291
18.799.683 10.712.089
19.564.417 11.476.823
0 3.955.297

593.870 0
69.401 12.576

383 767
663.654  3.968.640
996.278 148.202
1.659.932 4.116.842
21.224.349 15.593.665




MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

Balance

PASSIVER

EGENKAPITAL:

Anpartskapital.........ccoocveeiieeeiie e
Nettoopskrivning efter den indre vaardis metode...............
Overfart overskud ..........occviveieiniieeee e
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............cccocuevnenee.e.

EGENKAPITAL T ALT oo

HENSATTE FORPLIGTELSER:

UASKUOL SKEL ..o

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ..o

G/ALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristede gaddsforpligtel ser:

Gadd hos tilknyttede virksomheder ...........cccocoveviieeinenen.
ANAEN GBEA ... s

Kortfristede gaddsforpligtelser i at ........occoooeiieiiiinennne
GALDSFORPLIGTELSER I ALT ..
PASSIVER | ALT oo
Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv..............

Pantsagninger og sikkerhedsstillelser ..........cccccccvevveennee.
Personaleforhold ............ccoooeeiiiieiie e
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Note

31/12-15 31/12-14
125.000 125.000
6.974.614 0
9.609.037 12.264.676
2.000.000  1.500.000
18.708.651 13.889.676
0 0
0 0
2.487.340 0
28.358  1.703.989
2.515.698  1.703.989
2.515.698  1.703.989
21.224.349 15.593.665
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MOMENTUMRAYIN

REGISTREREDE REVISORER

virksomheder

Udlodninger

@vrige vaadireguleringer

Noter

Tilbagefersel af vaardireguleringer pa afhaandede kapitalandele................

Vaadireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaadi pr. 31. december 2015

Navn

Capitalforum A/S ..o
Gladstone Properties ApS .......ccoceevvveeeenen.
Tristar Investment Partners Holding AG ...
OthiliaDecor APS ......ccccveevcee e ereee e

Hjemsted

Danmark
Danmark
Schweiz
Danmark

Ejerandel

100%
100%
50%
50%

Datter ASs.
virksomhed  virksomhed
1.097.000 3.284.861
0 0
0 0
1.097.000 3.284.861
3.175.276 -3.284.861
7.079.199 0
0 0
5.000 0
0 0
10.259.475 -3.284.861
11.356.475 0
Andel af

egen-

Egenkapital kapital
11.356.475 11.356.475
-1.941.501 -1.941.501
-537.394 -268.697
8.877.580 9.146.277

Der er ikke modtaget regnskabsmateriale pa Othilia Decor ApS siden pr. 31. december 2014, da
selskabet er under konkurs.
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Noter

2 Finanseleindtagter

Af definansielle indtaggter udger kr. 10.767 renter fratilknyttede virksomheder.

3 Skat af aretsresultat 2015 2014

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ...........cccceeeevecicvcisicvenenen, 0 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar ..........coooveeveveeeevccieee e, 237 233
Regulering af hensadtelse til udskudt SKat ..........cccoeeieeieriiininiieieeieens 0 0
Skat af AretSresultat i @t ........ccccveueeveeeececeee e 237 233

4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltager e og ledelse

Selskabet har i strid med selskabsloven ydet et |an til selskabets anpartshaver, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar. Lanet er forrentet med 10,20%.

Fordag
Udbetalt til arets
5 Egenkapital 01/01-15 udbytte resultatford. 31/12-15
Anpartskapital.........ccoeeiiiniiniee 125.000 - - 125.000
Nettoopskriv. efter den indre vaadis metode ... 0 - 6.974.614 6.974.614
Overfart resultat...........cccevverveeiceeniinsieee, 12.264.676 - -2.655.639  9.609.037
Henlagt udbytte .........ccocevvieiiieee, 1.500.000 -1.500.000 2.000.000  2.000.000
L@l e 13.889.676  -1.500.000 6.318.975 18.708.651
31/12-15 31/12-14
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Kapitalandele, 125 stk. Anominelt kr. 1.000 .........ccocevveeeiiecieeiieeecee s 125.000 125.000

Der har i de foregaende 4 & hverken vamet kapitalforhgjelse eller -nedszdtel se.
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REGISTREREDE REVISORER

Noter

6 Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv..

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e sambeskatning og hagfter ubegraanset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegraamnset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Andre
Selskabet har erklazet over for dattersel skabet Gladstone Properties ApS at det vil stille
tilstraekkelige kreditfaciliteter til radighed i de kommende minimum 12 maneder.

7 Personaleforhold

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.
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