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København, den 29. juni 2016

I direktionen: 

Ledelsespåtegning

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 
2015 for Capitalforum Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at årsrapporten giver et retvisende 
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de 
forhold, beretningen omhandler.

Jesper Bo Hansen
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Til kapitalejerne i Capitalforum Holding ApS

Revisors ansvar

Den uafhængige revisors erklæringer

Vi har revideret årsregnskabet for Capitalforum Holding ApS for regnskabsåret 1. januar 2015 - 31. 
december 2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. 
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, 
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har 
udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav 
ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører 
revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og 
oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder 
vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser 
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens 
udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion 
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om 
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige 
samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for 
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Påtegning på årsregnskabet
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Kristian Lervang Skov
Registreret revisor

Den uafhængige revisors erklæringer

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 
1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget 
yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund 
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

MOMENTUM REVISION

Der er i strid med selskabslovens § 210 ydet et lån til selskabets anpartshaver, hvorved ledelsen kan 
ifalde ansvar. Vi henviser til note 4 for yderligere bemærkninger.

Registrerede Revisorer ApS

Konklusion

Supplerende oplysninger vedrørende andre forhold

Hellerup, den 29. juni 2016

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

CVR-nr: 35238050
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Væsentligste aktiviteter

Usædvanlige forhold 

Usikkerhed ved indregning eller måling

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat udgør kr. 6.318.975.
Egenkapitalen udgør kr. 18.708.651.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet er investeringsvirksomhed.

Der er ingen usædvanlige forhold.

Der er ingen usikkerhed ved indregning eller måling.

Årets resultat anses som tilfredsstillende.

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke 
selskabets finansielle stilling. 
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Den akkumulerede virkning af praksisændringerne udgør pr. 31. december 2015:

- Årets resultat før skat påvirkes ikke. 
- Årets skat af praksisændringen påvirkes ikke.
- Årets resultat efter skat påvirkes ikke.
- Balancesummen påvirkes ikke.
- Egenkapitalen forøges med 2.000 t.kr., svarende til årets udbytte.  

Selskabets årsregnskab er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Forslag til  årets udbytte er præsenteret som en særlig reserve under egenkapital. Tidli-
gere blev forslag til udbytte indregnet som gældsforpligtelse. 

Sammenligningstal er tilpasset den ændrede regnskabspraksis.

For 2014 er årets resultat efter skat uændret, mens egenkapitalen pr. 31. december 2014 er forøget 
med 1.500 t.kr., svarende til årets udbytte.    

Anvendt regnskabspraksis

Årsregnskabet for Capitalforum Holding ApS for 1. januar 2015 - 31. december 2015 er aflagt i 
overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Selskabets ledelse har besluttet ikke at lade udarbejde koncernregnskab, idet koncernen under et ikke 
overstiger 2 af de i årsregnskabslovens §110 opregnede størrelseskriterier.

Ændring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af ændret regnskabslovgivning ændret på følgende 
områder:

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle 
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå 
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultatandele i kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders og 
associerede virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af 
afskrivning på goodwill. 

Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, omkostninger ved 
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og 
transaktioner i fremmed valuta samt udbytter mv.

Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der 
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomhederne er sambeskattede. Den danske selskabsskat 
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. 
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, således at moder-
selskabet forestår afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en 
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med 
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen 
mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 
årsregnskabet aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver bliver gennemgået årligt 
for at afgøre, om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal 
afskrivning. Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

RESULTATOPGØRELSE

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Selskabet anvender bestemmelsen i Årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er 
oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under 
fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer 
og andre eksterne omkostninger.

Anvendt regnskabspraksis
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BALANCEN

Materielle anlægsaktiver

Anvendt regnskabspraksis

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til udløb, måles til 
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstås pantebrevenes resttilgode-
havende optaget til en kurs, der beregnes som kursværdien (dagsværdien) ved anskaffelsen med et 
tidsmæssigt beregnet tillæg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.

Værdipapirer, der er indregnet under anlægsaktiver, måles til dagsværdi på balancedagen. 

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien 
reduceres med nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Andre investeringsaktiver omfatter malerier og måles til kostpris

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige 
andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med 
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af 
resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles 
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets 
andel af den negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den 
regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb 
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse 
til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende 
efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer
Værdipapirer, indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overføres under 
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode, i det omfang den 
regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelsesværdien.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheders og associerede virksomheders netto-
aktiver på salgstidspunktet inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg 
eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.
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Skyldig skat og udskudt skat

Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for 
betalte acontoskatter. 

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der 
opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen 
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes 
værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på 
balancedagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen 
på tidspunktet for tilgodehavendets eller forpligtelsens opståen indregnes i resultatopgørelsen som en 
finansiel post.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den 
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, 
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af 
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske 
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt 
skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er 
anvendt en skattesats på 22%.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører samt anden gæld måles til amortiseret 
kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag 
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
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Spec. Note 2015 2014

-29.640 -716.758

0 0

-29.640 -716.758

1 7.084.199 -44.186
1 0 0

3 2 489.156 762.580
4 -1.224.503 -1.157.153

6.319.212 -1.155.517

3 -237 -233

6.318.975 -1.155.750

OVERSKUDSDISPONERING:

2.000.000 1.500.000
0 0

6.974.614 0
-2.655.639 -2.655.750

6.318.975 -1.155.750

Resultatopgørelse 

RESULTAT FØR FINANSIELLE POSTER ...........................

Resultat af dattervirksomheder .................................................

Finansielle indtægter ................................................................
Finansielle omkostninger .........................................................

RESULTAT FØR SKAT .........................................................

Skat af årets resultat .................................................................

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode ....
Overført resultat .......................................................................

Disponeret i alt .........................................................................

ÅRETS RESULTAT ................................................................

BRUTTORESULTAT .............................................................

Personaleomkostninger.............................................................

Udbytte for regnskabsåret ........................................................

Resultat af associerede virksomheder .......................................

Ekstraordinært udbytte for regnskabsåret .................................
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Spec. Note 31/12-15 31/12-14

Materielle anlægsaktiver: 
764.734 764.734

764.734 764.734

Finansielle anlægsaktiver: 
1 11.356.475 4.272.276
1 0 0

5 3.354.933 4.601.522
6 4.088.275 1.838.291

18.799.683 10.712.089

19.564.417 11.476.823

OMSÆTNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender: 
7 0 3.955.297

4 593.870 0
10 69.401 12.576

383 767

663.654 3.968.640

8 996.278 148.202

1.659.932 4.116.842

21.224.349 15.593.665

Andre tilgodehavender .............................................................

Balance 

AKTIVER

ANLÆGSAKTIVER:

Andre investeringsaktiver..........................................................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ........................
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ............

Periodeafgrænsningsposter .......................................................

Tilgodehavender i alt ................................................................

Materielle anlægsaktiver i alt ...................................................

Kapitalandele i dattervirksomheder ..........................................

Værdipapirer ............................................................................

Finansielle anlægsaktiver i alt ..................................................

ANLÆGSAKTIVER I ALT ....................................................

Selskabsskat..............................................................................

Kapitalandele i associerede virksomheder ................................

Likvide beholdninger ...............................................................

OMSÆTNINGSAKTIVER I ALT ..........................................

AKTIVER I ALT .....................................................................
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Spec. Note 31/12-15 31/12-14

EGENKAPITAL:

125.000 125.000
6.974.614 0
9.609.037 12.264.676
2.000.000 1.500.000

5 18.708.651 13.889.676

HENSATTE FORPLIGTELSER: 

0 0

0 0

GÆLDSFORPLIGTELSER:

Kortfristede gældsforpligtelser: 
9 2.487.340 0

11 28.358 1.703.989

2.515.698 1.703.989

2.515.698 1.703.989

21.224.349 15.593.665

6
Ingen

7

EGENKAPITAL I ALT ...........................................................

Udskudt skat ............................................................................

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ..................................

Anden gæld ..............................................................................

Kortfristede gældsforpligtelser i alt ..........................................

GÆLDSFORPLIGTELSER I ALT ..........................................

Balance

PASSIVER

Anpartskapital...........................................................................
Nettoopskrivning efter den indre værdis metode ......................
Overført overskud ....................................................................

Gæld hos tilknyttede virksomheder ..........................................

PASSIVER I ALT ....................................................................

Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv.......................
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser .......................................
Personaleforhold ......................................................................

Forslag til udbytte for regnskabsåret ........................................
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1 Datter Ass.

virksomhed virksomhed

1.097.000 3.284.861
0 0
0 0

1.097.000 3.284.861

3.175.276 -3.284.861
7.079.199 0

0 0
5.000 0

0 0

10.259.475 -3.284.861

11.356.475 0

Andel af

egen-

Navn Hjemsted Egenkapital kapital

Danmark 11.356.475 11.356.475
Danmark -1.941.501 -1.941.501
Schweiz - -
Danmark -537.394 -268.697

8.877.580 9.146.277

Der er ikke modtaget regnskabsmateriale på Othilia Decor ApS siden pr. 31. december 2014, da 
selskabet er under konkurs.

Noter

Øvrige værdireguleringer..........................................................................
Tilbageførsel af værdireguleringer på afhændede kapitalandele................

Værdireguleringer 31. december 2015......................................................

Regnskabsmæssig værdi pr. 31. december 2015.......................................

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede 
virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 ............................................................................
Tilgang .....................................................................................................
Afgang .....................................................................................................

Kostpris 31. december 2015......................................................................

Værdiregulering 1. januar 2015................................................................
Resultat.....................................................................................................
Udlodninger..............................................................................................

Othilia Decor ApS ...................................... 50%  

I alt ...........................................................................................................

Ejerandel

Capitalforum A/S ........................................ 100%  
Gladstone Properties ApS ........................... 100%  
Tristar Investment Partners Holding AG .... 50%  
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2 Finansielle indtægter

3 Skat af årets resultat 2015 2014

0 0
237 233

0 0

237 233

4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 

Forslag

til årets

5 Egenkapital 01/01-15 31/12-15

125.000 - 125.000
0 6.974.614 6.974.614

12.264.676 -2.655.639 9.609.037
1.500.000 2.000.000 2.000.000

13.889.676 6.318.975 18.708.651

31/12-15 31/12-14

125.000 125.000

Noter

Anpartskapital.............................................. -
Nettoopskriv. efter den indre værdis metode .... -
Overført resultat........................................... -

Af de finansielle indtægter udgør kr. 10.767 renter fra tilknyttede virksomheder.

Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst ..........................................

Udbetalt

udbytte resultatford.

Regulering af skat vedrørende tidligere år ................................................
Regulering af hensættelse til udskudt skat ................................................

Skat af årets resultat i alt ..........................................................................

Selskabet har i strid med selskabsloven ydet et lån til selskabets anpartshaver, hvorved ledelsen kan 
ifalde ansvar. Lånet er forrentet med 10,20%. 

I alt ............................................................. -1.500.000

Selskabskapitalen er fordelt således:
Kapitalandele, 125 stk. á nominelt kr. 1.000 ............................................

Der har i de foregående 4 år hverken været kapitalforhøjelse eller -nedsættelse.

Henlagt udbytte .......................................... -1.500.000
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MomentumRevision
Registrerede Revisorer

 

   

6 Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv..

Sambeskatning

Andre

7 Personaleforhold

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsåret.

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og 
solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle 
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Noter

Selskabet har erklæret over for datterselskabet Gladstone Properties ApS at det vil stille 
tilstrækkelige kreditfaciliteter til rådighed i de kommende minimum 12 måneder.
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