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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 2. april 2017 - 1. april 2018
for DanRoots A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 1. april 2018 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 2. april 2017 - 1. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjerringbro, den 16. august 2018

Direktion

Klaus Vestergaard

Bestyrelse

Jan Mygdam Birte Kaalby Vestergaard Peter Kaalby Vestergaard
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzeren i DanRoots A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DanRoots A/S for regnskabséret 2. april 2017 - 1. april 2018, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 1. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 2. april 2017 - 1. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 16. august 2018

Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32093272

Alex Kirkegaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32066
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

DanRoots A/S

Tange Sevej 42

8850 Bjerringbro

CVR-nr. 1421 12 41
Stiftet: 1. maj 1990
Hjemsted: Viborg Kommune
Regnskabsar: 2. april - 1. april
Jan Mygdam

Birte Kaalby Vestergaard
Peter Kaalby Vestergaard

Klaus Vestergaard

Ullits & Winther
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Agerlandsvej 1
8800 Viborg

Holdingselskabet af 09.01.1929 A/S
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Hovedtal og negletal

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 18.569 18.031 19.446 15.392 13.732
Resultat af ordinar primeer drift 2.594 2.605 4.552 3.629 1.886
Finansielle poster, netto -447 531 403 246 890
Arets resultat 1.617 2.415 3.855 2.961 2.138
Balance:
Balancesum 67.193 63.607 60.439 47.119 52.445
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 7.857 4.642 8.980 5.298 6.697
Egenkapital 13.889 12.272 19.857 16.002 13.041
Pengestremme:
Driftsaktivitet -1.453 18.202 10.779 1.258 6.849
Investeringsaktivitet -5.948 -4.382 -9.595 -4.507 -103
Finansieringsaktivitet 1 -9.997 1.384 633 -3.787
Pengestromme i alt -7.400 3.823 2.569 -2.616 2.959
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 22 23 20 18 19
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 98,4 95,2 115,0 121,0 107,1
Soliditetsgrad 20,7 19,3 32,9 34,0 24,9
Egenkapitalforrentning 12,4 15,0 21,5 20,4 11,8
Beregningen af hoved- og negletal falger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar hovedsageligt af salg og produktion af savel gkologiske som konventionelle
rodfrugter, korn og freafgreder, der alle dyrkes pé friland.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet vision om gget salg af gkologiske og baredygtige produkter er igen lykkedes, og afsatningen
af gkologiske produkter udger nu den sterste andel af den samlede mangde.

Vejrforholdene gennem 2017 og frem til sommeren 2018 har vaeret serdeles udfordrende. Trods dette, er
det lykkedes at producere de forventede maengder, idet bAde markafdelingen og produktionen har ydet en
ekstraordinzer indsats for at fa tingene til at lykkedes. Dette skal ses i lyset af de ressourcer, der er afsat
til at styrke og uddanne pa savel ledelses- som pa medarbejderniveau.

Herudover er indsatsen pa eksportmarkederne gget betydeligt, hvilket ligeledes har medfert en stigning i
oms&tningen.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Selskabet folger til stadighed visionen om at de gkologiske og baredygtige produkter skal udgere en sta-
dig sterre andel af den samlede mengde, og arealerne til ekologisk drift vil igen blive oget til den
kommende saeson.

Der arbejdes fortsat pa at styrke de strategiske alliancer med udenlandske akterer, og der tilfores
yderligere ressourcer til dette i det kommende &r. Der er derfor store forventninger til et oget salg pa
eksportmarkederne.

Med en stadig sterre andel af ekologiske og baredygtige produkter, samt et aget fokus pa eksportmarke-
derne, sa forventes en stot stigning i afsetningen de kommende &r.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vasentligt vil pavirke vurde-
ringen af selskabets forhold.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Selskabets arsrapport har ikke varet pavirket af usikkerhed eller méling i regnskabséret.

Miljeforhold

Til styring af de miljemassige forhold er der udarbejdet en miljepolitik med tilherende malsetninger.
Denne politik tager udgangspunkt i en miljemaessig forsvarlig driftsforelse og indgar som en naturlig del
af koncernens mélsatninger for produktkvalitet og produktionsforhold.
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Ledelsesberetning

DanRoots A/S er certificeret efter GLOBALGAP (Global Good Agricultural Practice), der er den inter-
nationale standard for frugt og grent. Standarden indeholder produktionskrav tilpasset dyrkning og pak-
ning af frugt og grent. Disse krav sikrer, at grontsagerne dyrkes under kontrollerede forhold med omtan-
ke for miljeoet, respekt for medarbejdervelfeerd og med fokus péa fedevaresikkerhed og kvalitet. Imple-
mentering, af standarden er samtidig med til at sikre fortsat overensstemmelse med national lovgivning.

GLOBALGAP har til formél at sikre forbrugere og aftagere, at fedevarerne produceres under hensyn-
tagen til miljg og medarbejdervelfaerd, at produktionen foregédr med mindst mulig anvendelse af sprajte-
midler og gadning ligesom der er stor fokus pé hygiejne og fedevaresikkerhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DanRoots A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvin-
dingsveerdi, sdfremt denne er lavere.

Erhvervede rettigheder afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5
ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill
Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Vurderingen af den ekonomiske brugstid til 10 &r begrundes i, at den erhvervede goodwill direkte
relaterer sig til selskabets hovedaktivitet og saledes ogsa den langsigtede indtjeningsgrundlag.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-20 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Lejet driftsmateriel omfatter erhvervede brugsretter til driftsmateriel pa selskabets ejendom. Det lejede
driftsmateriel afskrives over brugsperioden, der er 5 ar.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5-10 ar.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter aktier og kapitalandele,
der ikke er bersnoterede. Vardipapirerne males til dagsveardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Verdi af afgrader pa marken er ikke indregnet i varebeholdninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

DanRoots A/S - Arsrapport for 2017/18 12



Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter DanRoots A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdieendringer.
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Resultatopgerelse 2. april - 1. april

Note 2017/18 2016/17

Bruttofortjeneste 18.569.024 18.031.022

2 Personaleomkostninger -11.437.146 -11.206.320
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver -4.537.767 -4.219.658

Driftsresultat 2.594.111 2.605.044

Andre finansielle indtaegter 106.174 973.869

3 Ovrige finansielle omkostninger -552.840 -443.018

Resultat for skat 2.147.445 3.135.895

Skat af arets resultat -530.665 -720.713

4 Arets resultat 1.616.780 2.415.182
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Balance 1. april

Aktiver
2018 2017

Anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder 0 0
Goodwill 13.333 53.333
Immaterielle anleegsaktiver i alt 13.333 53.333
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 16.598.190 15.020.460
Indretning lejede lokaler 772.530 900.110
Materielle anleegsaktiver i alt 17.370.720 15.920.570
Andre vardipapirer og kapitalandele 322.860 1.148.917
Andre tilgodehavender 1.002.642 1.002.642
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.325.502 2.151.559
Anlaegsaktiver i alt 18.709.555 18.125.462
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 19.629.034 14.208.114
Varebeholdninger i alt 19.629.034 14.208.114
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 24.363.308 22.688.971
Andre tilgodehavender 3.515.222 909.031
Periodeafgransningsposter 952.417 1.754.730
Tilgodehavender i alt 28.830.947 25.352.732
Likvide beholdninger 23.313 5.920.425
Oms=tningsaktiver i alt 48.483.294 45.481.271
Aktiver i alt 67.192.849 63.606.733
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Balance 1. april

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 13.388.908 11.772.128
Egenkapital i alt 13.888.908 12.272.128
Hensatte forpligtelser
11 Hensattelser til udskudt skat 2.934.000 2.414.000
Hensatte forpligtelser i alt 2.934.000 2.414.000
Gealdsforpligtelser
Leasingforpligtelser 1.075.742 1.130.759
Deposita 11.700 8.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.087.442 1.138.759
12 Geldsforpligtelser 357.000 305.000
Geld til pengeinstitutter 1.503.379 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 34.747.241 31.119.003
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.034.708 13.988.654
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 10.665 706.713
Anden geld 2.629.506 1.662.476
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 49.282.499 47.781.846
Gealdsforpligtelser i alt 50.369.941 48.920.605
Passiver i alt 67.192.849 63.606.733
1 Efterfelgende begivenheder
13 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
15 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse

Foreslaet

Virksomheds- Overfort udbytte for
kapital resultat regnskabsiret I alt
Egenkapital 2. april 2016 500.000 9.356.946 10.000.000 19.856.946
Udloddet udbytte 0 0 -10.000.000 -10.000.000
Arets overforte resultat 0 2.415.182 0 2.415.182
Egenkapital 2. april 2017 500.000 11.772.128 0 12.272.128
Arets overforte resultat 0 1.616.780 0 1.616.780
500.000 13.388.908 0 13.888.908
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Pengestromsopgerelse 2. april - 1. april

Note 2017/18 2016/17
Arets resultat 1.616.780 2.415.182
16 Reguleringer 5.515.098 4.409.520
17 Andring i driftskapital -8.257.813 11.270.664
Pengestroamme fra drift for finansielle poster -1.125.935 18.095.366
Renteindbetalinger og lignende 106.174 973.869
Renteudbetalinger og lignende -552.840 -443.018
Pengestrom fra ordinzer drift -1.572.601 18.626.217
Betalt selskabsskat -706.713 -354.335
Andre pengestremme vedrerende driftsaktivitet 826.057 -70.095
Pengestremme fra driftsaktivitet -1.453.257 18.201.787
Keb af materielle anlaegsaktiver -7.856.543 -4.642.388
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.908.626 260.500
Pengestremme fra investeringsaktivitet -5.947.917 -4.381.888
Optagelse af langfristet gaeld 366.880 347.000
Afdrag pa langfristet geeld -366.197 -307.880
Betalt udbytte 0 -10.000.000
Andre pengestromme vedrerende finansieringsaktivitet 0 -36.300
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 683 -9.997.180
Zndring i likvider -7.400.491 3.822.719
Likvider primo 5.920.425 2.097.706
Likvider ultimo -1.480.066 5.920.425
Likvider
Likvide beholdninger 23.313 5.920.425
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -1.503.379 0
Likvider ultimo -1.480.066 5.920.425
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Noter

Efterfelgende begivenheder

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vasentligt vil pavirke vur-

deringen af selskabets forhold.

2017/18 2016/17
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 9.393.834 9.037.656
Pensioner 1.324.285 1.369.261
Andre omkostninger til social sikring 74.003 76.841
Personaleomkostninger i gvrigt 645.024 722.562
11.437.146 11.206.320
Direktion og bestyrelse 1.016.750 998.914
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 22 23
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 390.079 290.177
Andre finansielle omkostninger 162.761 152.841
552.840 443.018
Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfort resultat 1.616.780 2.415.182
Disponeret i alt 1.616.780 2.415.182
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Noter

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
rettigheder Goodwill
Kostpris primo 134.865 3.850.000
Kostpris ultimo 134.865 3.850.000
Af- og nedskrivninger primo 134.865 3.796.667
Arets afskrivninger 0 40.000
Af- og nedskrivninger ultimo 134.865 3.836.667
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 13.333
6.  Materielle anlzegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel Indretning
og inventar lejede lokaler
Kostpris primo 35.658.288 1.042.652
Tilgang 7.856.543 0
Afgang -4.270.874 -14.907
Kostpris ultimo 39.243.957 1.027.745
Af- og nedskrivninger primo 20.637.828 142.542
Arets afskrivninger 4.681.642 112.673
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afthendede aktiver -2.673.703 0
Af- og nedskrivninger ultimo 22.645.767 255.215
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 16.598.190 772.530
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 13.529.281
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Noter

10.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Kostpris primo
Afgang i rets lab

Kostpris ultimo
Opskrivninger primo

Arets opskrivninger
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig verdi ultimo

Andre tilgodehavender

Kostpris primo
Tilgang i érets lab

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Periodeafgraensningsposter

Forudbetalte driftsomkostninger
Forudbetalt leje
Forudbetaling vedr. anlegsaktiver

Virksomhedskapital

1/4 2018 1/4 2017
872.036 872.036
-872.036 0
0 872.036

276.881 206.786
65.600 70.095
-19.621 0
322.860 276.881
322.860 1.148.917
1.002.642 1.001.842
0 800
1.002.642 1.002.642
1.002.642 1.002.642
317.179 648.665
635.238 534.393
0 571.672
952.417 1.754.730

Aktiekapitalen bestar af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er opdelt i A-aktiekapital

med 100.000 kr. og B-aktiekapital med 400.000 kr.
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Noter

11.

12.

13.

1/4 2018 1/4 2017
Hensattelser til udskudt skat
Henseettelser til udskudt skat primo 2.414.000 2.400.000
Udskudt skat af arets resultat 520.000 14.000
2.934.000 2.414.000
Udskudt skat pahviler felgende poster:
Immaterielle anleegsaktiver -27.000 -18.000
Materielle anleegsaktiver 2.993.000 2.467.000
Omsetningsaktiver 0 -16.000
Geldsforpligtelser -32.000 -19.000
2.934.000 2.414.000
Gealdsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geald i alt Geald i alt
forste ar efter 5 ar 1/4 2018 1/4 2017
Leasingforpligtelser 357.000 0 1.432.742 1.435.759
Deposita 0 11.700 11.700 8.000
357.000 11.700 1.444.442 1.443.759

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement med pengeinstitut, har selskabet stillet virksomhedspant pa

nominelt 10.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige veerdi

pa balancedagen udger:

Immaterielle anleegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ekskl. leaset og lejet
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser

13 tkr.

3.069 tkr.
19.629 tkr.
24.363 tkr.

Andre anleg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 1. april 2018 udger

1.470 tkr., jeevnfer note 6, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 1. april

2018 udger 1.433 tkr.
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Noter

14.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Tilbagebetalingsforpligtelser:

Der pahviler selskabet en hel eller delvis tilbagebetalingsforpligtelse pd modtagne EU-tilskud til
anlegsinvesteringer pa sarlige vilkar og betingelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for KLVE Ejendomme A/S' og Hammershgj
Frilandsgartneri A/S' mellemvarende med kreditinstitut. Der er ingen geld pr. 1/4 2018. Den
samlede kautionsforpligtelse udger maksimalt 20 mio. kr.

Kontraktlige forpligtelser:

Der er indgaet lejeaftale vedrerende leje af erhvervsejendom, der er uopsigelig i 24 ar. Den éarlige
leje udger 1.806 tkr.

Der er indgéet lejeaftale vedrerende leje af andre anlaeg, driftsmateriel og inventar. Den érlige leje
udger 4.580 tkr.

Selskabet har indgéet aftaler med jordejere i neromradet om leje af jordarealer til brug for
dyrkning af rodfrugter.

Lejeaftalerne indeholder uopsigelighed i perioder pa maksimalt 10 ar.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Holdingselskabet af 09.01.1929 KV ApS,
CVR-nr. 38657917 som administrationsselskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambe-
skatningen.

Selskabet hafter forholdsmessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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Noter

15. Nertstiende parter
Bestemmende indflydelse
Holdingselskabet af 09.01.1929 A/S Hovedaktioneer
Tange Sevej 52
8850 Bjerringbro
Holdingselskabet af 09.01.1929 KV ApS Ultimativ modervirksomhed
Tange Sevej 52
8850 Bjerringbro
Klaus Vestergaard Ultimativ hovedaktionaer
Tange Sevej 52
8850 Bjerringbro
Transaktioner
I arsrapporten oplyses alene transaktioner med nertstdende parter, der ikke er gennemfort pa mar-
kedsvilkar. Der er ikke gennemfort sédanne transaktioner i regnskabséret i henhold til arsregn-
skabsloven § 98C, stk. 7.
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Holdingselskabet af 09.01.1929 KV ApS, Tange Sevej
52, 8850 Bjerringbro.
16. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 4.537.767 4.219.658
Andre finansielle indtaegter -106.174 -973.869
Ovrige finansielle omkostninger 552.840 443.018
Skat af arets resultat 530.665 720.713
5.515.098 4.409.520
17. ZEndring i driftskapital
Zndring 1 varebeholdninger -5.420.920 -446.430
Andring i tilgodehavender -3.478.215 1.334.614
Andring i leverandergeeld og anden geld 641.322 10.382.480
-8.257.813 11.270.664
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