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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 for O&J Comfort A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 10. januar 2023

Direktion:

Lars Kuster

Bestyrelse:

Claus Boel Lars Kuster Niels Erik Hedeager
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i 0&J Comfort A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for O&J Comfort A/S for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september
2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestram-
me for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 10. januar 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Flemming Bro Lund Torben Poulsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne31433 MNE-nr. mne17402
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cccoeeveiiviiineennnnnn.
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat..............ccceeeuennne.

Balance
Balancesum.........coooeviviiiiiiiiiiiee,
Egenkapital...........cceeeiiiiiii i,

Pengestramme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Nogletal
Soliditetsgrad.........c.coovveiiiiiiiiiiiie,

Egenkapitalforrentning.............ccccceeee.....

2021/22
tkr.

68.858
4.698
-152
4.546

26.989
12.074

-535

44,7
31,3

2020/21
tkr.

74.222
4.009
-225
3.784

26.763
10.535

-3.495

39,4
25,5

2019/20
tkr.

63.896
5.581
-149
5.219

32.608
12.588

-962

38,6
49,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2018/19
tkr.

58.334
1.314
-192
1.845

2.945
8.468

-1.583

287,5
24,5

2017/18
tkr.

50.133
216
-189
27

21.396
6.624

-1.291

31,0
0,4
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er installation og service af automatik til varme og
ventilationsanlaeg.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 3.539 tkr. hvilket ledelsen anser som vaerende tilfredsstillende henset til
markedsstituationen.

Selskabets balance udvidser en samlet aktivmasse pa 26.989 tkr. og en egenkapital pa 12.074 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet er pr. 1. oktober 2023 fusioneret med O&J Brand & Sikring A/S. Derudover er der ikke efter
regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Ordrebeholdning for det kommende regnskabsar ser positiv ud, og resultat for 2022/23 forventes
realiseret pa et tilfredsstillende niveau mellem 4 mio. kr. og 5 mio. kr.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

NETTOOMSZETNING. ... .ceiiitiitiiiiiiiiinitineeneenneeeeennes
Vareforbrug, ....coiviiiiii i e,
Andre driftsindtaegter.....cooiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Eksterne omkostninger......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

BRUTTORESULTAT.....cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinienieans

Personaleomkostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen,
Af- 08 NedsKriVNINGer...ccviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeennes

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiinnens

Andre finansielle indtagter......cooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineennnns
Andre finansielle omkostninger........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,.

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiiiiiiiie i eiiiieeiteeeeenneeeenns
SKat af Arets reSULEAt . ...eee ettt ieeeeeeeeeeeneeaneenns

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieiiieeieiie e eeineeieeineaieennaas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........ccceevvenveeenennnn.
Overfart resultat....cceeiiiiiiii it eii e eeeiaas

Note 2021/22
kr.

68.857.764
-22.083.255
681.979
-5.831.048
41.625.440

1 -34.919.055
-2.008.241

4.698.144

373
-152.304

4.546.213

2 -1.006.983

3.539.230

2.500.000
1.039.230

3.539.230

2020/21
tkr.

74.222
-27.190
541
-5.642
41.931

-35.941
-1.981

4.009

0
-225

3.784

-837

2.947

2.000
947

2.947
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2022 2021

kr. tkr.
GOOAWILL e eveitiitiiiei e e e e e ee e ieeeeenaeaneeanaans 31.675 222
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn. 3 31.675 222
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccoovvvvvviviinne, 3.312.975 4.415
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 4 3.312.975 4.415
ANLZEGSAKTIVER ....oitiiitiiitiiieieiteeieeneentenneenneenneanees 3.344.650 4.637
(=L PP 6.633.634 3.314
Varebeholdninger..........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens 6.633.634 3.314
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........ccceveenneee 10.040.481 10.765
Igangvaerende arbejder for fremmed regning.............ccoo... 5 5.131.051 4.835
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..................... 10.837 11
Udskudte skatteaktiver....oovveiriiiiiiiniiiiiiiiiiiiieiieeeneeenns 179.777 993
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeieees 178.823 2.151
Periodeafgraansningsposter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn. 43.964 57
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 15.584.933 18.812
Likvide beholdninger.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeens 1.425.332 0
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiitiiiiiiiiiiieineeeenneeaneees 23.643.899 22.126

AKTIVER....cooiiiiiiii 26.988.549 26.763
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i

EGENKAPITAL ..ottt

Leasingforpligtelser...oovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
SelskabssKat. . ....oveuiiiiiiiiiii e
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn..

Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e,
Leasingforpligtelser...ooeuriiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeereeeenes
Igangvaerende arbejder for fremmed regning.............ccoo...
Modtagne forudbetalinger fra kunder.........ccceviiiieniinninnnne
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvinnennn..
Geeld, tilknyttede virksomheder........coovviiiiiiiiieiiinnnnnennn.
ANden gald....oiiiiiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnnn.
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiniennieineennenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note

6

10

2022
kr.

500.000
9.074.260
2.500.000

12.074.260

830.173
193.860
1.024.033

11.147
1.529.785
3.644.029

489.000
3.847.623
379.610
3.989.062
13.890.256

14.914.289

26.988.549

11

2021
tkr.

500
8.035
2.000

10.535
2.094
2.094

329
1.589
3.027

528
2.388

6.273
14.134

16.228

26.763
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. oktober 2021......cccviveiiiriinennnnnnnn. 500.000 8.035.030 2.000.000 10.535.030
Forslag til resultatdisponering.........c.ccoeeeviviiinnne.n. 1.039.230 2.500.000 3.539.230
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ocoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeen, -2.000.000 -2.000.000

Egenkapital 30. september 2022........................ 500.000 9.074.260 2.500.000 12.074.260
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

AretS TESULLAL .« e ettt et e

Arets afskrivninger tilDagefBrt. ... ...ocuvuiviiiininiiieiieieieeeeeienenes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ooeeiiiiiiieiiiiiiineieninnnneennn.
Skat af arets resultat tilbagef@rt......o.vvvveiriiiiriiiiiiiiie i eenees
Zndring i varebeholdninger......ocevueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieceeeineneeenes
Z&ndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cociviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienn,

Kgb af materielle anlaegsaktiver......oveveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeannas
Salg af materielle anlaagsaktiver.....c.cuvviiiiiiiiiiiiii it

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccoviiiiniiiiinnn,

ATArAG PA LAN. cu ettt ittt et e aen
Betalt udbytte i regnskabsaret.........oevevriieneinineiniiiireieneeeneenenennen.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET....ccvvviiiiiiiiieeeeeeennn.
ZENDRING | LIKVIDER. ... .ttt teeeeeeeeiiieiiannnnnnnnnes
[ 1747 o [T o 01 o] 1=

LIKVIDER 30. SEPTEMBER...........ccoiiiiiiiiiiiiiin

Likvider 30. september specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeereenneeesrannnns
[ =] (g =Te | P PP

LIKVIDER. ...

2021/22
kr.

3.539.230
1.713.690
0
1.006.983
-3.319.316
2.412.230
134.437
5.487.254

-760.875
0

-760.875

-983.604
-2.000.000

-2.983.604

1.742.775

-328.590

1.414.185

1.425.332
-11.147

1.414.185

13

2020/21
tkr.

2.947
1.656
42
837
-421
2.205
-6.103
1.163

-387
125

-262

-1.097
-5.000

-6.097

-5.196

4.867

-329

-329

-329
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GAGEN et uetterieieteereenrnneeeeenrnneessesnnnneessennnneenees
<] 1 0] 1=
Andre omkostninger til social SIKFiNG.......covevveiiiiieneiennnnnnes
Andre personaleomkostninger......ccoveiiiiiiiiieiiiiiieeenennnnes

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...........c.........
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiniiiiiiiiiiiiniinneenns.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2021.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeineeeeaanns
Kostpris 30. september 2022..........ccceiiiiiiiiiiiiiieiiiennnnen.

Afskrivninger 1. oktober 2021 ....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Arets afsKriVRINGEr . ...uivie e
Afskrivninger 30. september 2022...........coeiviiiiiiiiiiinnnnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022......................

Materielle anlaegsaktiver

2021/22
kr.

57
31.382.782
2.274.215
499.158
762.900

34.919.055

193.860
813.123

1.006.983

2020/21
tkr.

61
32.416
2.402
604

519

35.941

837

837

Goodwill

950.000
950.000

728.329
189.996
918.325

31.675

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2021
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver
Arets afskrivninger ........ccoveveviniininiininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. september 2022

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022

Finansielle leasingaktiver..........cccvviiinenina.

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

8.073.332

....................................... 534.744
....................................... -219.555

8.388.521

3.658.097

.................................. -106.245

1.523.694
5.075.546

3.312.975

...................................... 2.415.151

14

Note
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NOTER
2022 2021
kr. tkr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af udfgrt arbejde.......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens. 28.808.845 28.689
Acontofaktureringer/acontobetalinger..........cccoovveiiiiiine, -27.321.823 -26.881
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto........... 1.487.022 1.808
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)........... 5.131.051 4.835
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver).......... -3.644.029 -3.027
1.487.022 1.808
Langfristede gaeldsforpligtelser
30/9 2022 Afdrag Restgaeld  30/9 2021
gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Leasingforpligtelser.......cccovvviviiininnnnnnn. 2.359.958 1.529.785 0 3.683.010
Selskabsskat.......cooeviiiiiiiiiiiiiniinnnnne, 193.860 0 0 0
2,553.818 1.529.785 0 3.683.010

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en samlet forpligtelse pa 429 tkr.

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 341 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udger 6 maneder.

Selskabet har er afgivet garantiforpligtelser vedrgrende entreprisearbejde, som pr. 30.
september 2022 udger 5.551 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for O&J Gruppen

ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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NOTER

Note

Naertstaende parter 9
Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
0&G Gruppen ApS, @rnevej 1, 6705 Esbjerg @, ejer 70% af aktierne i selskabet og har dermed
bestemmende indflydelse.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab 10
Selskabet indgar i koncernregnskabet for O&J Gruppen ApS, @rnevej 1, 6705 Esbjerg @, CVR
nummer 28 89 98 66.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for O&J Comfort A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skennes
at veere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belabet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ccevueeeiriiineeeieenieeeeeesreeereeennnneeenns 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.



|IBDO ?

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforplig-
telser, afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



