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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Aktieselskabet Stilde Plantage.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 2. juni 2020

Direktion:

Hans Gejl Pedersen

Bestyrelse:
Jorgen Lindegaard Steffen Westergaard Jorgen Gudmund Pedersen
Formand Naestformand

Kristian Anton Thygesen Michael Aagaard Glud
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Aktieselskabet Stilde Plantage

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet Stilde Plantage for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 2. juni 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henning Wiese
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27707
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet ejer og driver Stilde Plantage og Bggeskov. Plantagerne er PEFC certificeret, da
baeredygtighed er et vasentligt element i driften af skovene.

Den daglige drift er outsourcet til HedeDanmark, som er med til at sikre, at kravene til PEFC
certificeringen overholdes, sa de fordele, der er i PEFC certificeringen, sikres.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aktivitetsniveauet i det forlebne ar har veaeret hgjere end det foregaende ar. Arsagen hertil er, at der
er salg af flere traeeffekter i regnskabsaret 2019.

Omkostninger til entreprengrbistand samt omkostninger til vedligeholdelse af veje mv. har dog
tilsvarende vaeret pa et noget hgjere niveau i 2019.

Driftsresultatet er saledes faldet fra 265 tkr. i 2018 til 100 tkr. i 2019.
De finansielle poster er steget fra -314 tkr. i 2018 til 853 tkr. i 2019.
Resultat far skat er steget fra -48 tkr. i 2018 til 953 tkr. i 2019.

Arets resultat er positivt pavirket af udviklingen pa de finansielle markeder i 2019. Arets afkast pa
veerdipapirer udger saledes 857 tkr.

Skoven veerdiansaettes til dagsveerdi baseret pa den offentlige vurdering, som pr. 31. december 2019
udger 39.810 tkr., hvilket er uaendret i forhold til 2018. Det er ledelsens opfattelse, at vaerdien er
realistisk.

Salget fra den primaere drift har udviklet sig som angivet i nedenstaende:

Art af solgte effekter i m3 2019 2018 2017
Korttemmer 1.230,42 996,58 0
Emballage 647,31 490,13 0
Cellulose 176,49 279,52 0
Flis rundtrae 238,58 143,04 0
Braende og sanketras(rm) 66,92 91 114
Paele(stk) 0 6.000 0
Flis, rm 10.197 3.842 4.950

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Egne kapitalandele
Selskabet ejer ultimo egne kapitalandele pa nom. 20 tkr., svarende til 1,4% af aktiekapitalen.

Selskabet har i aret foretaget kapitalnedsaettelse med egne aktier for nom. 120 tkr., svarende til 8,6%
af aktiekapitalen. Kapitalnedsaettelsen er sket ved henlasggelser til en saerlig reserve.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinneeaees

Vareforbrug ....coiiiiii i i e
Eksterne omkostninger......c.ovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiineeeens

DRIFTSRESULTAT ...cvviniiiiiiiiiiiiiiniinne e

Andre finansielle indtagter.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns
Andre finansielle omkostninger........cccvviiiiiiiiiiiiiiennnn,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiitiiii i eiiiieeeaeeeennnenes
Skat af Arets resUlEat....eeee ettt iieeteeeeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.cccevvnennenen..
Overfart resultat....ccceieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e eeeanns

Note 2019
kr.

2.364.847

-1.841.564
-422.975

100.308

856.691
-4.054

952.945

1 -209.399

743.546

0
743.546

743.546

2018
tkr.

514

-909
-340

265

334
-647

268
-307
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2019 2018
kr. tkr.
PlantagernNe . i e e 39.810.000 39.810
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie 2 39.810.000 39.810
Andre Vaerdipapirer.....eieeeiieiiiiietreeiieereeaneeeeaaannnees 52.700 53
Finansielle anlaegsaktiver..........ccceviiiiiiiiiiiiiiniiinnnnennn. 3 52.700 53
ANLZEGSAKTIVER ....oitiiitiiitiiieieiteeieeneentenneenneenneanees 39.862.700 39.863
Ravarer og hjeelpematerialer......coov.vvvveiiiieeriieiniiiniineenns 5.500 6
Varebeholdninger..........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens 5.500 6
Andre tilgodehavender........ccvviiiiiiiiiiiiiiii e 79.635 716
Tilgodehavende selskabsskat.......ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiieinninnnnes 0 89
Periodeafgraensningsposter.....coovviiiiiiiieiiiiiiiiiienennnnnennns 65.000 0
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeneens 144.635 805
Andre vaerdipapirer og kapitalandele...........cccooviviiiiiiint, 5.635.448 4.414
Vardipapirer.....cociiiiiiiii i e 5.635.448 4.414
[ 1 Q% [ (=] S PPN 17.324 1
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiitiiiiiiiiiiieineeeenneeaneees 5.802.907 5.226
AKTIVER . ...ttt et ee et e e eeeaeanees 45.665.607 45.089
PASSIVER
AKtIEKAPItAl vttt i i e e 1.392.000 1.512
Reserve for opskrivninger......oevveiiiiiiiiiiiiiiiiiienennneennns 32.956.269 32.956
Y g [ L (=T oY) PP 1.120.000 1.000
Overfart overskud........coviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 5.958.999 5.192
Forslag til udbytte. ..covvinniiiiiiiiiiii e e 0 268
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens 4  41.427.268 40.928
Hensaettelse til udskudt skat......coovveviiiiiiiiiiiiniiinnnnenn, 3.990.859 3.982
HENSATTE FORPLIGTELSER......cctiitiiitiiiiinieiieeneenneeanenns 3.990.859 3.982
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinnennn.. 11 0
SelskabssKat. . ....oveuiiiiiiiii i 166.055 0
ANden Gald. . .oiiiiiii i e e e 81.414 179
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiniinnn. 247.480 179
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiiniennieineennenneeanenes 247.480 179
PASSIVER.......eiitiitiiii i e e e eeneeenees 45.665.607 45.089
Specifikation af vaerdipapirer 5

Medarbejderforhold 6
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NOTER
2019 2018
kr. tkr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 200.442 0
Regulering af udskudt skat.......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn. 8.957 -9
209.399 -9
Materielle anlaegsaktiver
Plantagerne
KOSEPris 1. JANUAr 2010 ... iiiiiiii ittt it ee et eeeeiireeeeeenineaeeaennn: 3.030.902
Kostpris 31. december 2019 ......c.c.iiiiiiiiiiiiiiii e, 3.030.902
Opskrivninger 1. Januar 2019, ... uuueiiiiiiiiieieiiiteereeieeeeeeennneeeesennnnneenn 36.779.098
Opskrivninger 31. december 2019........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriieeieeneneen, 36.779.098
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......cccceviiiiiiiiiiiiiiriiennnnnn, 39.810.000
Veaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1................ 3.030.902
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veerdipapirer
KOStPris 1. JanUAr 2019, ... ciiiiiiiiiiiieiiitieeiieeeeeennneeeeeennnneessennnneeseennns 52.700
Kostpris 31. december 2019.......c..oiiiiiiiiiiiiii e e ereea e, 52.700
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......cccceviiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 52.700
Egenkapital
Reserve for Qvrige Overfort Forslag til
Aktiekapital opskrivninger reserver overskud udbytte | alt
Egenkapital 1.
januar 2019......... 1.512.000 32.956.269 1.000.000 5.192.617 267.600 40.928.486
Kapitalnedsaettel-
= -120.000 120.000
Betalt udbytte...... -267.600  -267.600
Tilbagefarsel af
ikke udbetalt
udbytte.............. 22.836 22.836
Overfgrsel til/fra
andre poster........ 120.000  -120.000
Forslag til resul-
tatdisponering...... 743.546 743.546

Egenkapital 31.
december 2019... 1.392.000 32.956.269 1.120.000 5.958.999 041.427.268

10

Note



|IBDO

NOTER

Specifikation af vaerdipapirer

Danske obligationer 327.072
Danske investeringsforeningsbeviser 5.004.770
Udenlandske aktier 303.607
I alt 5.635.450

Andre vaerdipapirer

Hundsbaek Plantage A/S, nom. 32.000
Tirslund Plantage ApS, nom. 6.300
A/S Lgbners Plantage, nom. 14.400

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)

Der er ikke udbetalt lan til selskabets ansatte.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aktieselskabet Stilde Plantage for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, meder, certificering, revision
mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Plantage males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi i henhold til arsregnskabslovens
§ 41. £ndringer i dagsvaerdien indregnes direkte pa egenkapitalen.

Dagsveerdien fastleegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansattelsesmetode.

Finansielle anlasgsaktiver
Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bagrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



