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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Aktieselskabet Stilde Plantage.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 22. april 2021

Direktion:

Svend Erik Jessen

Bestyrelse:

Stig Dyrholm Bundgaard Per Kristian Henriksen Knud Henrik Hansen
Formand

Henrik Pihl Jessen Michael Aagaard Glud
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Aktieselskabet Stilde Plantage

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet Stilde Plantage for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 22. april 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henning Wiese
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27707
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabet ejer og driver skovene Stilde og Bageskov. Selskabets formal er at drive skovbrug.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Aktivitetsniveauet i det forlebne ar har veeret lavere end det foregaende ar. Arsagen hertil er, at der er

salg af faerre traceffekter i regnskabsaret 2020.

Omkostninger til entreprengrbistand samt omkostninger til vedligeholdelse af veje mv. har dog
tilsvarende veaeret pa et noget lavere niveau i 2020.

Driftsresultatet er saledes faldet fra 101 tkr. i 2019 til 61 tkr. i 2020.

De finansielle poster er faldet fra 852 tkr. i 2019 til 354 tkr. i 2020.

Resultat for skat er faldet fra 953 tkr. i 2019 til 414 tkr. i 2020.

Skoven veaerdiansaettes til dagsvaerdi baolseret pa en ekstern vurdering, som pr. 31. december 2020 udger
44.200 tkr., hvilket er en stigning pa 4.390 tkr. i forhold til 2019. Det er ledelsens opfattelse, at

veaerdien er realistisk.

Salget fra den primaere drift har udviklet sig som angivet i nedenstaende:

Art af solgte effekter i m3 2020 2019 2018
Korttemmer 524 1.230 997
Emballage 0 647 490
Cellulose 48 176 280
Flis rundtrae 53 239 143
Braende og sanketras(rm) 108 67 91

Paele(stk) 0 0 6.000
Flis, rm 2.036 10.197 3.842

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Egne kapitalandele

2020 2019
kr. tkr.

Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
Aktier, 19 stk. @ NOM. 2.000 Kr..vvviiiiiiieeiiiiiiiieeeeiiiieeeeeeennneeeen, 38.000 20.000
38.000 20.000

Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:

Kapitalandele i % af samlet virksomhedskapital.........cceveviininneinnnnnnnn, 2,5 1,4
2,5 1,4

Selskabet har i aret foretaget kab af egne aktier pa nominelt 12 tkr. til en kebspris pa 180 tkr.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSETNING ... ..oiuiiiiiiiiiiiiiiiieineeneeneeneeneeenes
Vareforbrug...o..eeeeeiiiii i e
Andre driftsindtaegter.....cooviiiiiiiiiiiiiiee
Eksterne omKkostniNger.....c.cvvveiiiiiiitiriieinineerenneerenneenes
BRUTTORESULTAT ....outiiiiiiiiiiiiniiieieeneeneeneeneeneeenes

Andre driftsomKostNiNger......covvviiiieiiiiiiiiiiieiieenenneenns

DRIFTSRESULTAT ..ottt

SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee ettt eeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiineiineiineeiineeuneerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2020
kr.

847.439
-464.528

135.000
-327.630
190.281
-129.560

60.721

364.326
-10.590

414.457

-93.016

321.441

321.441

321.441

2019
tkr.

2.365

-1.841

-423

101

101

856

953

-209

744

744

744



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Plantagerne.....c.ccoeviiiiiiiiiiniiniienneenennnns
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjalpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer......cccoooeviiiiiiiiiiiiiiiininnnn.

[ [ =) S
OMSZETNINGSAKTIVER. ..ttt iiiiiieeeenneeeees

AKTIVER. ...

PASSIVER

Aktiekapital....ooveeeeiieiiiiiiniiiiniierennnenns
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
DVIIGE MESEIVEN . et ieiteeerereereneerenneeeanneenes

Overfort overskud

EGENKAPITAL ....oviiiiiiiiiiiiiiiieieieeans
Henseettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Andengaeld...ccooviiiiiiiiiiiiiii
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/ZLDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....ccooiiiiiiiiiiiin

Medarbejderforhold

Tilgodehavender............ccccvvevvevieinnnnnn..

Note 2020

kr.

44.200.000
3 44.200.000

52.700
4 52.700

44.252.700

5.500
5.500

13.606
34.673
0
48.279

5 5.736.199
5.736.199

163.697

5.953.675

50.206.375

1.512.000
36.380.469
1.000.000
6.100.441
44.992.910
4.956.659
4.956.659
3.791
48.095
204.920
256.806
256.806

50.206.375

2019
tkr.

39.810
39.810

53
53

39.863

o o

80
65
145

5.635
5.635

17

5.803

45.666

1.392
32.956
1.120
5.960
41.428
3.991
3.991
166

81

247
247

45.666
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for @vrige Overfort

Aktiekapital opskrivninger reserver overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2020.................. 1.392.000 32.956.269 1.120.000 5.959.000 41.427.269
Forslag til resultatdisponering.............. 321.441 321.441
Transaktioner med ejere
Tilbagefarsel kapitalnedsaettelse,
NULLItEt. .ot 120.000 -120.000 0
Kgb af egne kapitalandele................... -180.000 -180.000
Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivning........ccocuviviiiiniinnnnnn. 4.390.000 4.390.000
Overforsler
Tilladt udligning......ccceevvevveiiennnenn.. -120.000 120.000 0
Skat af egenkapitalbevaegelser............ -965.800 -965.800

Egenkapital 31. december 2020.......... 1.512.000 36.380.469 1.000.000 6.100.441 44.992.910
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NOTER

Saerlige poster

Saerlige poster omfatter indtaegter (135 tkr.) og omkostninger (130 tkr.) vedr. fejlagtig
kapitalnedsaettelse og korrektion heraf. Der har endvidere varet afholdt omkostninger vedr.
samme forhold i tidligere regnskabsar.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 93.016 200
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 0 9
93.016 209

Materielle anlagsaktiver

Plantagerne
Kostpris 1. Januar 2020.....cceeeiiueetteeeiiieeeeeeeeeineeeeeesessnsseeeessssnnsseseeaanns 3.030.902
Kostpris 31. december 2020.........c.ciitiiiiiiitiiiiieiaieaiteeieeaieeaiaeanaenn 3.030.902
Opskrivninger 1. Januar 2020......cceeeireiutereieeereneerenneerenneereraseeenaseeonaeenns 36.779.098
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiii ettt ea e 4.390.000
Opskrivninger 31. december 2020........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeaeanaen 41.169.098
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........ccocviiiiiiiiiiiiiiiiinieennnnn. 44.200.000
Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1................ 3.030.902
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veaerdipapirer
Kostpris 1. Januar 2020.....cceeeiiieettereiiieeeeeeeenineeeeeeserinsseeeeessnnnsseseesanns 52.700
Kostpris 31. december 2020.........c.ciitiiiiiiiiiiiiiieieeieeiteeieeeneeaiaeanaenn 52.700
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........ccocviiiiiiiiiiiiiiiininennnen. 52.700

Andre vardipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Danske
bgrsnoterede Udenlandske Udenlandske
investerings- begrsnoterede begrsnoterede
beviser aktier obligationer
kr. kr. kr.
Dagsvaerdi 31. december 2020..........c.c.cen...... 4.966.574 367.881 401.700

Arets vaerdiregulering i resultatopgerelsen....... 117.771 64.279 74.670

11

Note
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NOTER

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

Der er ikke udbetalt lan til selskabets ansatte.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aktieselskabet Stilde Plantage for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Plantage males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi i henhold til arsregnskabslovens
§ 41. £ndringer i dagsvaerdien indregnes direkte pa egenkapitalen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansattelsesmetode.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer
Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



