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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Aktieselskabet Stilde Plantage.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 31. marts 2023

Direktion:

Svend Erik Jessen

Bestyrelse:

Stig Dyrholm Bundgaard Per Kristian Henriksen Karen Thygesen
Formand

Henrik Pihl Jessen Allan Bechsgaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Aktieselskabet Stilde Plantage

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet Stilde Plantage for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 31. marts 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henning Wiese
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27707



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabet ejer og driver skovene Stilde og Bageskov. Selskabets formal er at drive skovbrug.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Skovdriftsaktiviteterne var i 2022 primaert rettet mod udtyndinger i redgransbevoksningerne plantet i
1980’erne, og farte til totalvolumener over middel for et gennemsnitsar (jf. oversigt nedenfor).

Alt i alt blev der afsat 2.054 m"3 rundtrae med et daekningsbidrag pa 336 kr. / m"3.

Flismangden derimod landede volumenmaessigt lidt under et gennemsnitligt niveau med 3.330 RM, der
dog med de relativt hgje energipriser gav et paent daekningsbidrag pa 58 kr. / RM.

Oversigt over solgte effekter, angivet i m3 medmindre andet er anfort:

2022 2021 2020 2019 2018

Langtemmer 0 226 0 0 0
Korttemmer 1.061 565 524 1.230 997
Emballage 427 247 0 647 490
Cellulose 566 0 48 176 280
Braende, RM 177 200 108 67 91
Flis, RM 3.300 1.937 2.036 10.197 3.842

| forbindelse med renovering af boligen ved savvaerkshallen, der blev brugt til at huse to familier fra
Ukraine, lgb de samlede omkostninger op i knap 170 tkr. til bl.a. udskiftning af vinduer og
varmepumper samt materialer til gulve, maling m.v.

Administrationsomkostningerne landede pa 271 tkr., altsa en stigning pa ca. 10% i forhold til 2021.

Driftsresultatet landede pa 807 tkr. i 2022 mod 378 tkr. i 2021, og altsa godt 100% fremgang, primaert
drevet af stgrre maengder afsat trae, bedre afsaetningspriser, mindre areal til gentilplantning, samt en
fortsat omkostningseffektiv administration.

De finansielle poster har medfart et tab pa 1.060 tkr. i 2022, pga. kursreguleringer pa vaerdipapirerne,
som dermed naesten udligner den positive kursudvikling i 2021 pa 1.087 tkr.

Samlet set lander resultatet for skat pa -253 tkr. i 2022 mod 1.465 tkr. i 2021, hvilket vurderes
tilfredsstillende set i lyset af de relative store kursjusteringer pa vaerdipapirerne samt den store
engangsomkostning pa 170 tkr. til boligen ved savvaerket.

Skoven vardiansaettes til dagsvaerdi baseret pa en ekstern vurdering fra august 2020 med tillaeg af
arlige vurderede vaerdistigninger pa hhv. 2% og 5% i de efterfalgende to perioder.

Pr. 31. december 2022 udger vaerdien af skoven saledes 47.338 tkr., hvilket er en stigning pa 2.254 tkr.
i forhold til 2021. Det er ledelsens opfattelse, at vaerdiansattelsen er realistisk.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022 2021
kr. tkr.
NETTOOMSETNING ... ..oiuiiiiiiiiiiienieeeneeneeneeneeneeneenees 2.072.741 1.939
N L= (0] 1 o] U= S PPN -1.047.403 -1.518
Andre driftsindtaegter.....ooviiiiiiiiiiiii 52.531 203
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vviritiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees -271.330 -246
BRUTTORESULTAT ....ottiiiiiiiiiiiiieieeneeeeneeneeeeneeneeneenens 806.539 378
DRIFTSRESULT AT ...utiitiitiiiiieeieeeeieeieeneeneeneeneenaaneas 806.539 378
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia, 407.234 1.094
Andre finansielle omKostniNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiiriieenennnns -1.467.118 -7
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiriiiereeneeneeneeneeneeneanens -253.345 1.465
SKat af Arets reSUltat.......oeueuereeeeeeeeeieieeeeeeeaeeeenenenaans 1 56.340 -305
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns -197.005 1.160
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns 0 454
Overfart resultat......ccooeviiiiiiiiiiiii e, -197.005 706

FALT. e -197.005 1.160
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Plantagerne.....c.ccoeviiiiiiiiiiniiniienneenennnns
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjalpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees
Tilgodehavender.............cccocviviiiiiiinnnn..

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer.......cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns

1 7A% (o (=] S
OMSZETNINGSAKTIVER.....oriiiitiiiiiiiiiiiieieeeenneeenns

AKTIVER.....coiiiiiiii,

PASSIVER

Aktiekapital.....ooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,
Reserve for opskrivninger.......oeveiiiiieiiiiiiiiieiirenneeeenanes
DVrige MESEIVEI i et eiiiiieeteeeeeiieeeeeaannnnnas

Overfart overskud

Forslag til udbytte
EGENKAPITAL ....oviiiiiiiiiiiiiiiieieieeans
Henseettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Andengaeld...ccooviiiiiiiiiiiiiii
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/ZLDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....ccooiiiiiiiiiiiis

Medarbejderforhold

Note 2022

kr.

47.338.200
2 47.338.200

52.700
3 52.700

47.390.900

5.500
5.500

275.006
41.379
98.927
19.632

434.944

4 6.319.340
6.319.340

166.593

6.926.377

54.317.277

1.512.000
38.828.265
1.000.000
7.190.780
0

48.531.045
5.590.723
5.590.723
20.956

0

174.553
195.509
195.509

54.317.277

2021
tkr.

45.084
45.084

53
53

45.137

o o

135

127

262

7.541
7.541

7.814

52.951

1.512
37.070
1.000
7.376
454

47.412
5.151
5.151
25

265

98

388
388

52.951
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2022..

Forslag til resultatdispone-

Transaktioner med ejere
Ordineert udbytte..............

Andre lovpligtige bindinger

Tilbagefarsel af ikke
udbetalt udbytte..............
Arets opskrivning..............

Skat af
egenkapitalbevagelser.....

Egenkapital 31. december

Reserve for

Aktiekapital opskrivninger

1.512.000 37.069.989

2.254.200

-495.924

1.512.000 38.828.265

@vrige
reserver

1.000.000

1.000.000

Overfort
overskud

7.376.585

-197.005

11.200

7.190.780

-453.600

10

Forslag til
udbytte | alt

453.600 47.412.174

-197.005

-453.600

11.200
2.254.200

-495.924

0 48.531.045
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NOTER

2022
kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.oeuenens 0
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns 0
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., -56.340
-56.340

Materielle anlagsaktiver

KOSEPris 1. JanUAr 2022....cciieiiiiitttieeiiiieeeeeeeannneeeeeeeessssseeeesssnnnseeseeaanns
Kostpris 31. december 2022.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiei e et eeieeeneeanaeanaenn
Opskrivninger 1. JanUAr 2022 .....ccevueireieeereneeereneerenneeresneeserasesennsesonneenns
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiei et ea e
Opskrivninger 31. december 2022........cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieieieeeeaaes
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn.

Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1................

Finansielle anlaegsaktiver

KOStPris 1. JANUAr 2022.....cciinetiiittrenterenneeeenaeeeeneeeesnnesesnnesenasesonnssnnnes
Kostpris 31. december 2022..........c.ooitiiitiiitiintieiteeiteeneeeneeeneeaneeaneeaneens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........covviiiiiiiiiiiiiiniennnennnnns

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

2021
tkr.

306

305

Plantagerne

3.030.902
3.030.902

42.053.098
2.254.200

44.307.298

47.338.200

3.030.902

Andre
vardipapirer

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Danske
begrsnoterede
investerings-
beviser
Dagsvaerdi 31. december 2022.....c.uviiiieiiiiiiiiiiiiiiieieinaen, 5.900.658
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen...............ccc.eeueen.n. -1.090.128
2022

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 1

Der er ikke udbetalt lan til selskabets ansatte.

Udenlandske
begrsnoterede
aktier

418.682
-130.204

2021

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aktieselskabet Stilde Plantage for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.Er draftet med kunden

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Plantage males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi i henhold til arsregnskabslovens
§ 41. £ndringer i dagsvaerdien indregnes direkte pa egenkapitalen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansattelsesmetode.

Finansielle anlaegsaktiver
Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb og males til amortiseret
kostpris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



