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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 for Garant Udlejning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 23. marts 2020

Direktion

Steffen Meyer Johnny Noisen Vibeke Helmer Sgrensen
Adm. direktgr Direktgr Direktgr

Bestyrelse

Jesper Jarlbak Jannick Birger Pedersen Christian Andersen
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Garant Udlejning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Garant Udlejning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 23. marts 2020

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Henrik Juul Thomsen
statsautoriseret revisor
mne33734
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Garant Udlejning A/S
Fabriksparken 11
2600 Glostrup

Hjemmeside: www.garant.dk

CVR-nr.: 1413 04 89

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jesper Jarlbak, Formand
Jannick Birger Pedersen

Christian Andersen

Steffen Meyer, Adm. direktgr
Johnny Noisen, Direktgr

Vibeke Helmer Sgrensen, Direktgr

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76

2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udleje maskiner, materiel og veerktgj til den professionelle faglige handvaerker,
med specifikt fokus pa El- og VVS-branchen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 8.188.955 kr. mod 7.676.918 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udggr 166.953 kr. mod 200.287 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Der har i 2019 veeret foretaget organisationstilpasninger og betydelige procesoptimeringer, der har
rustet selskabet i overensstemmelse med ledelsens strategiske retningslinjer.

Kapitalberedskab

Der har i koncernen, og serligt i sgsterselskabet, NetHire ApS, pagaet veesentlige udviklingsaktiviteter,
der binder kapital. Selskabet har pr. 31. december 2019 et tilgodehavende pa 8,1 mio. kr. hos
moderselskabet, Materiel Udlejning Holding ApS. Mellemvaerendet er opstaet ved koncernens
anvendelse af midler til udviklingsaktiviteter. Tilbagebetaling vil ske i takt med at koncernen opnar
overskydende kapital til tilbagebetaling, hvilket forventes indenfor 2-5 ar.

Selskabets kortfristede gaeld udggr pr. 31. december 2019, 14,2 mio. kr., mens omsatningsaktiverne
udggr 14,1 mio. kr. Egenkapitalen udggr 6,25 mio. kr.

Koncernen, hvori selskabet indgar, har aftaler med bankforbindelser og gvrige finansielle kreditgivere,
hvorved det er ledelsens vurdering, at kapitalberedskabet er tilfredsstillende set i forhold til koncernens
samlede investerings-/udviklingsaktivitet. ~Selskabets ledelse forventer med de indgaede
finansieringsaftaler, at kunne gennemfgre driftsaktiviteterne, saledes at gaeldsforpligtelser opretholdes
og afvikles i overensstemmelse med de indgaede aftaler herom.

Selskabet har i regnskabsaret pa den ordinsere drift genereret et overskud fgr finansielle poster 583
t.kr. Ledelsen forventer for 2020 et resultat fgr finansielle poster i stgrrelsesorden 1 - 2 mio. kr. , hvilket
vil understgtte kapitalberedskabet for hele koncernen.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, der vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 8.188.955 7.676.918

2 Personaleomkostninger -4.736.388 -4.815.827
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -2.804.487 -2.270.661
Driftsresultat 648.080 590.430
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 96.694 197.815
Andre finansielle indtaegter 39.863 24.296

3 @vrige finansielle omkostninger -571.601 -537.507
Resultat fgr skat 213.036 275.034
Skat af arets resultat -46.083 -74.747
Arets resultat 166.953 200.287

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 485.126 0
Overfgres til overfgrt resultat 0 200.287
Disponeret fra overfgrt resultat -318.173 0
Disponeret i alt 166.953 200.287
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
Anlzegsaktiver
4 Eget udlejnings-materiel 2.432.925 2.520.824
4 Leaset udlejnings-materiel 3.418.860 4.853.920
4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 677.123 864.794
4 Indretning lejede lokaler 1.854.565 2.122.886
Materielle anlaegsaktiver i alt 8.383.473 10.362.424
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 773.071 41.683
6 Deposita 380.001 311.202
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.153.072 352.885
Anlaegsaktiver i alt 9.536.545 10.715.309
Omsaetningsaktiver
Handelsvarer, reservedele og forbrugsartikler vedrgrende
udlejningsaktiver 3.029.623 2.807.292
Varebeholdninger i alt 3.029.623 2.807.292
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.123.367 3.237.517
7 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.880.619 8.182.435
Udskudte skatteaktiver 79.646 245.196
Andre tilgodehavender 4.458 13.087
Periodeafgraensningsposter 12.170 116.669
Tilgodehavender i alt 11.100.260 11.794.904
Likvide beholdninger 9.432 62.147
Omsaetningsaktiver i alt 14.139.315 14.664.343
Aktiver i alt 23.675.860 25.379.652
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 600.000 600.000
Reserve for opskrivninger 85.112 89.175
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 485.126 0
Overfprt resultat 5.072.245 5.386.355
Egenkapital i alt 6.242.483 6.075.530
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 122.020
Hensatte forpligtelser i alt 122.020
Geaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser 2.104.329 3.894.831
8 Anden geld 1.215.407 631.406
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.319.736 4.526.237
Kortfristet del af langfristet geeld 2.208.150 1.737.372
Geld til pengeinstitutter 6.729.053 8.963.681
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.073.857 1.270.419
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.068.701 307.775
Anden gzld 3.033.880 2.376.618
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 14.113.641 14.655.865
Geaeldsforpligtelser i alt 17.433.377 19.182.102
Passiver i alt 23.675.860 25.379.652
1 Kapitalberedskab
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
Garant Udlejning A/S - Arsrapport for 2019 9
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Virksomhedska-

Reserve for op-

Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre

pital skrivninger vaerdis metode Overfgrt resultat lalt

Egenkapital 1. januar 2019 600.000 89.175 0 5.386.355 6.075.530
Oplgsning af tidligere ars opskrivninger 0 -4.063 0 0 -4.063
Resultatandel 0 0 485.126 -318.173 166.953
Overfgrt fra reserve for opskrivninger 0 0 0 4.063 4.063
600.000 85.112 485.126 5.072.245 6.242.483
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Noter

1. Kapitalberedskab
Der har i koncernen, og sarligt i s@sterselskabet, NetHire ApS, pagdet vaesentlige
udviklingsaktiviteter, der binder kapital. Selskabet har pr. 31. december 2019 et tilgodehavende
pa 8,1 mio. kr. hos moderselskabet, Materiel Udlejning Holding ApS. Mellemvarendet er opstaet
ved koncernens anvendelse af midler til udviklingsaktiviteter. Tilbagebetaling vil ske i takt med at
koncernen opnar overskydende kapital til tilbagebetaling, hvilket forventes indenfor 2-5 ar.

Selskabets kortfristede geeld udggr pr. 31. december 2019, 14,2 mio. kr., mens
omsaetningsaktiverne udggr 14,1 mio. kr. Egenkapitalen udgegr 6,25 mio. kr.

Koncernen, hvori selskabet indgar, har aftaler med bankforbindelser og g¢vrige finansielle
kreditgivere, hvorved det er ledelsens vurdering, at kapitalberedskabet er tilfredsstillende set i
forhold til koncernens samlede investerings-/udviklingsaktivitet. Selskabets ledelse forventer
med de indgaede finansieringsaftaler, at kunne gennemfgre driftsaktiviteterne, saledes at
geeldsforpligtelser opretholdes og afvikles i overensstemmelse med de indgaede aftaler herom.

Selskabet har i regnskabsaret pa den ordinzere drift genereret et overskud fgr finansielle poster
583 t.kr. Ledelsen forventer for 2020 et resultat fgr finansielle poster i stgrrelsesorden 1 - 2 mio.
kr., hvilket vil understgtte kapitalberedskabet for hele koncernen.

2019 2018
2. Personaleomkostninger

Lenninger og gager 3.685.662 3.937.325
Pensioner 909.796 765.277
Andre omkostninger til social sikring 140.930 113.225
4.736.388 4.815.827
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 16 14

3.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 83.393 66.088
Andre finansielle omkostninger 488.208 471.419
571.601 537.507
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Noter

4. Materielle anlaegsaktiver

Eget Leaset Andre anlaeg,

udlejnings- udlejnings- driftsmateriel Indretning

materiel materiel og inventar lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2019 6.289.659 8.227.430 1.363.279 2.525.153

Tilgang 494.744 531.394 12.826 31.489

Afgang -94.809 -450.282 0 0
Kostpris 31. december

2019 6.689.594 8.308.542 1.376.105 2.556.642

Opskrivninger 1. januar
2019 89.175 0 0 0
Tilbagefgrsel af tidligere
ars opskrivninger -4.063 0 0 0

Opskrivninger 31.
december 2019 85.112 0 0 0

Af- og nedskrivninger 1.

januar 2019 3.858.010 3.373.510 493.745 402.267
Arets afskrivninger 534.337 1.647.780 205.237 299.810
Tilbagefgrsel af af- og

nedskrivninger pa

afhandede aktiver -50.566 -131.608 0 0

Af- og nedskrivninger 31.
december 2019 4.341.781 4.889.682 698.982 702.077

Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2019 2.432.925 3.418.860 677.123 1.854.565

Leasede aktiver indgar
med en regnskabsmaessig
veerdi pa 3.418.860 404.040
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Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019
Kostpris 31. december 2019

Nedskrivninger 1. januar 2019
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill

Nedskrivninger 31. december 2019

Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2019
Arets afskrivninger pa goodwill

Afskrivninger pa goodwill 31. december 2019

Overfgrt til hensatte forpligtelser

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

| regnskabsposten indgar goodwill med

Tilknyttede virksomheder:

Hyr ApS

Deposita

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

31/12 2019 31/12 2018
287.945 287.945
287.945 287.945
-41.442 -120.176
874.250 78.734
832.808 -41.442
-62.526 -41.684
-20.842 -20.842
-83.368 -62.526

-264.314 -142.294
-264.314 -142.294
773.071 41.683
20.842 41.683
Hjemsted Ejerandel
Odense 100 %
311.202 306.000
68.799 5.202
380.001 311.202
380.001 311.202

Selskabet har et tilgodehavende pa DKK 8,1 mio. hos moderselskabet, Materiel Udlejning ApS.

Tilgodehavendet er langfristet og forventes tilbagebetalt indenfor 2 - 5 ar.

Garant Udlejning A/S - Arsrapport for 2019

13



@edmark

Noter

31/12 2019 31/12 2018

8. Anden geld

Anden gald i alt 1.272.062 684.785
Heraf forfalder inden for 1 ar -56.655 -53.379
Anden geeld i alt 1.215.407 631.406

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 6.729 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 7.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer hidrgrende fra salg af varer
og tjenesteydelser, lagre af ravarer og halvfabrikata og faerdigvarer, driftsinventar og -materiel
samt immaterielle rettigheder. Den bogf@rte veerdi af materielle- og immaterielle anlagsaktiver,
tilgodehavender og lagre af ravarer og halvfabrika udggr pr. 31. december 2019, 14,8 mio.kr.

Til sikkerhed for geeld til Vaekstfonden hos sgsterselskabet NetHire ApS, 6.000 t.kr., har Garant
Udlejning A/S stillet virksomhedspant pa nominelt 6.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter simple
fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, lagre af ravarer og halvfabrikata og
faerdigvarer, driftsinventar og -materiel samt immaterielle rettigheder. Den bogfgrte vaerdi af
materielle- og immaterielle anlaegsaktiver, tilgodehavender og lagre af ravarer og halvfabrika
udger pr. 31. december 2019, 14,8 mio.kr.

Garant Udlejning A/S - Arsrapport for 2019 14
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Noter

10.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med
en samlet restleasingydelse pa t.kr. 184. Heraf forfalder t.kr. 90 indenfor et ar.

Huslejeforpligtelse:

Lejemalet er uopsigeligt frem til 1. oktober 2030, hvilket giver en restforpligtelse pa t.kr. 5.814.
Heraf forfalder t.kr. 541 indenfor et ar og t.kr. 3.107 forfalder efter 5 ar.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med J Noisen Holding ApS, CVR-nr. 41070862
som administrationsselskab og heefter ubegraenset og solidarisk med de @gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Garant Udlejning A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne om-
kostninger.
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Nettoomseetning fra udlejningsaktiviteter indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og for-
ventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af handelsvarer, reservedele og forbrugsartikler vedrgrende
udlejningsaktiver med fradrag af rabatter samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i re-
sultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Tilbagefgrsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende
opskrivninger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Leaset udlejningsmateriel 5-7 ar 10%
Eget udlejningsmateriel 5-7 ar 10 %
Indretning af lejede lokaler 15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 10-30 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til lave-
ste veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdi-
en anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsakti-
ver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.
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Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden vardi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessi-
ge negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virk-
somheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem afsta-
elsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i re-
sultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virk-
somheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr mak-
simalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resul-
tatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbelgb (ne-
gativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet, nar de almin-
delige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdi-
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt reservedele og forbrugsartikler vedrgrende udlejningsaktiver omfatter
anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa materielle anlagsaktiver med fradrag af
udskudt skat. Reserven reduceres, nar opskrevne aktiver reduceres i vaerdi som fglge af afskrivninger.
Reduktionen wudggr forskellen mellem afskrivning pa grundlag af aktivernes omvurderede
regnskabsmaessige veerdi og afskrivning pa grundlag af aktivernes oprindelige kostpris. Reserven oplgses
helt eller delvist ved salg og formindskes ved nedskrivning.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Garant Udlejning A/S solidarisk og ubegranset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.
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Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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