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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. maj 2015 -
30. april 2016 for A/S Holbzk Eksprestrykkeri.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 16. august 2016

Direktion

Ib Hansen
adm. direktor

Bestyrelse

Keld Harbo Michael Augustine Ib Hansen
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i A/S Holbak Eksprestrykkeri

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Holbaek Eksprestrykkeri for regnskabséaret 1. maj 2015 - 30. april
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestreamsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, den 16. august 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen Lars Vagner Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet A/S Holbak Eksprestrykkeri
K.P.Dangsvej 3
4300 Holbak

Telefon: 59459030
Telefax: 59459040

CVR-nr.: 14 12 83 87
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Holbak

Bestyrelse Keld Harbo, formand
Michael Augustine
Ib Hansen

Direktion Ib Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63
4300 Holbak

-
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for A/S Holbzek Eksprestrykkeri for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabet driver trykkeri og grafisk virksomhed, samt dermed beslegtet virksomhed. Virksomheden drives
under binavnet Prinfo Holbak-Hedehusene-Kage A/S.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 300.039, og selskabets balance pr.
30. april 2016 udviser en egenkapital pd DKK 5.154.429.

Arets resultat, et overskud pd DKK 300.039, er isoleret set ikke tilfredsstillende. Men dog acceptabelt i
betragtning af de massive investeringer i ledelses- og organisationsudvikling, en ny IT-platform og
ekstraordingre omkostninger til organisatoriske @ndringer.

Resultatet er en vaesentlig forbedring i forhold til regnskabsaret 2014/15 og vi ser en positiv udvikling over
de sidste 3 regnskabsér. Det er en konsekvens af den intensive indsats for at opdatere produktionsudstyr,
rationalisere og smidiggere ordrebehandling og kundebetjening.

I sommeren 2015 opkebte vi Quickly Tryk A/S, hvilket gav en ekstra omsetning og adgang til nye kunder
og kundesegmenter. Dette opkeb gav i 2015/16 et godt bidrag til omsetningen, men forst i 2016/17 ser vi
resultatet heraf pa bundlinjen. Yderligere opkeb har veeret undervejs, men dette har endnu ikke udmentet
sig i noget konkret.

Udover sdledes at have opkebt en anden grafisk virksomhed har vi i forbindelse med vores veekststrategi
investeret i nye printere og skeeremaskiner og har dermed tilfgjet nye produkter. Det drejer sig bl.a. om
storformat, udstillings- og skilteprodukter. Vores forretningsmaessige platform er som folge deraf bade
bredere og mere solid end for fa ar siden, sé vi i dag er det starste grafiske fullservicehus i region sjaelland.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Ledelsen forventer, at de foretagne investeringer i tidligere regnskabsér vil give en positiv indtjening i det
kommende regnskabsar, ikke mindst pa grund af betydelige investeringer i webservices. Der planlaegges
med organisk vaekst sével som tilkeb af aktiviteter i 2016/17 og derefter. Sdledes forventes et positivt
resultat vaesentligt over det i 2015/16 realiserede.
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Ledelsesberetning

Eksternt miljo

Vi har siden 90’erne haft et fokus pé at vaere blandt de mest miljgrigtige virksomheder i den grafiske
branche. Derfor har vi 6 miljo- og kvalitetscertificeringer - Svanemaerket, FSC, ISO 14001, ISO 9001 m.fl. -
og en intern miljgpolitik, der er med til at sikre den mest rationelle og baeredygtige produktion uden at ga
pa kompromis med kvaliteten.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Bruttofortjeneste 14.367.295 12.581.578
Personaleomkostninger 1 -10.627.770 -10.111.419
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -2.447.842 -2.648.651
Resultat for finansielle poster 1.291.683 -178.492
Finansielle indteegter 3 44.438 34.385
Finansielle omkostninger 4 -987.668 -1.160.348
Resultat for skat 348.453 -1.304.455
Skat af arets resultat 5 -48.414 467.887
Arets resultat 300.039 -836.568
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 600.000 800.000
Overfort resultat -299.961 -1.636.568

300.039 -836.568
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Balance 30. april

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 125.000 275.000
Goodwill 2.419.568 564.645
Immaterielle anleegsaktiver 6 2.544.568 839.645
Grunde og bygninger 14.148.632 14.432.432
Produktionsanlaeg og maskiner 6.584.349 7.369.308
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 239.584 141.667
Materielle anlagsaktiver 7 20.972.565 21.943.407
Andre veerdipapirer og kapitalandele 104.910 67.614
Andre tilgodehavender 20.250 51.167
Finansielle anleegsaktiver 125.160 118.781
Anlagsaktiver 23.642.293 22.901.833
Varebeholdninger 8 1.358.000 990.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.256.676 5.392.152
Igangveerende arbejder for fremmed regning 9 388.000 256.850
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 35.038
Andre tilgodehavender 196.902 100.000
Periodeafgreensningsposter 636.660 563.864
Tilgodehavender 6.478.238 6.347.904
Likvide beholdninger 31.750 34.106
Omsatningsaktiver 7.867.988 7.372.010
Aktiver 31.510.281 30.273.843
58
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Balance 30. april

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for opskrivninger 2.657.467 2.606.362
Overfort resultat 896.962 1.196.923
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 600.000 800.000
Egenkapital 10 5.154.429 5.603.285
Henseettelse til udskudt skat 11 3.466.040 3.604.185
Hensatte forpligtelser 3.466.040 3.604.185
Kreditinstitutter 6.770.889 6.894.533
Anden geeld 1.394.292 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 8.165.181 6.894.533
Kreditinstitutter 12 8.031.245 9.189.729
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.901.707 1.930.335
Geeld til tilknyttede virksomheder 85.108 0
Selskabsskat 218.929 83.475
Anden geeld 4.487.642 2.968.301
Kortfristede gaeldsforpligtelser 14.724.631 14.171.840
Gezldsforpligtelser 22.889.812 21.066.373
Passiver 31.510.281 30.273.843
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 13
Neertstaende parter og ejerforhold 14
|5
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Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestreamme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Tilbagebetaling af geeld vedrgrende earn-out
Optagelse af geeld vedrgrende earn-out

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. maj
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer

Likvider 30. april

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. april

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
300.039 -836.568
15 3.362.123 3.279.227
16 147.381 1.628.084
3.809.543 4.070.743
44.438 34.385
-987.671 -1.160.347
2.866.310 2.944.781
-2.580.833 0
-623.727 -220.000
-6.379 -210
0 27.500
-3.110.939 -192.710
-1.176.448 -2.384.207
85.108 0
-341.541 0
2.580.833 0
-800.000 -1.250.000
347.952 -3.634.207
103.323 -882.136
-7.893.801 -7.084.846
0 73.181
-7.790.478 -7.893.801
31.750 34.106
-7.822.228 -7.927.907
-7.790.478 -7.893.801
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2015/16 2014/15
DKK DKK
9.968.325 9.447.294

460.498 454.575
198.947 209.550
10.627.770 10.111.419
21 21
875.910 1.102.188
1.571.932 1.546.463
2.447.842 2.648.651
13.769 34.352
30.669 33
44.438 34.385
987.668 1.160.348
987.668 1.160.348
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Noter til arsregnskabet

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets Igb

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Regnskabsmaessig verdi 30. april

Afskrives over

2015/16 2014/15
DKK DKK
135.454 0
-138.145 -467.887
-2.691 -467.887
48.414 -467.887
-51.105 0
-2.691 -467.887
Feerdiggjorte ud-
viklingsprojekter Goodwill
DKK DKK
750.000 14.542.110
0 2.580.833
750.000 17.122.943
475.000 13.977.465
150.000 725.910
625.000 14.703.375
125.000 2.419.568
5-8 ar 5-8 ar
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Noter til arsregnskabet

7
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april

Opskrivninger 1. maj

Opskrivninger 30. april
Ned- og afskrivninger 1. maj

Arets afskrivninger
Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

Afskrives over

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel og
ninger ner inventar
DKK DKK DKK
13.921.452 23.269.594 3.116.266
0 433.727 250.000
0 0 -425.000
13.921.452 23.703.321 2.941.266
3.407.009 0 0
3.407.009 0 0
2.896.029 15.900.286 3.033.629
283.800 1.218.686 69.446
0 0 -401.393
3.179.829 17.118.972 2.701.682
14.148.632 6.584.349 239.584
50 ar 5-15 ar 3-15 ar
2016 2015
DKK DKK
1.358.000 990.000
1.358.000 990.000
388.000 256.850
388.000 256.850
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Noter til arsregnskabet

10 Egenkapital
Foreslaet ud-

Selskabs-  Reserve for op- Overfort bytte for regn-

kapital skrivninger resultat skabsaret | alt

DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 1.000.000 2.606.362 1.196.923 800.000 5.603.285
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -800.000 -800.000
Skat af arets opskrivning 0 51.105 0 0 51.105
Arets resultat 0 0 300.039 0 300.039
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0 -600.000 600.000 0
Egenkapital 30. april 1.000.000 2.657.467 896.962 600.000 5.154.429

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2016 2015
DKK DKK
11 Hensattelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver 21.479 109.677
Materielle anlaegsaktiver 3.444.561 3.643.248
Laneomkostninger 0 -4.216
Skattemaessigt underskud til fremfarsel 0 -144.524
3.466.040 3.604.185
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Noter til arsregnskabet

12 Langfristede galdsforpligtelser

pwe

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2016 2015
DKK DKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 5.796.714 5.912.533
Mellem 1 og 5 ar 974.175 982.000
Langfristet del 6.770.889 6.894.533
Inden for 1 ar 209.017 1.261.822
@vrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 7.822.228 7.927.907
Kortfristet del 8.031.245 9.189.729
14.802.134 16.084.262
Anden gald
Mellem 1 og 5 ar 1.394.292 0
Langfristet del 1.394.292 0
Inden for 1 ar 845.000 0
Qvrig kortfristet geeld 3.642.642 2.968.301
Kortfristet del 4.487.642 2.968.301
5.881.934 2.968.301
15



Noter til arsregnskabet

13 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er stillet skadeslgspantebreve pa i alt DKK 29.200.000 med pant i
selskabets grunde og bygninger.

Derudover er der stillet skadeslasbrev med fordringspant pa DKK 10.000.000 med pant i selskabets debitorer til
sikkerhed for geeld til kreditinstitutter.

Endvidere er ejerpantebrev pa DKK 6.000.000 med pant i et af selskabets produktionsanlaeg ligeledes stillet til
sikkerhed for selskabets geeld til kreditinstitutter.

Selskabet har pataget sig leasingforpligtigelser pa leasingkontrakter, der i arsrapporten er behandlet som
operationelle. Leasingforpligtelserne har en lgbetid pa og til 54 maneder og leasingpligtelsen andrager DKK
4.120.316.

Selskabet har pataget sig huslejeforpligtelser pa lejemal for samlet DKK 5.250 med op til 1 maneds forpligtelse.
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Ib Hansen & Co. ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk

for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

14 Nertstaende parter og ejerforhold

Ejerforhold
Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Ib Hansen & Co. ApS, K. P. Dangsvej 3, 4300 Holbaek
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Noter til arsregnskabet
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Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015/16 2014/15

DKK DKK
-44.438 -34.385
987.668 1.160.348
2.370.479 2.621.151
48.414 -467.887
3.362.123 3.279.227
-368.000 205.000
-130.334 809.546
645.715 613.538
147.381 1.628.084
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for A/S Holbzek Eksprestrykkeri for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

.
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Regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dan sk moderselskab. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-8 ar.
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Feerdiggjorte udviklingsprojekter maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5-8
ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  3-15 ar

Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggorelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger pa
statusdagen.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
ndr nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under finansielle aktiver, omfatter unoterede aktier og
ejerandele, der males til dagsveerdi svarende til senest noterede handelskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider
Likvide midler bestar af posten "Likvide beholdninger" samt kassekredit under "Kreditinstitutter"

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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