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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2017 for Vernal A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og yderligere oplysningskrav i arsregnskabsloven for store C-selskaber.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestréemme for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i kon-
cernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultater, pengestremme og finansielle
stilling samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og selskabet
star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 30. april 2018

Bestyrelse

Mo APy ) ptispisdon B
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formand Zphner-Pedersen Zohner-Pedersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Vernal A/S
Konklusion

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vernal A/S for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel
koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt
af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er na@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og
arsregnskabet" (herefter benavnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Vernal A/S
Arsrapport 2017

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af
EU og yderligere krav i rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores méal er at opn& hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opst& som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncernens
og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis
sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er
baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke lengere
kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnér vi tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 30. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28
Claus Hammer- n Kim R. Mortensen

statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne21334 MNE-nr.: mne18513
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Vernal A/S

c/o Tytex A/S
Industrivej 21
DK-7430 Ikast

14112375

27.marts 1990
Ikast-Brande Kommune
1.januar - 31. december

Mail@Tytex.dk

96 60 42 00

Michael Zghner-Pedersen

Yvonne Reppien Zghner-Pedersen

Jacob Reppien Zghner-Pedersen

Jan Dam

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Varkmestergade 25
8000 Aarhus C
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Koncernoversigt

VERNAL A/S (DK)
Share Capital DKK 11.501.000

100

/ Tytex Group \

Tytex A/S (DK)
Aktiekapital
DKK 25.750.000

Tytex GmbH (DE)
Aktiekapital
EUR 76.694

Tytex Inc. (USA)
Aktiekapital
USD 250.000

Tytex Slovakia s.r.o. (SLO)
Aktiekapital
EUR 7.932.948

Tytex Group (Thailand) Co.Ltd.
Aktiekapital
THB 289.000.000
(under afvikling)

N

Vernal A/S er et 100 % ejet datterselskab af Red River Holding ApS.
Red River Holding ApS er et 100 % ejet datterselskab af Red Mountain Holding ApS.
Red Mountain Holding ApS er 100 % ejet af Michael Zghner-Pedersen.

Michael Zphner-Pedersen har pr. 17. august 2017 overtaget 100 % af anparterne i Red Mountain ApS
fra LD Equity 2 K/S.
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Hoved- og nggletal for koncernen

Vernal A/S
Arsrapport 2017

[ t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013 |
Hovedtal
Omsatning 201.324 206.121 219.583 232.176 233.058
Bruttoresultat 64.243 65.826 58.364 64.445 68.315
Resultat af primaer drift 19.115 22.284 11.299 12.163 7.642
Resultat af finansielle poster -13.541. -13.165 -19.476 -17.241 -23.828
Arets resultat 4.183 6.580 -7.404 -4.506 -17.467

[Balancesum 364.045 366.771 396.042 413.977 437.681
Egenkapital 3.908 -1.834 -6.836 1.075 5.997
Pengestrgm fra driftsaktiviteten 10.466 15.336 15.115 19.587 9.640
Pengestrgm til investeringsaktiviteten -4.352 10.993 -2.724 -3.442 -7.070
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten Tl 2T -21.619 -4.661 -6.859 -7.059
Heraf investeringer i materielle anlaegsaktiver -4.377 -1.878 -3,013 -4.059 -6.464
Pengestrgmii alt -1.613 4.710 7.730 9.287 -4.489
Nggletal
Overskudsgrad 9.5% 10,8 % 51% 52% 3.3%
Afkastningsgrad 53% 6,1% 2.9% 29% 1,7%
Bruttomargin 319% 31.7% 26,6 % 27,8 % 29,3%
Likviditetsgrad 21,5% 20,5% 20,5% 20,5% 21,3 %
Egenkapitalandel (soliditet) 1.1% -0,5% -1,7% 0,3% 1,4%
Egenkapitalforrentning 403.4% 151,8% -257,0% -127,4% -110,2%

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 548 554 586 615 633 ]

Nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Bruttomargin

Likviditetsgrad

Egenkapitalandel

Egenkapitalforrentning

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Resultat af primeer drift x 100
Aktiver i alt, ultimo

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital




Vernal A/S
Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter
Vernal A/S fungerer i dag som holdingselskab for Tytex Gruppen.

Tytex A/S varetager salg og markedsfering samt produktion og logistik i forbindelse med medicinske
tekstilprodukter til healthcare. Tytex A/S har fokus p& medicinske tekstiler inden for omraderne inkonti-
nens, ortopaedi, graviditets- og fixeringsprodukter.

Kunderne er typisk producenter og store forhandlere, og al produktion samt den overvejende del af sal-
get sker i de udenlandske Tytex-selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens omsaetning i 2017 androg 201,3 mio. kr. imod 206,1 mio. kr. i 2016. Faldet i nettoomsaet-
ningen skyldes et fortsat prispres pa inkontinensmarkedet.

Resultat af den primaer drift blev 19,1 mio. kr., et fald p& 3,2 mio. kr. sammenlignet med 2016 resulta-
tet. Det lavere resultat kan primaert henferes til den lavere nettoomsaetning, samt at resultat af primaer

drift i 2016 var pavirket af gevinst ved salg af tidligere produktionsbygning i Thailand pa 2,1 mio. kr.
Tytex Thailand datterselskabet forventes endeligt likvideret i 2018.

De finansielle poster netto udger -13,6 mio. kr. i 2017, hvilket er 0,4 mio. kr. hgjere end i 2016. Rente-
omkostningerne er 1,2 mio. kr. lavere, til gengaeld var gevinst ved valutakursreguleringer 1,6 mio. kr.
lavere end i 2016.

Koncernens nettorenteudgifter relateres bl.a. til den bankfinansierede akkvisition af Tytex Gruppen.

Tytex Gruppen forventer i 2018 en hpjere nettoomsaetning og et usendret driftsresultat i forhold til
2017.

Finansiering og kapitalforhold
Vernal A/S ejes af Red River Holding ApS.

| forbindelse med at Vernal A/S erhvervede Tytex Gruppen i 2006, optog moderselskabet en stgrre
bankfinansiering til finansiering af akkvisitionen.

Vernal Gruppens samlede kreditfaciliteter (akkvisitionsgeeld og Isbende driftskreditter) genforhandles en
gang om aret. Koncernens bankforbindelse har bekraftet en forlengelse af de nuvaerende kreditfacilite-
ter frem til april 2019. Selskabets ledelse forventer, at de nuvarende kreditrammer er tilstreekkelige i
forhold til at understgtte koncernens fremtidige udvikling, og at de opretholdes.

Investeringer

Koncernen har i drets Igb investeret i vedligeholdelse af den eksisterende produktionskapacitet samt i at
forbedre produktiviteten i Tytex Gruppen.

Saledes er der i Ipbet af 2017 investeret sammenlagt 4,4 mio. kr. i materielle aktiver. Til sammenligning
investerede koncernen 1,9 mio. kr. i regnskabsaret 2016.

De seneste ars samlede investeringer i materielle aktiver forventes pa sigt at forbedre koncernens om-
satning og konkurrenceevne.

Forventninger til fremtiden

Tytex A/S forventer resultatforbedringer i de kommende &r. Tytex A/S har i de seneste ar gennemfort
en omfattende restrukturering af sin produktions- og salgsstruktur, og der er i de kommende &r planlagt
yderligere effektivisering. Tytex A/S har desuden sget det salgsmaessige fokus pd udvalgte forretnings-
omrader.
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Ledelsesberetning

Beretning

Efterfglgende begivenheder

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, der vasentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle situation.

Risici

Generelle risici

Tytex-forretningen salger primaert forskellige faerdigvarer til Healthcare-sektoren, szerlig inden for om-
radet inkontinens. Behovet/markedet er stabilt, geografisk er der vaekstpotentialer. Her vurderes ikke at
vaere vasentlige generelle risici, nar bortses fra risikoen ved at agere i et konkurrencepraget marked.

Goodwill-verdiansattelse

Den i koncernen aktiverede goodwill er optaget til 235 mio. kr., som hovedsagelig er opstdet i forbin-
delse med akkvisitionen af Tytex Gruppen i 2006.

Moderselskabets ledelse har udarbejdet en forretningsstrategi og heraf afledte forretningsplaner for Ty-
tex A/S.

Det er ledelsens opfattelse, baseret pa udarbejdelsen af en impairment test, at Tytex Gruppens fremti-
dige indtjening, under hensyntagen til Gruppens resultater i 2017, er tilstraekkelig til at retfeerdiggere
den aktiverede goodwill.

Finansielle risici
Koncernen er hovedsagelig finansieret med banklan, kassekredit og leasinggaeld.

Koncernen er afhaengig af, at de eksisterende kreditrammer hos hovedbankforbindelsen opretholdes.
Kreditfaciliteterne hos hovedbankforbindelsen genforhandles hvert ar i forbindelse med regnskabsaf-
laeggelsen, og kreditrammerne skal genforhandles i april 2019.

Koncernen er som felge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering eksponeret over for andringer
i valutakurser og renteniveau. Moderselskabet styrer koncernens finansielle risici centralt og koordine-
rer koncernens likviditetsstyring, herunder kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet.
Hvor det skennes hensigtsmaessigt, for at reducere finansielle risici, indgds finansielle instrumenter i
form af valutaterminsforretninger og renteswaps.

Koncernen er involveret i en skattesag i Slovakiet, hvor skattemyndighederne har udfordret koncernens
transfer pricing setup vedrgrende fradragsret for royalty for 2012. Den arlige skattevaerdi inkl. renter
udger ca. 4-5 mio. kr. | februar 2018 afsagde Slovakiets "Financial Directorate” en kendelse, som gav
de lokale skattemyndigheder medhold i deres indstilling. Baseret p& vurderinger fra koncernens juridiske
radgiver er det fortsat ledelsens opfattelse, at koncernen vinder sagen ved en hgjere instans, og at der
som felge heraf ikke forventes forpligtelser vedrgrende sagen.

Valutarisici
Koncernens primare afregningsvaluta er EUR, sekundaert USD.

Valutakursreguleringer pavirker koncernens resultat, og der foregar Igbende tiltag med henblik pa at
reducere koncernens valutariske risici. Specielt foretages en konkret vurdering af behovet for valutater-
minsforretninger for at sikre en stabil omregningskurs for USD. Der er i regnskabsaret ikke indgdet valu-
taterminsforretninger.

Kursregulering af investeringer i udenlandske datterselskaber indregnes direkte i egenkapitalen. Kursri-
sici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, idet det er koncernens opfattelse, at en lg-
bende kurssikring af sddanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- 0og
omkostningsmaessig betragtning.
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Beretning

Renterisici

Koncernen har vasentlige banklan i EUR og en kassekredit i danske kroner. Koncernen har overvejende
variabelt forrentede I1an, en stgrre risikoeksponering relateret til udsving i renteniveauet i Danmark. Den
primeere renteeksponering er relateret til udsving i CIBOR.

Videnressourcer

Koncernen har en erfaren medarbejderstab og bestraber sig pa aktivt at videreudvikle medarbejderne
med henblik pa at opretholde en hgj standard i alle funktioner i virksomheden.

Medarbejderforhold

Der beskaftiges gennemsnitlig 548 medarbejdere i regnskabsaret.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen investerer Igbende i videreudvikling af eksisterende produktprogrammer og udvikling af helt
nye produkter samt effektivisering af produktionsmetoder, processer og udstyr.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar

Der er ikke udarbejdet politikker for samfundsansvar, menneskerettigheder og klimapavirkning for
Vernal-koncernen.

Miljgforhold

Det er koncernens politik at gennemfgre sine aktiviteter med den mindst mulige belastning af det indre
og det ydre miljg, inden for de givne tekniske og ekonomiske ressourcer.

Saledes er Tytex Gruppen certificeret efter ISO 9001: 2008, ISO 14001: 2004 og ISO 13485:2012.
95 % af koncernens produkter er Oeko-Tex certificeret, og virksomheden er desuden SEDEX registreret
(Social Accountability) og auditeret uden anmaerkninger.

Tytex Gruppen har forbedringsmal og dertil hgrende handlingsplaner med méanedlige opfalgninger inden
for kvalitet og miljg, dekkende alle relevante processer.

Handlingsplan for miljg omfatter bl.a. en raekke mal for reduktion af spild i produktionen, genbrug af
spild samt reduktion af trykluft, elektricitet og spildevand.

12017 er der bl.a. opnaet fplgende udvalgte resultater:

Resultat Mal
Spild i produktion 3,37% 3.8%
Elektricitet m3/kg 4,53 4,55
Spildevand I/kg 14,79 14,00

For alle leverandgrer anvendes et Code of Conduct samtidig med, at der er etableret et system for leve-
randgrer fra udvaelgelse over kvalifikation til opfelgning.

Redeggarelse for kensmaessig sammensatning i ledelsen

Vernal A/S har en malsatning om, at mindst et af selskabets tre bestyrelsesmedlemmer skal vare en
kvinde inden udgangen af 2019. Der er i 2017 indvalgt 1 kvinde i bestyrelsen.

11
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Beretning

Tytex A/S

Tytex har et mal om mindst 1 medlem af hvert kgn i bestyrelsen ved udgangen af 2020. Der er p& nuvae-
rende tidspunkt ingen kvinder i bestyrelsen. Der har ikke reelt vaeret nyvalg til bestyrelsen.

Der arbejdes pa at opna og opretholde kgnsbalancen i Tytex-koncernen og ¢ge procentandelen af det
underreprasenterede ken. Det er virksomhedens malsatning at udfylde ledende stillinger med de bed-
ste kandidater og pa samme tid opgradere det underreprasenterede kgns ledertalenter. Tytex har en
generel politik om at fremme andelen af det underrepraesenterede kon i ledelsen. Malsatningen ma dog
ikke vaere i strid med andre ansattelsesvilkar.

Pr.31. december 2017 er der 6 personer i den gverste daglige ledelse, hvoraf alle er mand. | gvrige
ledelseslag er der yderligere 6 personer, hvoraf 2 er kvinder, svarende til en andel pa 33,3 %.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note
3

4,5,6,7

57
57,8

10
11

12

t.kr.

Omsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Andre driftsindtaegter
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat
Fordeles sdledes:

Aktionaererne i Vernal A/S
Minoritetsinteresserne

Arets resultat

Totalindkomstopggrelse

Note

12

t.kr.
Arets resultat

Anden totalindkomst

Poster der kan blive reklassificeret til resultatopggrelsen
Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enheder
Vardiregulering af sikringsinstrumenter:

Arets vaerdiregulering

Skat af anden totalindkomst

Anden totalindkomst efter skat
Totalindkomst i alt
Fordeles sdledes:

Aktionaererne i Vernal A/S
Minoritetsinteresserne

Arets resultat

Vernal A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
201.324 206.121
-137.081 -140.795
64.243 65.326
107 2.114
-24.644 -25.781
-20.591 -19.375
19115 22.284
318 1.929
<13.859 -15.094
5.574 9.119
-1.391 -2.539
4.183 6.580
4.183 6.129
0 451

4.183 6.580
2017 2016
4.183 6.580
3.396 -1.890
-3.380 785
744 -173
760 -1.278
4.943 5.302
4.943 4.889
0] 413
4.943 5.302
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

13,14

15

20

16
17
24
18
28

Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver
Goodwill

Patenter og licenser

Materielle aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle aktiver under opferelse

Andre langfristede aktiver
Udskudt skat

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Forudbetalte omkostninger
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER | ALT

Vernal A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
235.309 235.309
216 482
235.525 235.791
39.167 42.923
14.537 14.963
57 105
1.258 857
55.019 58.848
3.028 3.581
3.028 3.581
293.572 298.220
28.625 27.136
34.814 33.231
1.547 979
750 546
4.737 6.659
70.473 68.551
364.045 366.771
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

19

20
22
21

22

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Andre reserver
Overfgrt totalindkomst

Aktionaererne i Vernal A/S' andel af egenkapitalen
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Langfristede forpligtelser
Udskudt skat
Kreditinstitutter

Hensatte forpligtelser

Kortfristede forpligtelser
Kreditinstitutter

Andre galdsforpligtelser
Periodeafgransningsposter

Forpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Vernal A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
11.501 11.500
-2.323 -3.083
-5.270 -18.496

3.908 -10.079

0 8.245

3.908 -1.834
760 650
30.588 33.114
513 513
31.861 34.277
300.193 306.499
25.751 25.219
2.332 2.610
328.276 334.328
360.137 368.605
364.045 366.771
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

12

26

24

13
15
15

28
28

Vernal A/S
Arsrapport 2017

t.kr. 2017 2016
Arets resultat 4.183 6.580
Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:

Af- og nedskrivninger 8.599 11.047
Hensatte forpligtelser 0 -1
Fortjeneste salg af anlagsaktiver -64 -2.105
Finansielle indtaegter =318 -1.929
Finansielle omkostninger 13.859 15.094
Skat af arets resultat 1.391 2.539
Pengestrem fra primaer drift fer eendring i driftskapital 27.650 31.225
Zndring i driftskapital -3.022 -283
Pengestrgm fra primeer drift 24.628 30.942
Renteindtaegter, modtaget 252 678
Renteomkostninger, betalt -13.859 -15.094
Betalt selskabsskat =555 -1.190
Pengestrgm fra driftsaktivitet 10.466 15.336
Koeb af immaterielle aktiver -39 -76
Keb af materielle aktiver -4.377 -1.878
Salg af materielle aktiver 64 12.947
Pengestrgm til investeringsaktivitet -4.352 10993
Fremmedfinansiering:

Afdrag pa lan -8.526 -21.319
Betalt udbytte =390 -300
Provenu ved forhgjelse af aktiekapital 5.000 0
Forhgjelse af aktiekapital i datterselskab, minoritetsandel 926 0
Kob af aktier i datterselskab -4.737 0
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -7.727 -21.619
Arets pengestrgm -1.613 4.710
Likvider, primo -18.431 -23.141
Likvider, ultimo -20.044 -18.431
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

tkr.
Egenkapital 1. januar 2016

Totalindkomst i 2016
Rrets resultat

Anden totalindkomst

Valutakursregulering ved omregning
af udenlandske enheder

Veerdiregulering af sikrings-instru-
menter:

Arets vardiregulering

Skat af drets vaerdiregulering

Anden totalindkomst i alt

Totalindkomst i alt for perioden
Udbytte
Transaktioner med ejere i alt

Egenkapital 31. december 2016

Egenkapital 1. januar 2017

Totalindkomst i 2017
Rrets resultat

Anden totalindkomst

Valutakursregulering ved omregning
af udenlandske enheder

Arets vaerdireguleringer

Skat af drets veaerdiregulering

Anden totalindkomst i alt
Totalindkomst i alt

Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte
Forhgjelse af aktiekapital
Keb af minoritetsinteresse

Transaktioner med ejere i alt
Egenkapital 31. december 2017

Vernal A/S

Arsrapport 2017

Aktionarerne i Vernal A/S

Yderligere oplysninger er givet i note 19.

Reserve Reserve
forsik- for
rings- valuta- Overfort Minori- Egen-
Aktie- trans-  kursregu- total-  Foreslaet tetsinte- kapital
kapital aktioner lering indkomst udbytte lalt resse ialt
11.500 -460 ~1.383 -24.625 0 -14.968 8:132 -6.836
0 0 0 6.129 0 6.129 451 6.580
0 0 -1.834 0 0 -1.834 -56 -1.890
0 762 0 0 0 762 23 785
0 -168 0 0 0 -168 =5 =173
0 594 -1.834 0 0 -1.240 38 ~1.278
0 594 -1.834 6.129 0 4.889 413 5.302
0 0 0 0 0 0 -300 -300
0 0 0 0 0 0 -300 -300
11.500 134 -3.217 -18.496 0 -10.079 8.245 -1.834
11.500 134 -3.217 -18.496 0 -10.079 8.245 -1.834
0 0 0 4,183 0 4.183 0 4,183
0 0 3.396 0 0 3.396 0 3.396
0 -3.380 0 0 0 -3.380 0 -3.380
0 744 0 0 0 744 0 744
0 -2.636 3.396 0 0 760 0 760
0 “2.636 3.396 4.183 0 4,943 0 4.943
0 0 0 -390 0 -390 -390
1 0 0 5.000 0 5.001 926 5.926
0 0 0 4.434 0 4,434 -9.171 -4.737
1 0 0 9.044 0 9.045 -8.245 799
11.501 -2.502 179 -5.270 0 3.908 0 3.908
17



Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Oversigt over noter til koncernregnskabet

Note
1 Anvendt regnskabspraksis

2 Regnskabsmaessige sken og vurderinger

3 Omsatning/segmentoplysninger

4 Produktionsomkostninger

5 Personaleomkostninger

6 Forsknings- og udviklingsomkostninger

7 Af- og nedskrivninger

8 Honorar til revisorer

9 Andre driftsindtaegter og -omkostninger og offentlige tilskud
10 Finansielle indtaegter

11 Finansielle omkostninger

12 Skat

13 Immaterielle aktiver

14 Nedskrivningstest

15 Materielle aktiver

16 Varebeholdninger

17 Tilgodehavender

18 Forudbetalte omkostninger

19 Egenkapital, egne aktier og udbytte
20 Udskudt skat

21 Hensatte forpligtelser

22 Geeld til kreditinstitutter

23 Andre galdsforpligtelser

24 Selskabsskat

25 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
26 Andring i driftskapital

27 Ikke-kontante transaktioner

28 Likvider

29 Finansielle risici og finansielle instrumenter
30 Leasing

31 Neartstdende parter

32 Begivenheder efter balancedagen

33 Ny regnskabsregulering

Vernal A/S
Arsrapport 2017
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Vernal A/S
Arsrapport 2017

Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Vernal A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. Arsrapporten for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2017 omfatter bade koncernregnskab for Vernal A/S og dets dattervirksomheder (koncernen)
samt separat arsregnskab for modervirksomheden.

Koncernregnskabet for Vernal A/S for 2017 aflagges i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter for klasse
C-virksomheder (stor).

Bestyrelse og direktion har 30. april 2018 behandlet og godkendt &rsrapporten for 2017 for Vernal A/S.

Arsrapporten forelaegges til Vernal A/S' aktioneerer til godkendelse pa den ordinare generalforsamling
30. april 2018.

Grundlag for udarbejdelse
Arsrapporten prasenteres i danske kroner afrundet til naermeste 1.000 kr.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og
for sammenligningstallene. For standarder, der implementeres fremadrettet, korrigeres sammenlig-
ningstallene ikke.

4ndring af anvendt regnskabspraksis

Vernal A/S-koncernen har implementeret de standarder og fortolkningsbidrag, der traeder i kraft for
2017. Ingen af disse har pavirket indregning og maling for 2017.

Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Vernal A/S og dattervirksomheder, hvori Vernal A/S
har bestemmende indflydelse pa virksomhedens finansielle og driftsmaessige politikker, sd der opnas af-
kast eller andre fordele fra dens aktiviteter. Bestemmende indflydelse opn&s ved direkte eller indirekte
at eje eller rade over mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made kontrollere den p&-
geldende virksomhed.

Ved vurdering af om Vernal A/S har bestemmende indflydelse tages hgjde for potentielle stemmeret-
tigheder, der pa balancedagen kan udnyttes.
En koncernoversigt fremgar af side 7.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
taegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede 0og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mel-
lem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver inkl. goodwill
pa salgstidspunktet og omkostninger til salg eller afvikling.

Mininoritetsinteresser

Ved ferste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejer-
andel eller til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsvaerdien af den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.
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Vernal A/S
Arsrapport 2017

Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

| forstnaevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i
den overtagne virksomhed, mens der i sidstnavnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minori-
tetsinteressernes ejerandel. Maling af minoritetsinteresser valges transaktion for transaktion og anfe-
res i noterne i forbindelse med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

For hver af de rapporterende virksomheder i koncernen fastsattes en funktionel valuta. Den funktio-
nelle valuta er den valuta, som benyttes i det primare gkonomiske miljg, hvori den enkelte rapporte-
rende virksomhed opererer. Transaktioner i andre valutaer end den funktionelle valuta er transaktioner i
fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til den funktionelle valuta efter transak-
tionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa beta-
lingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter eller omkostninger.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller galdens opstden eller kursen i den seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Ved indregning i koncernregnskabet af virksomheder med en anden funktionel valuta end danske kroner
omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurs, og balanceposterne omregnes til balanceda-
gens valutakurser. Som transaktionsdagens kurs anvendes gennemsnitskurs for de enkelte maneder, i
det omfang dette ikke giver et vaesentligt anderledes billede. Kursforskelle, opstaet ved omregning af
disse virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning
af resultatopgerelser fra transaktionsdagens kurs til balancedagens valutakurser, indregnes i anden to-
talindkomst i en seerskilt reserve for valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender, der anses for en del af den samlede nettoinvestering i virksomheder
med en anden funktionel valuta end danske kroner, indregnes i koncernregnskabet i anden totalind-
komst i en sarskilt reserve for valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen og males i balancen til dagsveerdi. Positive
og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar pa sarskilte linjer i balancen, og mod-
regning af positive og negative vardier foretages alene, nar virksomheden har ret til og intention om at
afregne flere finansielle instrumenter netto. Dagsveerdier for afledte finansielle instrumenter opgeres pa
grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte vardiansattelsesmetoder.

Pengestrgmssikring

Andringer i den del af dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og som effektivt sikrer endringer i fremtidige
pengestremme, indregnes i anden totalindkomst i en saerskilt reserve for sikringstransaktioner under
egenkapitalen, indtil de sikrede pengestremme pavirker resultatopgerelsen. P dette tidspunkt overfp-
res gevinst eller tab vedrgrende sddanne sikringstransaktioner fra anden totalindkomst og indregnes i
samme regnskabspost som det sikrede.

Hvis sikringsinstrumentet ikke laengere opfylder kriterierne for regnskabsmaessig sikring, opherer sik-
ringsforholdet fremadrettet. Den akkumulerede vardisendring indregnet i anden totalindkomst overfp-
res til resultatopgerelsen, nar de sikrede pengestremme pavirker resultatopgerelsen.

Forventes de sikrede pengestromme ikke lngere at blive realiseret, overferes den akkumulerede vaer-
dieendring til resultatopgerelsen straks.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Den del af vaerdireguleringen af et afledt finansielt instrument, som ikke indgar i et sikringsforhold, prae-
senteres under finansielle poster.

Andre afledte finansielle instrumenter

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsvardi lpbende i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Visse kontrakter indebaerer betingelser, der svarer til finansielle instrumenter. Sadanne indbyggede fi-
nansielle instrumenter indregnes sarskilt og males Igbende til dagsvaerdi, hvis de adskiller sig veesentligt
fra den pdgaldende kontrakt, medmindre den samlede kontrakt er indregnet og lebende males til dags-
veerdi.

Resultatopggrelse

Omseatning

Salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i omsatning, hvis levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden &rets udgang, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Omsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. De
producerende virksomheder indregner produktionsomkostninger, svarende til arets omsatning, herun-
der indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, len og gager, leje og lea-
sing samt af- og nedskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfyl-
der kriterierne for aktivering, samt af- og nedskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
lgb og til arets gennemforte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt af- og nedskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger samt
af- og nedskrivninger. Desuden indgar nedskrivninger af tilgodehavender fra salg.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved lgbende salg og udskiftning af immateri-
elle og materielle aktiver. Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opggres som
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab samt nedskrivninger
vedrgrende gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

L&neomkostninger fra generel [dntagning eller 1an, der direkte vedrerer anskaffelse, opferelse eller ud-
vikling af kvalificerende aktiver, henferes til kostprisen for sddanne aktiver, nar anskaffelsen, opferelsen
eller udviklingen af aktivet er pabegyndt efter overgangen til IFRS.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Vernal A/S-koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Red Mountain Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af
eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat, arets sambeskatningsbidrag og eéndring i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill indregnes ved fgrste indregning i balancen til kostpris. Efterfalgende males goodwill til kostpris
med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der foretages ikke amortisering af goodwill.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill allokeres til koncernens pengestrgmsfrembringende enheder
pa overtagelsestidspunktet. Fastlaeggelsen af pengestremsfrembringende enheder fglger den ledelses-
maessige struktur og interne gkonomistyring.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemferlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller anvendelsesmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle aktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den
fremtidige indtjening eller nettosalgsprisen kan dakke produktions-, salgs-, administrations- og udvik-
lingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som
omkostningerne afholdes.

Indregnede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Kostprisen omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der kan henfgres til koncernens
udviklingsaktiviteter og ld3neomkostninger fra specifik og generel [antagning, der direkte vedrgrer udvik-
lingen af udviklingsprojekter.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsprojekter lineart over den vurderede gko-
nomiske brugstid fra det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Afskrivningsperioden udger sadvanlig-
vis 5-10 ar. Afskrivningsgrundlaget reduceres med eventuelle nedskrivninger.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineart over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar. Der afskrives over brugstiden, hvis denne er kortere.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstids-
punktet. Gevinst eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn samt laneomkostninger fra specifik
og generel lantagning, der direkte vedrgrer opferelsen af det enkelte aktiv.

Efterfelgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning af bestanddele af et materielt aktiv, indregnes i den
regnskabsmaessige veerdi af det pagaeldende aktiv, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil medfere
fremtidige gkonomiske fordele for koncernen. De udskiftede bestanddele ophgrer med at vare indreg-
net i balancen, og den regnskabsmeaessige vardi overfgres til resultatopggrelsen. Alle andre omkostnin-
ger til almindelig reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige. Materielle aktiver afskrives lineart over aktiver-
nes/komponenternes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 7-40 ar
Produktionsanleeg og maskiner 7 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioder og scrapvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revur-
deres arligt. Overstiger scrapvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivning.

Ved @&ndring i afskrivningsperioden eller scrapveardien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skon.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger, i det omfang afskrivninger ikke indgar i kostprisen for egenfremstillede aktiver.

Nedskrivningstest af langfristede aktiver

Goodwill, immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid og igangvarende udviklingsprojekter

Goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid testes arligt for nedskrivningsbehov, fgrste
gang inden udgangen af overtagelsesaret. Igangvarende udviklingsprojekter testes tilsvarende arligt for
nedskrivningsbehov.
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Den regnskabsmaessige verdi af goodwill testes for nedskrivning sammen med de @vrige langfristede
aktiver i den pengestrgmsfrembringende enhed eller den gruppe af pengestrgmsfrembringende enhe-
der, hvortil goodwill er allokeret, og nedskrives til genindvindingsvaerdi over resultatopgerelsen, hvis
den regnskabsmaessige vaerdi er hgjere. Genindvindingsveerdien opggres som hovedregel som nutids-
veerdien af de forventede fremtidige nettopengestremme fra den virksomhed eller aktivitet (penge-
stremsfrembringende enhed), som goodwill er knyttet til.

@vrige langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af gvrige langfristede aktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indi-
kation for nedskrivninger. Nar en sadan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvindingsvaerdi.
Genindvindingsveaerdien er den hgjeste af aktivets dagsvaerdi med fradrag af forventede afhandelsesom-
kostninger eller nytteveerdi.

Nyttevaerdien beregnes som nutidsvardien af forventede fremtidige pengestrgmme fra aktivet eller den
pengestremsfrembringende enhed, som aktivet er en del af.

Indregning af tab ved verdiforringelse i resultatopggrelsen

En nedskrivning indregnes, nar den regnskabsmaessige vaerdi af et aktiv henholdsvis en pengestrems-
frembringende enhed overstiger aktivets eller den pengestrgmsfrembringende enheds genindvindings-
veerdi. Nedskrivningen indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions-,
administrations- samt forsknings- og udviklingsomkostninger. Nedskrivning af goodwill indregnes i en
separat linje i resultatopgarelsen.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke. Nedskrivninger pa andre aktiver tilbagefgres i det omfang,
der er sket endringer i de forudsatninger og skgn, der fgrte til nedskrivningen. Nedskrivninger tilbage-

fores kun i det omfang, aktivets nye regnskabsmaessige vaerdi ikke overstiger den regnskabsmaessige
veerdi, aktivet ville have haft efter afskrivninger, hvis aktivet ikke havde varet nedskrevet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris opgjort efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvis
denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer og ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ign samt indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og -ledelse.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdiggorelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor
der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforrin-
get.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi og nutidsveerdien af de
forventede pengestrsmme, herunder realisationsveardi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.
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Forudbetalte omkostninger

Forudbetalte omkostninger males til kostpris.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som foreslds udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under

egenkapitalen.

Reserve for valutakursregulering

Reserve for valutakursregulering omfatter valutakursdifferencer, opstaet ved omregning af regnskaber
for enheder med en anden funktionel valuta end danske kroner og kursreguleringer vedrgrende aktiver
og forpligtelser, der udger en del af koncernens nettoinvestering i sddanne enheder.

Reserver for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoaendring i dagsveardien af sikrings-
transaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige pengestremme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret.

Medarbejderydelser

Pensionsforpligtelser og lignende langfristede forpligtelser

Koncernen har indgdet bidragsbaserede pensionsaftaler med hovedparten af koncernens ansatte. For-
pligtelser vedrgrende bidragsbaserede pensionsordninger, hvor koncernen Igbende indbetaler faste pen-
sionsbidrag til uafhangige pensionsselskaber, indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de optjenes,
og skyldige indbetalinger indregnes i balancen under anden geeld.

Koncernen har indgdet kontant bonusaftaler med ledende medarbejdere og salgsmedarbejdere.

Langfristede personaleydelser indregnes baseret pa aktuarmasssige forudsatninger. Aktuarmaessige
gevinster og tab indregnes straks i resultatopgerelsen. Andre langfristede personaleforpligtelser omfat-
ter bl.a. jubileumsgratialer.

Betalbar skat og udskudt skat

Red Mountian Holding ApS overtager som administrationsselskab haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodehavende/skyldig sel-
skabsskat, som skal afregnes via administrationsselskabet.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettigede kontorejendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt
pa resultat eller skattepligtig indkomst.

| de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes under andre langfristede aktiver med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser modregnes, hvis virksomheden har en juridisk ret til at
modregne aktuelle skatteforpligtelser og skatteaktiver eller har til hensigt enten at indfri aktuelle skatte-
forpligtelser og skatteaktiver pa nettobasis eller at realisere aktiverne og forpligtelserne samtidigt.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£n-
dring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en begivenhed indtruffet for eller pa balan-
cedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske for-
dele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser males til ledelsens bedste skgn over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at
kunne indfries.

Ved malingen af hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering af de omkostninger, der er npdven-
dige for at afvikle forpligtelsen, hvis dette har en vasentlig effekt pd malingen af forpligtelsen. Der an-
vendes en for-skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets generelle renteniveau og de konkrete
risici, der knytter sig til forpligtelsen. Regnskabsarets forskydning i diskonteringselementet indregnes
under finansielle omkostninger.

Omkostninger til omstruktureringer indregnes som forpligtelser, nar en detaljeret, formel plan for om-
struktureringen er offentliggjort senest pa balancedagen over for de personer, der er bergrt af planen.

Der indregnes en hensat forpligtelse vedrgrende tabsgivende kontrakter, nar de forventede fordele for
koncernen fra en kontrakt er mindre end de uundgaelige omkostninger i henhold til kontrakten.

Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter m.v. indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris ved anvendelse af "den effektive rentes metode", sa forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen under finansielle omkostninger over laneperioden.

@vrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.
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Leasing

Sale and leaseback-transaktioner

Gevinst eller tab ved en sale and leaseback-transaktion, som resulterer i en finansiel leasingaftale, ud-
skydes og amortiseres proportionelt med bruttoleasingydelserne over aftalens lgbetid.

Gevinst ved en sale and leaseback-transaktion, som resulterer i en operationel leasingaftale, indregnes i
resultatopgerelsen straks, safremt transaktionen er aftalt til dagsvaerdi, eller salgsprisen er under dags-
veerdi. Safremt salgsprisen overstiger dagsvardien, udskydes forskellen mellem salgspris og dagsvaerdi
og amortiseres proportionelt med leasingydelserne over leasingaftalens lpbetid. Tab ved en sale and lea-
seback-transaktion, som resulterer i en operationel leasingaftale, indregnes i resultatopgerelsen pa
transaktionstidspunktet, undtagen hvis tabet godtgeres ved fremtidige leasingydelser under dagsvaerdi.
| sa fald skal tabet udskydes og amortiseres proportionelt med leasingydelserne over leasingaftalens lg-
betid.

Klassifikation af leasingaftaler
Leasingforpligtelser opdeles regnskabsmaessigt i finansielle og operationelle leasingforpligtelser.

En leasingaftale klassificeres som finansiel, nar den i al vaesentlighed overfgrer risici og fordele ved at
eje det leasede aktiv. Andre leasingaftaler klassificeres som operationelle.

Koncernen leaser ejendomme bade finansielt og operationelt, mens driftsmateriel leases operationelt.
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineart i resultatopgerelsen over lea-
singperioden.

Udskudte indtaegter

Udskudte indtaegter males til salgsvaerdi.

Dagsvaerdimaling

Koncernen anvender dagsvardibegrebet i forbindelse med visse oplysningskrav og til indregning af fi-
nansielle instrumenter. Dagsvardien defineres som den pris, der kan opnas ved at salge et aktiv, eller
som skal betales for at overdrage en forpligtelse i en almindelig transaktion mellem markedsdeltagere
("exit price").

Dagsveerdien er en markedsbaseret og ikke en virksomhedsspecifik vaerdiansattelse. Virksomheden an-
vender de forudsatninger, som markedsdeltagerne ville ggre brug af ved prisfastsattelsen af aktivet
eller forpligtelsen ud fra eksisterende markedsforhold, herunder forudsatninger vedrgrende risici. Der
tages saledes ikke hensyn til virksomhedens hensigt med at eje aktivet eller afvikle forpligtelsen, nar
dagsveerdien opggres.

Dagsveerdiansattelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og transportomkostninger.
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Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvardien oplyses, kategoriseret ef-
ter dagsverdihierarkiet, som beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra markedsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfunge-
rende marked

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer

Niveau 3: Veerdi er opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsesmetoder og rimelige skon (ikke-ob-
serverbare markedsinformationer).

Pengestremsopggrelse

Pengestrgmsopgerelsen viser pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, drets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres efter den indirekte metode som resultat efter skat requleret
for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital, modtagne og betalte renter, modtagne udbytter
og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immaterielle,
materielle og andre langfristede aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i storrelse eller sammensatning af aktieka-
pital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af og afdrag pa rentebarende gald, samt beta-
ling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne fglger
koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Regnskabsmeaessige skgn og vurderinger

Skensmaessig usikkerhed

Opgerelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kraever vurderinger, sken
og forudsatninger om fremtidige begivenheder.

De foretagne sken og forudsatninger er bl.a. baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som
ledelsen vurderer forsvarlige efter omstaendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsige-
lige. Forudsaetningerne kan vare ufuldstandige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller om-
staendigheder kan opstd. Desuden er koncernen underlagt risici og usikkerheder, som kan fore til, at de
faktiske udfald afviger fra disse sken. Sarlige risici for Vernal A/S-koncernen er omtalt i ledelsesberet-
ningen, side 10-11, og note 29 til koncernregnskabet.

Det kan vaere npdvendigt at andre tidligere foretagne skon som folge af a&ndringer i de forhold, der 13 til
grund for de tidligere sken eller pa grund af ny viden eller efterfglgende begivenheder.

Sken, der er sarlige vaesentlige for regnskabsaflaggelsen, foretages bl.a. ved vaerdiansattelsen af til-
godehavender samt nedskrivningstest pa goodwill.
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Tilgodehavender

Ledelsen anvender skon i forbindelse med vurdering af erholdeligheden af tilgodehavender pr. balance-
dagen. Herunder vurderes de enkelte kunde- og markedsforhold i forbindelse med risiko for tab, og disse
vurderinger er taget i betragtning ved fastsattelsen af nedskrivninger pa balancedagen og i den daglige
styring og kontrol af tilgodehavender.

Nedskrivningstest for goodwill

Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill, eller nar der er indikation pa et nedskrivningsbehov, fore-
tages skgn over, om de dele af virksomheden, som goodwillen knytter sig til, vil vaere i stand til at gene-
rere tilstraekkelige positive nettopengestremme i fremtiden til at understgtte vaerdien af goodwill.

| forbindelse med nedskrivningstesten ma der skgnnes over forventede pengestrgmme mange ar ud i
fremtiden, hvilket naturligt fgrer til en vis usikkerhed. Usikkerheden er afspejlet i den valgte diskonte-
ringsrente.

Nedskrivningstesten, de sarligt felsomme forhold i forbindelse hermed, og fglsomhedsanalyser er naer-
mere beskrevet i note 14 til koncernregnskabet.

Skatteforhold
Igangvaerende skattesag i Slovakiet er omtalt under eventualforpligtelser note 25, hvortil der henvises.

t.kr. 2017 2016

Omseetning/segmentoplysninger

Salg af varer 201.324 206.121

Geografiske markeder

Hjemmemarked 12.597 12.847

EU 160.274 163.659

@vrige lande 28.453 29.615
201.324 206.121

Vasentlige kunder

3 kunder repraesenterer hver isaer mere end 10 % af omsatningen.

Produktionsomkostninger

Vareforbrug 70.561 70.867
Nedskrivning af varebeholdninger 494 541
Tilbageferte nedskrivninger pa varebeholdninger 580 0
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Personaleomkostninger

Gager og lgnninger
Bidragsbaserede pensionsordninger
Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere i alt

Vernal A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
54.145 54.415
1.877 1.861
12.411 12.048
2.064 2.735
70.497 71.059
548 554

| koncernens samlede personaleomkostninger indgar vederlaggelse til direktion og bestyrelse og le-

dende medarbejdere i datterselskabet pa 2.725 t.kr. (2016: 2.766 t.kr.). Vederlaeggelse til direktion og
bestyrelse samt ledende medarbejdere praesenteres samlet i henhold til undtagelsesbestemmelsen i ars-
regnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 1, idet det ellers vil fgre til, at der vises saerskilt vederlag for direktio-

nen.

| koncernens samlede personaleomkostninger er i 2017 indregnet fratraedelsesgodtgerelser med O t.kr.

(2016: 788 t.kr.).

t.kr.
Forsknings- og udviklingsomkostninger

Sammenhangen mellem afholdte og omkostningsfgrte forsknings- og
udviklingsomkostninger er:

Afholdte forsknings- og udviklingsomkostninger
Af- og nedskrivninger af indregnede udviklingsomkostninger

Arets forsknings- og udviklingsomkostninger indregnet i
resultatopggrelsen under produktionsomkostninger

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger, immaterielle aktiver
Afskrivninger, materielle aktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle aktiver indregnes i regnskabsposten
produktionsomkostninger.

2017 2016
4.363 4.318
187 0
4.550 4.318
305 309
8.294 10.738
8.599 11.047
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t.kr.

Honorar til revisorer

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer kan specificeres

saledes:

Revision
Skatte- og momsmaessig radgivning
Andre ydelser

Honorar til gvrige revisorer:

Lovpligtig revision
Skatte- og momsmaessig radgivning
Andre ydelser

Andre driftsindtaegter og -omkostninger og offentlige tilskud
Gevinst ved salg af anlaeegsaktiver
@vrige

Finansielle indteegter
Renter, likvide beholdninger m.v.
Valutakursgevinster (netto)

Finansielle omkostninger
Renter, kreditinstitutter m.v.
@vrige renteomkostninger

Vernal A/S
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2017 2016
176 173
36 142
158 129
370 444
208 211
196 194
37 39
441 444
64 2.105

43 9
107 2.114
43 6
275 1.923
318 1.929
13.859 15.033
0 61
13.859 15.094
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Skat
t.kr.

Skat af arets resultat fremkommer séledes:

Aktuel skat
Udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Effektiv skatteprocent

Skat af arets resultat kan forklares sdledes:

Beregnet 22 % skat af resultat fgr skat
Regulering af beregnet skat i udenlandske datterselskaber

Ikke- skattepligtige indtaegter

Ikke- fradragsberettigede omkostninger i gvrigt

Regqulering af skat vedrerende tidligere ar

Effektiv skatteprocent

Skat af anden totalindkomst

t.kr.

Valutakursreguleringer ved
omregning af udenlandske
enheder

Veerdiregulering af sikringsin-

strumenter

Vernal A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
-728 -1.016
-663 -837
0 -686
-1.391 -2.539
24,9 % 27,8%
-1.126 -2.006
-97 253
0 406
-168 0
0 -686
=1.391 =2/539
25,0% 27,8%
2017 2016

Skatteind- Skatteind-

taegt/-om- taegt/-om-
For skat kostning Efter skat For skat kostning Efter skat
3.396 0 3.396 -1.890 0 =1.890
-3.380 744 -2.636 785 -173 612
16 744 760 -1.105 -173 -1.278
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Koncernregnskab 1. januar - 31.

Noter

Immaterielle aktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2016
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Afskrivninger
Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december
2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2016

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Afskrivninger
Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december
2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2017

Det er vurderet, at alle immaterielle aktiver, bortset fra goodwill, har begraenset brugstid.

Vernal A/S

Arsrapport 2017

december
Faerdiggjorte
udviklings- Patenter og

Goodwill projekter licenser | alt
283.252 2.641 7.370 293.263
0 0 76 76

0 0 0 0
283.252 2.641 7.446 293.339
47.943 2.641 6.655 57.239
0 0 309 309

0 0 0 0
47.943 2.641 6.964 57.548
235.309 0 482 235.791
283.252 2.641 7.446 293.339
0 0 39 39

0 0 0 0
283.252 2.641 7.485 293.378
47.943 2.641 6.964 57.548
0 0 305 305

0 0 0 0
47.943 2.641 7.269 57.853
235.309 0 216 235.525

Alle feerdiggjorte udviklingsprojekter er egenudviklede og bestar af 2 projekter indenfor produktomra-

derne support care og other care.
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Vernal A/S
Arsrapport 2017

Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Nedskrivningstest

Goodwill

Ledelsen har pr. 31. december 2017 testet den regnskabsmaessige vardi af goodwill for nedskrivnings-
behov. Goodwill er relateret til Tytex A/S.

Genindvindingsvaerdien er baseret pa kapitalvaerdien, som fastlagt ved anvendelse af forventede netto-
pengestrgmme pa basis af budgetter for arene 2018-2020 (2016: 2017-2019) godkendt af ledelsen og
med en diskonteringsfaktor for skat pa 7,13 % (2016: 7,66 %).

Dakningsgraden for budgetteringsperioden er fastholdt pa samme niveau som i 2018-budget. Samme
daekningsgrad er anvendt for efterfolgende 5 ar. Den vaegtede gennemsnitlige vaekstrate brugt til frem-
skrivning af fremtidige nettopengestromme efter 2021 udger 2,0 %, hvilket ligeledes ggr sig gaeldende
for udviklingen i de faste omkostninger. Nedskrivningstesten er baseret p& fortsat "value in use".

Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill, eller n&r der er indikation p& et nedskrivningsbehov, fore-
tages sken over, om den del af virksomheden, som goodwillen knytter sig til, vil vaere i stand til at gene-
rere tilstraekkelige positive nettopengestremme i fremtiden til at understette vardien af goodwill.

Genindvindingsvaerdien overstiger den regnskabsmaessige vardi med 23 mio. kr. (2016: 48 mio. kr.).

Folsomhedsanalyse

| forbindelse med nedskrivningstesten ma der skennes over forventede pengestrsmme mange &r ud i
fremtiden, hvilket naturligt ferer til en vis usikkerhed. Usikkerheden er afspejlet i den valgte diskonte-
ringsrente. En nedjustering af de forventede pengestremme har gjort, at koncernen vurderer, at en ri-
meligt sandsynlig a&ndring i negleforudsaetningerne i beregningen af genindvindingsvaerdien vil kunne
fore til en nedskrivning pa goodwill.

Felgende viser, hvilke aendringer der skal til i en raekke negleforudsatninger, for at genindvendingsvaer-
dien svarer til den regnskabsmaessige veerdi. Det er forudsat, at de gvrige variable er uendrede.

Reduktion i EBITA i procent af omsatning (procentpoint) efter 2021 1,0%
Reduktion af den estimerede omsatningsvakst (procentpoint) efter 2021 0,7%
Forggelse af diskonteringsrente (procentpoint) 0.4%
Reduktion af terminalvaekst (procentpoint) 0.5%

@vrige immaterielle aktiver

Ledelsen har hverken i 2017 eller 2016 identificeret faktorer, der indikerer, at der er behov for at gen-
nemfgre veerdiforringelsestest for gvrige immaterielle aktiver.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle aktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Valutakursregulering
Overfert

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Valutakursregulering

Afskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Heraf finansielt leasede aktiver

Kostpris 1. januar 2017
Valutakursregulering
Tilgang

Overfort

Afgang

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Valutakursregulering

Afskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Heraf finansielt leasede aktiver

Vernal A/S

Arsrapport 2017

Koncernen har ikke indgaet kontraktlige forpligtelser til kb af materielle aktiver.

Der er ikke indregnet Idneomkostninger i aktierne.

Der er ikke identificeret forhold, der indikerer vaerdiforringelse af materielle anlaegsaktiver.

Varebeholdninger

t.kr.

Ravarer og hjalpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Regnskabsmaessig vaerdi af varebeholdninger indregnet til dagsvaerdi

Andre
Produk- anlag,

tionsanlaeg driftsma- Aktiver

Grunde og og teriel og under
bygninger maskiner inventar opferelse | alt
66.326 201.773 9.419 345 277.863
-250 -412 -16 1 BFT
0 346 0 -346 0
0 963 58 857 1.878
0 -3.398 -376 0 -3.774
66.076 199.272 9.085 857 2i15.293
19.296 181.299 9.286 0 209.881
573 =315 =15 0 -403
3.930 6.723 85 0 10.738
0 #3.398 =376 0 -3.774
23,153 184.309 8.980 0 212.668
42.923 14.963 105 857 58.848
32.111 0 0 0 32.111
66.076 199.272 9.085 857 275:290
93 175 -8 1 261
0 3.069 50 1.258 4.377
0 858 0 -858 0
0 -1.348 -486 0 -1.834
66.169 202.026 8.641 1.258 278.094
23.153 184.309 8.980 0 216.442
33 148 -8 0 173
3.816 4.380 98 0 8.294
0 -1.348 -486 0 -1.834
27.002 187.489 8.584 0 223.075
39.167 14.537 57 1.258 55.019
28.894 0 0 0 28.894
2017 2016
14.560 14.341
5.001 3.401
9.064 9.394
28.625 27.136
0 0
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2017 2016

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg 30.492 29.129

Andre tilgodehavender 4,322 4.102
34.814 33.231

Forudbetalte omkostninger

Depositum 458 451
@vrige 292 95
750 546

Egenkapital, egne aktier og udbytte

Kapitalstyring

Koncernen vurderer lgbende behovet for tilpasning af kapitalstrukturen for at afveje det hojere afkast-
krav pa egenkapital over for den ggede usikkerhed, som er forbundet med fremmedkapital. Koncernens
kapitalstruktur skal ses i teet sammenhang med Vernal A/S' erhvervelse af Tytex Gruppen i 2006, hvor
moderselskabet optog en stgrre bankfinansiering til finansiering af akkvisitionen. Koncernen har saledes
et relativt lavt krav til soliditetsgrad og egenkapitalforretning.

Der er ingen andringer i de beskrevne malsatninger i forhold til 2016.

Aktiekapital
Aktiekapitalen udger 11.501 t.kr.

Der er udstedt 11.501.000 stk. aktier a 1 kr. Aktiebrevene er ikke opdelt i klasser. Ingen aktier er tildelt
sarlige rettigheder. Der er ingen begransninger i omsatteligheden og ingen stemmeretsbegraensnin-
ger.

Der har varet kapitalforhegjelse i 2007 med nominelt 200 t.kr., i 2008 med 1.000 t.kr og i 2017 med

1 t.kr.

Selskabet ejer ikke egne aktier.

Der er udstedt tegningsoptioner med ret for ihandehaver til at tegne op til nominelt 11.049.020 kr. ak-
tier senest 31. maj 2019. Tegningskursen er fastsat til 100, men aktietegningsbelgb eller -kursen vil
blive reqguleret i tilfeelde af kapitalforhgjelser efter udstedelse af tegningsoptioner.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar

Valutakursregulering

Arets udskudte skat indregnet i &rets resultat
Regqulering tidligere ar

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat indregnes sdledes i balancen:

Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteforpligtelser

Udskudt skat 31. december, netto

Udskudt skat vedrgrer:

Immaterielle aktiver
Materielle anlagsaktiver
Tilgodehavender

@vrige forpligtelser

Udskudt skat 31. december

Ikke aktiveret skatteaktiv 31. december 2017 udger 23 mio. kr.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser 1. januar
Hensat i aret

Hensattelser anvendt i aret

Hensatte forpligtelser 31. december

Der fordeles saledes i balancen:

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Vernal A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
=2.931 -4.805
0 -7

663 837

0] 1.044
-2.268 <2931
-3.028 -3.581
760 650
-2.268 -2.931
-1.641 1577
~136 -819
0 =11

-491 -524
-2.268 =2.931
513 515

0 0]

0 -2

513 513
513 513

0 0

513 513

Andre hensatte forpligtelser er fratraedelsesforpligtelser for medarbejdere, der fratraeder for at ga pa

pension i Tytex Slovakia s.r.o.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Geeld til kreditinstitutter

t.kr.

Lan

Leasinggeeld
Kassekredit (note 28)

Regnskabsmeaessig veerdi

Geeld til kreditinstitutter er indregnet sdledes i balancen:

Kortfristede forpligtelser
Langfristede forpligtelser

Regnskabsmeaessig veerdi

Nominel vaerdi

Dagsveerdi

2017
Lan fra banker
Variabelt forrentede 1&n

Lan fra banker i alt
2016

Lan fra banker
Variabelt forrentede 1an

Lan fra banker i alt

Langfristet gaeld
Kortfristet gaeld

Gealdsforpligtelser fra finansie-

ringsaktiviteteri alt

Andre geldsforpligtelser

t.kr.

Leverandgrer af varer
Anden geeld

Vernal A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
272.840 279.024
33.160 35.502
24.781 25.087
330.781 339.613
300.193 306.499
30.588 33.114
330.781 339.613
330.781 339.613
330.781 339.613

Gennem-
Gennemsnit- snitlig
lig nominel effektiv Rentebindings- Gennemsnitlig
rente rente Valuta periode nominel rente
t.kr.
3.7% 3,7% EUR Ingen 297.621
297.621
3.8% 3.8% EUR Ingen 304.111
304.111
Penge- Valutakurs-

Primo stromme reguleringer Ultimo
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
33.114 -2.586 60 30.588
306.499 -6.698 392 300.193
339.613 -9.284 452 330.781
2017 2016
14.548 14.737
11.203 10.482
25..751 25.219
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Selskabsskat
t.kr. 2017 2016
Selskabsskat 1. januar 979 -619
Valutakursregulering 3 =1
Arets aktuelle skat 728 1.016
Overfort til egenkapitalen -744 173
Regqulering af skat tidligere ar 0 -358
Betalt selskabsskat i aret -555 -1.190
Selskabsskat 31. december -1.547 =979
Selskabsskat indregnes saledes i balancen:
Tilgodehavende selskabsskat -1.547 -979
Skyldig selskabsskat 0 0
Selskabsskat 31. december, netto 1.547 -979

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden er sambeskattet med den danske dattervirksomhed i Red Mountain Holding ApS.
Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med modervirksomheder for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskaber
har ingen skatteforpligtelser pr. 31. december 2017. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at selskabernes haftelse udger et storre belgb.

Koncernen er involveret i en skattesag i Slovakiet, hvor skattemyndighederne har udfordret koncernens
transfer pricing setup vedrerende fradragsret for royalty for 2012. Den arlige skattevaerdi inkl. renter
udger ca. 4-5 mio. kr. | februar 2018 afsagde Slovakiets “Financial Directorate” en kendelse, som gav
de lokale skattemyndigheder medhold i deres indstilling. Baseret pa vurderinger fra koncernens juridiske
radgiver er det fortsat ledelsens opfattelse, at koncernen vinder sagen ved en hgjere instans, og at der
som fplge heraf ikke forventes forpligtelser vedrgrende sagen.

Sikkerhedsstillelser

Til sikring af kreditinstitutters Ian og kassekreditlinjer har moderselskabet stillet pant i aktierne samt i
felgende aktiver i datterkoncernen Tytex A/S.

t.kr. 2017 2016
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi pa 10.273 10.812
Produktionsanlaeg og maskiner med en regnskabsmaessig vardi pa 15.795 15.820
Varelagre og tilgodehavender fra salg 59.117 56.265
Geeld til kreditinstitutter for hvilken der er stillet sikkerhed 323.398 320.996
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Folgende gruppeselskaber garanterer for moderselskabets gaeld til kreditinstitutter:
Tytex Inc

Tytex GmbH
Tytex Slovakia.

For dattervirksomhed i Slovakiet og Tyskland er der givet tilsagn om gkonomisk stette i tilfaelde af likvi-

ditetsmangel.

t.kr. 2017 2016

Andring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger -1.489 2.960

Zndring i tilgodehavender -1.787 2:335

Andring i leverandergeeld og anden gaeld 254 5.578
-3.022 -283

Ikke-kontante transaktioner

Keb af materielle aktiver, jf. note 15 4.377 1.878

Materielle aktiver, der fgrst betales i efterfalgende regnskabsar 0 0

Betalt vedrgrende kob af materielle aktiver 4.377 1.878

Likvider

Likvider 31. december omfatter:

Likvide beholdninger 4,737 6.659
4.737 6.659

Kassekredit, der indgar i Iebende likviditetsstyring (note 22) -24.781 -25.090

Likvider 31. december, jf. pengestremsopgorelse -20.044 -18.431

Uudnyttede kreditfaciliteter udgjorde pr 31. december 2017: 17.191 t.kr.
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Noter
Finansielle risici og finansielle instrumenter

Koncernens risikostyringspolitik

Tytex-forretningen salger primeaert forskellige faerdigvarer til Healthcare-sektoren, sarlig inden for om-
radet inkontinens. Behovet/markedet er stabilt, geografisk er der vaekstpotentialer. Her vurderes ikke at
vaere vaesentlige generelle risiko, ndr bortses fra risikoen ved at agere i et konkurrencepraget marked.

Vernal A/S-koncernen er som falge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering eksponeret over for
finansielle risici, herunder markedsrisici (valuta- og renterisici), kreditrisici og likviditetsrisici.

Moderselskabet styrer koncernens finansielle risici centralt og koordinerer koncernens likviditetsstyring,
herunder kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet. Koncernen fglger en bestyrelsesgod-
kendt finanspolitik, der opererer med lav risikoprofil, sdledes at valuta-, rente- og kreditrisici kun opstar
med udgangspunkt i kommercielle forhold. Hvor det skennes hensigtsmaessigt for at reducere finansielle
risici, indsaettes finansielle instrumenter i form af valutaterminskontrakter og renteswaps. | lighed med
2016 har koncernen ikke foretaget sikring af dagsvardier eller nettoinvesteringer i udenlandske enhe-
der.

Der er ingen a&ndringer i koncernens risikoeksponering eller risikostyring sammenholdt med 2016.
Markedsrisici

Valutarisici
Koncernens primaere afregningsvaluta er EUR og sekundart USD.

Valutakursreguleringer pavirker koncernens resultat, og der foregar Igbende tiltag med henblik pa at
reducere koncernens valutariske risici.

Kursregulering af investeringer i udenlandske datterselskaber indregnes direkte i egenkapitalen. Kursri-
sici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, idet det er koncernens opfattelse, at en lg-
bende kurssikring af sadanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- 0og
omkostningsmaessig betragtning.

Eksponering og fglsomhedsanalyse

Koncernens valutaeksponering og felsomhed over for andringer i valutakurser er opsummeret i neden-
staende tabel.

En rimelig sandsynlig andring i valutakurserne i forhold til balancedagens valutakurser ville alt andet
lige have fglgende hypotetiske indvirkning pa arets resultat og koncernens egenkapital ultimo:

2017
Nominel position Felsomhed
Afledte
finansielle
instrumenter
til sikring af
Likvider og Finansielle fremtidige Hypotetisk Hypotetisk
tilgode- forpligtelser penge- Forggelse af indvirkning pa indvirkning pa
t.kr. havender (ikke-afledte) stremme valutakurs 8rets resultat egenkapitalen
EUR/DKK 22.176 -316.126 0 1% -2.940 -2.940
USD/DKK 24.264 -10.087 0 10% -476 1.418
Baht/DKK 22.456 0 0 10% 0 2.246
EUR/Baht 30.538 -3.529 0 10% 0 2,701
99.434 -329.742
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Noter
Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)
2016
Nominel position Folsomhed
Afledte
finansielle
instrumenter
til sikring af
Likvider og Finansielle fremtidige Hypotetisk Hypotetisk
tilgode- forpligtelser penge- Forggelse af indvirkning pa indvirkning pa
t.kr. havender (ikke-afledte) stromme valutakurs arets resultat egenkapitalen
EUR/DKK 20.778 “322.065 0 1% -3.013 -3.013
USD/DKK 26.472 -11.461 0 10% 1.501 1.501
Baht/DKK 23.137 0 0 10% 0 2.314
EUR/Baht 30.495 -3.529 0 10% 0 2.697
100.882 -337.055 0

En tilsvarende negativ aendring af valutakurserne ville have en tilsvarende modsatrettet pdvirkning p&

drets resultat og egenkapital.

Renterisici

Koncernen har vasentlige banklan i EUR og en kassekredit i danske kroner. Koncernen har overvejende
variabelt forrentede 1an og dermed en starre risikoeksponering relateret til udsving i renteniveauet i
Danmark. Den primaere renteeksponering er relateret til udsving i CIBOR.

Finansieringsaktivitet

Det er koncernens politik at afdaekke renterisici pa koncernens 18n, ndr det vurderes, at rentebetalin-
gerne kan sikres pa et tilfredsstillende niveau. Der er p.t. ikke indgdet finansielle kontrakter til afdaek-

ning af renterisikoen.

Likviditetsrisici

Koncernen er hovedsagelig finansieret med banklan og kassekredit. Koncernen er afhaengig af, at de ek-
sisterende kreditrammer hos hovedbankforbindelsen opretholdes. Selskabets kreditfaciliteter genfor-
handles hvert ar i forbindelse med selskabets regnskabsaflaggelse, hvor finansieringsaftalen med kon-
cernens hovedbankforbindelse forleenges med minimum 12 maneder. Det primaere formal med koncer-
nens genforhandling af finansieringsaftalen er at tilsikre, at koncernen har et tilstraekkeligt likviditetsbe-
redskab til fortsat at kunne disponere operativt hensigtsmaessigt. Genforhandling sker igen april 2019.

Koncernens galdsforpligtelser forfalder som fglger:

Regnskabs- Kontraktlige

maessig penge- Inden for Forfald 2-5
t.kr. veerdi stremme 18r ar
2017
Ikke-afledte finansielle instrumenter
Kreditinstitutter og banker 330.781 330.781 300.197 12.092
Leverandgrgeld og anden gald 25.751 25.751 25.751 0
31. december 356.532 356.532 325.948 12.092
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Noter

Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)
Regnskabs- Kontraktlige

maessig penge- Inden for Forfald 2-5
t.kr. veerdi stremme 1ar &r
2016
Ikke-afledte finansielle instrumenter
Kreditinstitutter og banker 339.613 339.613 306.500 11.225
Leverandgrgaeld og anden geeld 25.219 25.219 25.219 0
31. december 364.832 364.832 331.719 11.225
Kreditrisici

Som felge af koncernens drift og visse finansieringsaktiviteter er koncernen udsat for kreditrisici. Kon-
cernens kreditrisici knytter sig til tilgodehavender fra salg.

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender fra salg opstar, nar koncernens virksomheder gennemfgrer salg, hvor der ikke modta-
ges forudbetaling. Koncernens politik for at patage sig kreditrisici medfgrer, at alle stgrre kunder kredit-
vurderes for kontraktindgaelse og herefter Ipbende. Hvis der ikke opn&s en tilfredsstillende sikkerhed
ved kreditvurdering af kunden, kraeves der sarskilt sikkerhed for salget. De anvendte instrumenter til
afdeekning af betalingsusikkerhed kan vaere bankgaranti, kreditforsikring, ejendomsforbehold eller lig-
nende.

Styring af kreditrisikoen er baseret pa interne kreditrammer for kunder og modparter. Kreditrammerne
fastsaettes pd baggrund af kundernes og modparternes kreditvaerdighed i samspil med den aktuelle mar-
kedssituation.

Historisk har koncernen kun haft ubetydelige tab pa tilgodehavender fra salg, og koncernen har dermed
ikke vaesentlige risici vedrgrende enkelte kunder eller samarbejdspartnere.

Omkring halvdelen af koncernens omsatning er forsikret mod manglende betaling.

Sammenlignet med 31. december 2016 er koncernens nedskrivninger pr. 31. december 2017 udeluk-
kende relateret til finansielle aktiver i posten "Tilgodehavender".

Kreditkvaliteten af ikke-nedskrevne, uforfaldne tilgodehavender vurderes baseret pd koncernens interne
kreditvurderingsprocedurer at vaere af hgj kvalitet med lav risiko for tab.

Individuelt veerdiforringede aktiver fordeler sig saledes:

t.kr. 2017 2016
Regnskabsmaessig vaerdi fer nedskrivning 37 264
Nedskrivninger 1. januar 37 -224
Arets nedskrivninger 0 -40
Tilbagefgrte nedskrivninger 0 0
31. december 0 0

Der er ikke modtaget sikkerheder for tilgodehavender, som er individuelt nedskrevne.
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Noter

Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Herudover indgar tilgodehavender fra salg, der pr. 31. december var overforfaldne, men ikke vaerdifor-
ringede, som fglger:

t.kr. 2017 2016

Forfaldsperiode:

Op til 30 dage 3.573 2.220

Mellem 30 og 90 dage 270 251

Over 90 dage 45 22
3.888 2.493

Der er i regnskabsaret indtagtsfert renteindtaegter for i alt O t.kr. vedrgrende nedskrevne tilgodehaven-
der (2016: O t.kr.).

Regnskabsmaessig sikring

Koncernen anvender fa afledte finansielle instrumenter til daekning af finansielle risici relateret til kon-
cernens driftsaktivitet. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.
Koncernens finansielle styring retter sig saledes alene mod styring og reduktion af de finansielle risici,
der er en direkte fglge af koncernens drift, investeringer og finansiering. Se ovenfor for yderligere op-
lysninger om koncernens risikostyring.

Som omtalt i anvendt regnskabspraksis sikres kun pengestremme, og i lighed med 2016 har koncernen
ikke foretaget sikring af dagsveerdier eller nettoinvesteringer i udenlandske enheder i 2017.

Sikring af pengestremme

Der er ikke indgdet kontrakter til sikring af pengestrémme pr. 31. december 2017 og 31. december
2016.

Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Kategorier af finansielle instrumenter

t.kr. 2017 2016

Tilgodehavender og likvide beholdninger 89.551 39.890

Finansielle forpligtelser, der males til dagsvaerdi via resultatopgerelsen 330.781 339.613
370.332 379.503
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Noter
Leasing

Finansielle leasingaftaler - koncernen som leasingtager

Koncernen har indgéet en finansiel leasingaftale vedrgrende en fabriksejendom. Det leasede aktiv star
som sikkerhed for leasingforpligtelser.

2017 2016
Nutidsveerdi Nutidsveerdi
af mini- af mini-
Minimums- mums- Minimums- mums-
leasing- leasing- leasing- leasing-
ydelser ydelse ydelser ydelse
0-1ar 5.194 4.809 5165 4611
1-5ar 20.811 15.421 20.576 15.203
>5ar 25.052 12.930 30.402 15.688
51.057 33.160 56.143 35.502
Renteelement -17.897 0 -20.641 0
Nutidsveerdi af minimusleasingydelser 33.160 33.160 35.502 35.502

Operationelle leasingaftaler - koncernen som leasingtager

Koncernen leaser ejendomme, biler og kopimaskiner under operationelle leasingkontrakter. Leasingperi-
oden er typisk en periode pa mellem 2 og 5 ar. Ingen af leasingkontrakterne indeholder betingede leje-

ydelser.

Uopsigelige operationelle leasingydelser er som fglger:

t.kr. 2017 2016
0-1 ar 1.397 2.410
1-5ar 894 1.613
>53ar 0 0

2.291 4.023

For 2017 er der i resultatopgerelsen for koncernen indregnet 3.152 t.kr. (2016: 3.354 t.kr.) vedre-
rende operationel leasing.

Neertstdende parter
Vernal A/S har felgende naertstdende parter med bestemmende indflydelse (ejer 100 %):
Red River Holding ApS, Birkedals Alle 15, 6700 Esbjerg.

Der har ikke vaeret transaktioner selskaberne imellem i 2017 og 2016.

Ledende medarbejdere

Vernal A/S' nartstadende parter med betydelig indflydelse omfatter selskabet bestyrelse, direktion og
ledende medarbejdere samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Neertstaende parter omfat-
ter desuden virksomheder, hvori denne personkreds har vasentlige interesser. Transaktioner med
nertstaende parter i form af vederlag har i 2017 udgjort 281 tkr.

Ledelsens aflgnning er omtalt i note 5.
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Noter

Begivenheder efter balancedagen

Der er ingen vasentlige begivenheder indtruffet efter balancedagen, der burde pavirke koncernregnska-
bet for 2017.

Ny regnskabsreqgulering
En reekke nye standarder, der ikke er obligatoriske for Vernal A/S for 2017, er udsendt, herunder IFRS 9
0g 14-16 m.fl., men ikke godkendt af EU.

De godkendte, ikke-i-krafttradte standarder og fortolkningsbidrag implementeres i takt med, at de bliver
obligatoriske for Vernal A/S. Ingen af de nye standarder eller fortolkningsbidrag forventes at fa vaesent-
lig indvirkning pa regnskabsaflaeggelsen for Vernal A/S, men koncernen har endnu ikke opgjort effekten.

46



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr.

Modtaget udbytte
3,4 Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
5 Finansielle indtaegter
6 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
7 Skat af arets resultat

Arets resultat

Totalindkomstopggreise

Note t.kr.
Arets resultat

Anden totalindkomst
Poster, der kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen

Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

Vernal A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
12.610 9.700
-2.035 -278
10.575 9.422

1.033 559
-10.543 -10.932
1.065 -951
2.540 1.722
3.605 771
2017 2016
3.605 7Tl
0 0

0 0]
3.605 771
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Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10
11

Langfristede aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overfgrt totalindkomst

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Kortfristede forpligtelser
Kreditinstitutter

Anden geld

Forpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Vernal A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
297.391 292.654
297.391 292.654

4.885 2.345
140 117
5.025 2.462
302.416 295.116
11.501 11.500
13.095 4.491
24.596 15.991
242.926 242.583
34.894 36.542
277.820 279.125
302.416 295.116
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Pengestremsopggrelse

Note

t.kr.

Arets resultat

Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Modtaget udbytte

Skat af arets resultat

Pengestrgm fra primeer drift for andring af driftskapital

Andring i driftskapital
Pengestrgm fra primeer drift:
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrgm fra ordinaer drift
Modtaget selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Modtaget udbytte
Kegb af aktier i datterselskab
Forhgjelse af aktiekapital

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Vernal A/S
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2017 2016
3.605 771
-1.033 -559
10.543 10.932
-12.610 -9.700
-2.540 1022
-2.035 -278
272 -2.400

0 0
-10.543 -10.930
-12.850 -13.608
0] 2.589
-12.850 -11.019
12.610 9.700
-4.737 0
5.000 0
12.873 9.700
23 +1..319

117 1.436
140 117
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.
Egenkapital 1. januar 2016

Totalindkomst i 2016
Arets resultat

Anden totalindkomst

Verdireqgulering af sikringsinstrumen-
ter:

Arets veerdiregulering

Skat af drets vaerdiregulering

Anden totalindkomst i alt
Totalindkomst i alt for perioden
Udstedelse af egenkapitalinstrument

Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2016

Egenkapital 1. januar 2017

Totalindkomst i 2017
Rrets resultat

Anden totalindkomst
Anden totalindkomst i alt
Totalindkomst i alt for perioden

Transaktioner med ejere
Forhgjelse af aktiekapital
Udloddet udbytte

Transaktioner med ejere
Egenkapital 31. december 2017

Reserve for

Vernal A/S
Arsrapport 2017

sikrings- Overfort
trans- totalind- Foresldet

Aktiekapital aktioner komst udbytte | alt
11.500 -206 3.926 0 15.220
0 0 771 0 771

0 0 0 0 0

0 206 -206 0 0

0 206 -206 0 0

0 206 565 0 771

0 0 0 0 0

0 0 0 0
11.500 4.491 0 15.991
11.500 0 4.491 0 15991
0 0 3.605 0 3.605

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 3.605 0 3.605

1 0 4.999 0 5.000

0 0 0 0 0

1 0 4.999 0 5.000
11.501 0 13.095 0 24.596

Yderligere oplysninger er givet i note 9.
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Oversigt over noter til drsregnskabet

Note

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Regnskabsmaessige sken og vurderinger

3 Personaleomkostninger i modervirksomheden
4 Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
5 Finansielle indtaegter

6 Finansielle omkostninger

7 Skat

8 Kapitalandele i dattervirksomheder

9 Egenkapital

10 Geeld til kreditinstitutter

11 Andre gldsforpligtelser

12 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
13 Finansielle risici og finansielle instrumenter
14 Neertstaende parter

15 Begivenheder efter balancedagen

16 Ny regnskabsregulering

Vernal A/S
Arsrapport 2017
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Det separate drsregnskab for modervirksomheden er indarbejdet i &rsrapporten, fordi drsregnskabslo-
ven kraever et separat arsregnskab for modervirksomheden.

Modervirksomhedens arsregnskab aflaegges i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for klasse C-virk-
somheder (stor).

Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

I forhold til den beskrevne anvendte regnskabspraksis for koncernregnskabet (se note 1 til koncernregn-
skabet) afviger modervirksomhedens anvendte regnskabspraksis pa felgende punkter:

Omregning af fremmed valuta

Kursregulering af mellemvaerender, der anses for en del af den samlede nettoinvestering i virksomheder
med en anden funktionel valuta end danske kroner, indregnes i modervirksomhedens arsregnskab i re-
sultatopgerelsen under finansielle poster.

Udbytteindtaegter

Udlodning af optjent overskud i dattervirksomheder indtaegtsferes i modervirksomhedens resultatopgg-
relse i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Hvis der udloddes mere end dattervirksomhedens to-
talindkomst i perioden, gennemfgres nedskrivningstest.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males i modervirksomhedens &rsregnskab til kostpris. Hvis der er
indikation pa veerdiforringelse, foretages vaerdiforringelsestest som beskrevet i anvendt regnskabsprak-
sis for koncernregnskabet. Hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger genindvindingsvardien, ned-
skrives til denne lavere veerdi.

Ved udlodning af andre reserver end optjent overskud i dattervirksomheder, reducerer udlodningen
kostprisen for kapitalandelene, nar udlodningen har karakter af tilbagebetaling af modervirksomhedens

investering.

Skat

Vernal A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Red Mountain Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som
folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. Sambeskatningsbidrag til/fra dat-
tervirksomheder indregnes under skat af arets resultat. Skyldig og tilgodehavende skat opfgres under
kortfristede aktiver/forpligtelser. Skyldigt henholdsvis tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes
i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".
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Noter

Regnskabsmaessige sken og vurderinger

Vernal A/S

Rrsrapport 2017

De anvendte skon er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men som i sagens
natur er usikre og uforudsigelige. Forudsatningerne kan vare ufuldstaendige eller ungjagtige, og uven-
tede begivenheder eller omstaendigheder kan opstd. Desuden er virksomheden underlagt risici og usik-
kerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater afviger fra disse skgn. Saerlige risici for koncernen er

omtalt i ledelsesberetningen, side 10-11, og note 29 til koncernregnskabet.

Der er i noterne oplyst om forudsatninger om fremtiden og andre skensmaessige usikkerheder pa balan-
cedagen, hvor der er betydelig risiko for a&ndringer, der kan fgre til en vaesentlig regulering af den regn-
skabsmaessige veerdi af aktiver eller forpligtelser inden for det naeste regnskabsar.

Anvendt regnskabspraksis

Det er ledelsens vurdering, at der ikke som led i anvendelsen af modervirksomhedens regnskabspraksis
foretages vurderinger, ud over skgnsmaessige vurderinger, som kan have vasentlig indvirkning pa de

indregnede belpb i modervirksomhedens arsregnskab.

Personaleomkostninger i modervirksomheden
Der er for 2017 betalt vederlag til bestyrelse pad 83 t.kr (2016: O t.kr).

Der henvises i gvrigt til note 5 i koncernregnskabet.

t.kr.

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
Samlet honorar til EY kan specificeres saledes:

Lovpligtig revision
Skatte- og momsmaessig radgivning
Andre ydelser

Finansielle indtaegter
Valutakursgevinst
@vrige finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renter, kreditinstitutter m.v.
Tilknyttede virksomheder

2017 2016
76 76
22 13

127 58
225 147
1.033 557
0 2
1.033 559
8.906 9.107
1.637 1.825
10.543 10.932
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Noter

Skat
t.kr.

Rrets skat kan opdeles s&ledes:

Skat af arets resultat
Skat af anden totalindkomst

Skat af drets resultat fremkommer siledes:

Aktuel skat (modtaget sambeskatningsbidrag)
Forventet skattekredit
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Skat af arets resultat kan forklares sdledes:
Beregnet 22,0 % skat af resultat for skat

Skatteeffekt af:
Ikke-skattepligtige indtaegter
Regulering af skat vedrerende tidligere &r

Effektiv skatteprocent

Tilgodehavende/skyldig selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat 1. januar
Arets aktuelle skat

Modtaget skat

Tilgodehavende selskabsskat 31. december

Ikke-indregnede skatteaktiver pr. 31. december 2017 udggr 23 mio.

Vernal A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
2.540 1.722
0 0
2.540 1,722
2.540 2.254
0 90

0] -622
2.540 1.[22
-234 209
2.774 2.135
0 -622
2.540 1.722
“238,5 -181,1
2.345 3.212
2.540 1.722
0 -2.589
4.885 2.345
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Noter
Kapitalandele i dattervirksomheder

t.kr.

Kostpris 1. januar
Rrets tilgang

Kostpris 31. december
Nedskrivninger 1. januar
Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Vernal A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
869.568 869.568
4.737 0
874.305 869.568
-576.914 -576.914
-576.914 -576.914
297.391 292.654

Nutidsveerdien af forventede nettopengestrgmme fra driften af virksomheden skgnnes at overstige den

regnskabsmaessige veerdi af kapitalandelene pr. 31. december 2017.

Navn

Tytex A/S

Tytex GmbH

Tytex Inc.

Tytex Group (Thailand) Co. Ltd.
Tytex Slovakia s.r.o.

Egenkapital

Aktiekapitalens sammensaetning fremgar af note 19 til koncernregnskabet.

Hjemsted Ejerandel 2017 Ejerandel 2016
Danmark 100 % 97 %
Tyskland 100 % 100 %
USA 100 % 100 %
Thailand 100 % 100 %
Slovakiet 100 % 100 %

Der er udstedt tegningsoptioner med ret for ihandehaver til at tegne op til nominelt 11.049.020 kr. ak-
tier senest 31. maj 2019. Tegningskursen er fastsat til 100, men aktietegningsbelgb eller -kursen vil
blive requleret i tilfaelde af kapitalforhgjelser efter udstedelse af tegningsoptioner.

Kapitalstyring

Kapitalstyring i Vernal A/S-koncernen foretages for koncernen som helhed, og der er saledes ikke opsat
operationelle mal eller politiker isoleret for modervirksomheden. Der henvises til note 19 til koncern-

regnskabet.
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Noter
Geeld til kreditinstitutter
t.kr. 2017 2016
Lan 242.926 242.583
Kassekredit 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 242.926 242.583
Geeld til kreditinstitutioner er indregnet saledes i balancen:
Langfristede forpligtelser 0 0
Kortfristede forpligtelser 242.926 242.583
Regnskabsmaessig veerdi i alt 242.926 242.583
Heraf fastforrentet 0 0
Nominel vaerdi 242.926 242.583
Gennem-
Gennemsnit- snitlig
lig nominel effektiv Rentebindings- Regnskabs-
rente rente Valuta periode maessig verdi
t.kr.
2017
Lan fra banker
Variabelt forrentede 1&n 3. 7% 3.7% EUR Ingen 242.926
Lan fra banker i alt 242.926
2016
Lan fra banker
Variabelt forrentede 1an 3.8% 3,8% EUR Ingen 242.583
Lan fra banker i alt 242.583
Penge- Valutakurs-
Primo stromme reguleringer Ultimo
t.kr. tkr. t.kr t.kr.
Kortfristet gaeld 242.583 0 343 242.926
Geeldsforpligtelser fra finansie-
ringsaktiviteter i alt 242.583 0 343 242.926
Andre galdsforpligtelser
t.kr. 2017 2016
Geeld til tilknyttede virksomheder 34.613 36.346
Anden geld 281 196
34.894 36.542
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Noter

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Der henvises til note 25 i koncernregnskabet.

Aktier i Tytex A/S er stillet til sikkerhed for bankgaeld.
Finansielle risici og finansielle instrumenter

Moderselskabets risikostyringspolitik

Moderselskabet er som fglge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering kun begranset ekspone-
ret over for finansielle risici, herunder markedsrisici (valuta- og renterisici), kreditrisici og likviditetsri-
sici.

De overordnede rammer for den finansielle risikostyring er fastlagt i koncernens finanspolitik. Der henvi-
ses til note 29 til koncernregnskabet.

Der er ingen andringer i moderselskabets risici eller risikostyring sammenholdt med 2016.
Markedsrisici

Valutarisici

Moderselskabets primaere afregningsvaluta er EUR, sekundaert USD. Der henvises til koncernregnskabet
for naermere beskrivelse, idet politik, risici m.v. pa moderselskabsniveau er lig koncernens.

Renterisici

Moderselskabet har vaesentlige banklan i EUR. Moderselskabet har overvejende variabelt forrentede 1an.
Den primare renteeksponering pa den variabelt forrentede del er relateret til udsving i CIBOR.

Finansieringsaktivitet

I lighed med koncernens politik afdaekkes renterisici pd moderselskabets I&n, ndr det vurderes, at rente-
betalingerne kan sikres pa et tilfredsstillende niveau.

I bestraebelserne pa at undga negativ effekt af Isbende rentesvingninger har moderselskabet erhvervet
renteswaps, som omdanner den variable rente til fast rente.

Likviditetsrisici

Moderselskabet er i lighed med koncernen hovedsagelig finansieret med banklan og kassekredit og un-
derlagt samme vilkar som i koncernen. Der henvises til koncernregnskabets note 29 for narmere beskri-

velse.

Moderselskabets gzeld til kreditinstitutter forfalder inden for et &r. De kontraktlige pengestromme udger
pr.31. december 2017 242.926 t.kr. (2016: 242.583 t.kr.).

Regnskabsmaessig sikring

Moderselskabet anvender fa afledte finansielle instrumenter til daekning af finansielle risici relateret til
dennes driftsaktivitet. Der henvises til koncernregnskabets note 29 for narmere info.
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Noter

Neertstdende parter

Ud over omtalen i koncernregnskabets note 31 omfatter modervirksomhedens nartstdende parter dat-
tervirksomheder, jf. note 8 til modervirksomhedens arsregnskab.

Mellemregninger med neertstaende parter kan specificeres sdledes:

t.kr. 2017 2016
Tytex A/S -23.038 «23.398
Tytex Inc. -10.088 -11.461
Tytex GmbH -1.487 -1.487

-34.613 -36.346

De danske virksomheder i koncernen er sambeskattede, og der er i 2017 overfort O t.kr. i sambeskat-
ningsbidrag mellem virksomhederne (2016: 2.344 t.kr.).

| drets Ipb har bestyrelse, direktion, vaesentlige aktionaerer eller andre neertstdende parter modtaget
vederlag m.v. pd 148 tkr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen, der burde have pavirket arsregnska-
bet for Vernal A/S for 2017.

Ny regnskabsregulering

Der henvises til note 33 i koncernregnskabet. Ingen af de nye standarder eller fortolkningsbidrag for-
ventes at fa vaesentlig indvirkning p& regnskabsaflaeggelsen for modervirksomheden, men effekten er
endnu ikke opgjort.
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