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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Vernal A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og yderligere oplysningskrav i arsregnskabsloven for store C-selskaber.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og seiskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold, arets resultater, pengestremme og finansielle
stilling samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og selskabet
star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 28. april 2016
Direktion:

bl

Mads Andersen

Bestyrelse
EFik Holm " Mads Andersen ian Dergensen
formand
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Den uafhaengige revisors erklzringer
Til kapitalejerne i Vernal A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vernal A/S for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015. Koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter resultatopgerelse, totalindkomst-
opgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrsmsopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere oplysningskrav i rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU
og yderligere oplysningskrav i arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzeg-
ger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet 0g arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet o0g ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yder-
ligere oplysningskrav i arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Aarhus, den 28. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
C\YR-nr. 30 70 02 28

Wl Wit A,

Claus Hammer-Pede Kim R. Mortensen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
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Vernal A/S

c/o Tytex A/S
Industrivej 21
DK-7430 lkast

14112375

27. marts 1990
lkast-Brande Kommune
1. januar - 31. december

Mail@Tytex.dk

96 60 42 00
96 60 42 01

Erik Holm, formand
Mads Andersen
Christian Jorgensen

Mads Andersen
Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Varkmestergade 25
8000 Aarhus C

Anbefalinger for aktivt ejerskab og god selskabsledelse for kapitalfonde

I juni 2008 udsendte Danish Venture and Private Equity Association ("DVCA") retningslinjer for ansvar-
ligt ejerskab og god selskabsledelse for kapitalfonde og deres kontrollerede virksomheder. For at falge
samfundsudviklingen praesenterede DVCA opdaterede retningslinjer i 2011.

Anbefalingerne omhandler blandt andet retningslinjer for omtale af en raekke forhold i ledelsesberetnin-
gen, herunder corporate governance, finansielle risici, medarbejderforhold og strategi. Der henvises til
DVCA's hjemmeside www.dvca.dk, hvor retningslinjerne kan findes.

Som kapitalfondsejet selskab skal Vernal A/S enten falge disse anbefalinger eller forklare, hvorfor anbe-
falingerne helt eller delvist ikke folges. Vernal A/S' selskabsledelse falger DVCA's anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

VERNAL A/S (DK)
Share Capital DKK 11.500.000

97 %

/ Tytex Group \

Tytex A/S (DK)
Share Capital
DKK 25.000.000

Tytex GmbH (DE)
Share Capital
EUR 76.694

Tytex Inc. (USA)
Share Capital
USD 250.000

Tytex Slovakia s.r.o. (SLO)
Share Capital
EUR 7.932.948

Tytex Group (Thailand) Co.Ltd.
Share Capital
THB 289.000.000
(under afvikling)

\_ v

Vernal A/S er et 100 % ejet datterselskab af Equity Datterholding 7 ApS (STA).
Equity Datterholding 7 ApS (STA) er et 100 % ejet datterselskab af LDE Holding 7 ApS.
LDE Holding 7 ApS er et 100 % ejet datterselskab af LD Equity 2 K/S.
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal for koncernen

[ tkr. 2015 2014 2013 2012 2011 |
Hovedtal
Omseetning 219.583 232.176 233.058 236.172 234.607
Bruttoresultat 58.364 64.445 68.315 76.228 74.273
Resultat af primeer drift 11.299 12.163 7.642 32.323 13.833
Resultat af finansielle poster -19.476  -17.241  -23.828 -32.011 -39.810
Arets resultat af fortsattende aktiviteter -7.404 -4.506 -17.467 -5.998 -29.363
Balancesum 398.025 433.690 452.604 487.457 585.511
Egenkapital -6.836 1.075 5.997 25.704 17.784
Pengestrem fra driftsaktiviteten 15:145 19.587 9.640 2372 -24.898
Pengestrgm til investeringsaktiviteten -2.724 -3.442 -7.070 867 -5.770
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten -4.661 -6.859 -7.059 6.678 53.894
Pengestrem fra opherende aktiviteter 0 0 0 0 7.578
Pengestrgmii alt 7.730 9.287 -4.489 5.173 30.804
Nagletal -
Overskudsgrad 51% 52% 33% 13,7% 59%
Afkastningsgrad 28% 2,.8% 1.7% 6,6 % 2,4%
Bruttomargin 26,6 % 27.8% 29,3% 323% 31,7
Likviditetsgrad 23.8% 29.3% 24,3% 26,9 % 34,1 %
Egenkapitalandel (soliditet) -1,7% 0,2% 1,3% 53% 3,0%
Egenkapitalforrentning 257,0% -127,4% -110,2% 27.6% -1419%

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 586 615 633 599 610 |

1. Negletal er beregnet efter Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015". Der henvises til
negletalsdefinitioner side 27.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter
Vernal A/S fungerer i dag som holdingselskab for Tytex Gruppen.

Tytex varetager salg og markedsfering samt produktion og logistik i forbindelse med medicinske tekstil-
produkter til healthcare. Tytex har fokus pad medicinske tekstiler inden for omraderne inkontinens, orto-
peaedi, graviditet og fixeringsprodukter.

Kunderne er typisk producenter og store forhandlere, og al produktion samt den overvejende del af sal-
get sker i de udenlandske Tytex-selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens omsatning i 2015 androg 219,6 mio. kr. imod 232,2 mio. kr. i 2014.

Faldet i nettoomsaetmngen skyldes primeert et fortsat prispres pd inkontinensmarkedet. Tytex oplevede
paene vakstrater pa graviditets- og fixeringsomraderne i 2015.

Koncernens resultat af primaer drift i 2015 blev 11,3 mio. kr., mens drets resultat udgjorde -7,4 mio. kr.
Koncernens resultat i 2015 skal sammenlignes med et resultat af primaer drift pa +12,2 mio. kr. og
arets resultat pa -4,5 mio. kr. i 2014, Distributionsomkostningerne i 2015 er 3,5 mio. kr. lavere end i
2014, og administrationsomkostningerne er 2,2 mio. kr. lavere end aret for.

Resultatet i bade 2015 og 2014 er praget af restruktureringsomkostninger i forbindelse med nedluk-
ning af fabrik i Thailand. Produktionsbygningen i Thailand er sat til salg og forventes solgt i 2016. Der er
i 2015 udgiftsfert 9,9 mio. kr. pé grund af nedskrivning af produktionsbygning og fratraedelsesgodtge-
relse. | 2014 udgjorde nedskrivninger pa materielle anlagsaktiver og fratreedelsesgodtgerelser i alt
12,8 mio. kr.

De finansielle poster udger -19,5 mio. kr. i 2015, hvilket er 2,3 mio. kr. hojere end i 2014. Dette skyldes
primeert valutakursgevinster pa 1,0 mio. kr., hvorimod der i 2014 var valutakursgevinster pa 2,6 mio.
kr.

Koncernens nettorenteudgifter relateres bl.a. til den bankfinansierede akkvisition af Tytex Gruppen.
Tytex Gruppen forventer i 2016 en nettoomsaetning p& samme niveau som 2015, men et vaesentligt
forbedret driftsresultat ift. 2015.

Finansiering og kapitalforhold

Vernal A/S ejes af kapitalfonden LD Equity gennem LD Equity 2 K/S.

| forbindelse med at Vernal A/S erhvervede Tytex Gruppen i 2006, optog moderselskabet en storre
bankfinansiering til finansiering af akkvisitionen.

Vernal Gruppens samlede kreditfaciliteter (akkvisitionsgald og lebende driftskreditter) genforhandles en
gang om aret. Koncernens bankforbindelse har bekraeftet en forleengelse af de nuvarende kreditfacilite-
ter frem til maj 2017. Selskabets ledelse forventer, at de nuvaerende kreditrammer er tilstraekkelige i
forhold til at understette koncernens fremtidige udvikling, og at de opretholdes.

Investeringer

Koncernen har i arets Igb investeret bade i vedligeholdelse af den eksisterende produktionskapacitet
samt investeret i at udbygge kapaciteten og forbedre produktiviteten i Tytex Gruppen.

Sdledes er der i lobet af 2015 investeret sammenlagt 3,0 mio. kr. i materielle aktiver. Til sammenligning
investerede koncernen 4,1 mio. kr. i regnskabsaret 2014.

De seneste ars samlede investeringer i materielle aktiver forventes p& sigt at forbedre koncernens om-
setning og konkurrenceevne vasentligt.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventninger til fremtiden

Tytex A/S forventer resultatforbedringer i de kommende &r. Tytex A/S har i de seneste r gennemfaort
en omfattende restrukturering af sin produktions- og salgsstruktur, og der er i de kommende &r planlagt
yderligere effektivisering. Tytex A/S har desuden oget det salgsmaessige fokus p& udvalgte forretnings-
omrader med bedre indtjening,

Efterfglgende begivenheder

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, der vasentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle situation.

Risici

Generelle risici

Tytex-forretningen seelger primeert forskellige fardigvarer til Healthcare-sektoren, searlig inden for om-
radet inkontinens. Behovet/markedet er stabilt, geografisk er der vaekstpotentialer. Her vurderes ikke at
veere vasentlige generelle risici, nar bortses fra risikoen ved at agere i et konkurrencepraget marked.

Goodwill-vaerdiansaettelse

Den i koncernen aktiverede goodwill er optaget til 235 mio. kr., som hovedsaglig er opst3et i forbindelse
med akkvisitionen af Tytex Gruppen i 2006.

Moderselskabets ledelse har udarbejdet en forretningsstrategi og heraf afledte forretningsplaner for Ty-
tex.

Det er ledelsens opfattelse, baseret pa udarbejdelsen af en impairment test, at Tytex Gruppens fremti-
dige indtjening, under hensyntagen til Gruppens resultater i 2015, er tilstraekkelig til at retfaerdiggere
den aktiverede goodwill.

Finansielle risici
Koncernen er hovedsagelig finansieret med banklan, leasinggald og kassekredit.

Koncernen er afhangig af, at de eksisterende kreditrammer hos hovedbankforbindelsen opretholdes.
Selskabets kreditfaciliteter hos hovedbankforbindelsen genforhandles hvert &r i forbindelse med selska-
bets regnskabsaflaeggelse, og kreditrammerne skal genforhandles i april 2017.

Koncernen er som fglge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering eksponeret over for andringer
i valutakurser og renteniveau. Moderselskabet styrer koncernens finansielle risici centralt og koordine-
rer koncernens likviditetsstyring, herunder kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet.
Hvor det skennes hensigtsmaessigt, for at reducere finansielle risici, indgaes finansielle instrumenter i
form af valutaterminsforretninger og renteswaps.

Valutarisici

Koncernens primaere afregningsvaluta er EUR, sekundaert USD.

Valutakursreguleringer pavirker koncernens resultat, og der foregar lpbende tiltag med henblik pa at

reducere koncernens valutariske risici. Specielt foretages en konkret vurdering af behovet for valuta-
terminsforretninger for at sikre en stabil omregningskurs for USD. Der er i regnskabsaret ikke indgaet
valutaterminsforretninger.
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Ledelsesberetning

Beretning

Kursregulering af investeringer i udenlandske datterselskaber indregnes direkte i egenkapitalen. Kursri-
sici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, idet det er koncernens opfattelse, at en lg-
bende kurssikring af sadanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og
omkostningsmaessig betragtning.

Renterisici

Koncernen har vaesentlige banklan i EUR og en kassekredit i danske kroner. Koncernen har overvejende
variabelt forrentede I3n, en sterre risikoeksponering relateret til udsving i renteniveauet i Danmark. Den
primaere renteeksponering er relateret til udsving i CIBOR. | bestrabelsen pa at undgé negativ effekt af
lebende rentesvingninger har koncernen indgaet renteswaps i 2013 til delvis daekning af koncernens
bankgeld. Renteswappen er udlebet ultimo 2015.

Samfundsansvar

Der er ikke udarbejdet politikker for samfundsansvar, menneskerettigheder og klimapavirkning.

Vernal A/S har en malsatning om, at mindst et af selskabets tre bestyrelsesmedlemmer skal vare en
kvinde inden udgangen af 2017. Der er pa nuvarende tidspunkt ingen kvinder i bestyrelsen. Der har ik-
ke vaeret nyvalg til bestyrelsen i 2015.

Pr. 31. december 2015 er der 6 personerne i den gverste daglige ledelse, hvoraf alle er mand. | gvrige
ledelseslag er der yderligere 6 personer, hvoraf 2 er kvinder, svarende til en andel pa 33,3 %. Vernal
A/S har en generel politik om at fremme andelen af det underreprasenterede ken i ledelsen. Malsztnin-
gen ma dog ikke vaere i strid med andre ansattelsesvilkar.

Videnressourcer

Koncernen har en erfaren medarbejderstab og bestraber sig pa aktivt at videreudvikle medarbejderne
med henblik pa at opretholde en hej standard i alle funktioner i virksomheden.

Medarbejderforhold

Udviklingen i medarbejderstaben kan illustreres saledes:

@vrig ver-

| alt Danmark den

Antal ansatte primo 571 28 543
Nyanseattelser i regnskabsaret 107 3 104
Afgange i regnskabsaret -91 -7 -84
Antal ansatte ultimo 587 24 563
Gennemsnitligt antal ansatte 586 25 561

Miljgforhold

Det er koncernens politik at gennemfere sine aktiviteter med den mindst mulige belastning af det indre
og det ydre miljg, inden for de givne tekniske og skonomiske ressourcer.

Saledes er Tytex Gruppen certificeret efter ISO 9001: 2008, 1SO 14001: 2004 0g ISO 13485: 2012.
95 % af koncernens produkter er Oeko-Tex certificeret, og virksomheden er desuden SEDEX registreret
samt SA8000 (Social Accountability) auditeret uden anmarkninger.

Tytex Gruppen har forbedringsmal og dertil hgrende handlingsplaner med manedlige opfslgninger inden
for kvalitet og milje, deekkende alle relevante processer.
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Ledelsesberetning

Beretning

Pa alle leveranderer anvendes et Code of Conduct samtidig med, at der er etableret et system for leve-
randerer fra udvaelgelse over kvalifikation til opfelgning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen investerer Igbende i videreudvikling af eksisterende produktprogrammer og udvikling af helt
nye produkter samt effektivisering af produktionsmetoder, processer og udstyr.

Corporate governance

Vernal A/S' bestyrelse og direktion seger til stadighed at sikre, at koncernens ledelsesstruktur og kon-
trolsystemer er hensigtsmaessige og fungerer tilfredsstillende. Ledelsen vurderer Igbende, om dette er
tilfaeldet.

Grundlaget for tilrettelggelsen af ledelsens opgaver er blandt andet selskabsloven, &rsregnskabsloven,
selskabets vedtaegter samt god praksis for virksomheder af samme sterrelse og med samme internatio-
nale raekkevidde som Vernal A/S. Herunder efterlever selskabet - i kraft af sin status som kapitalfonds-
ejet virksomhed - retningslinjerne for ansvarligt ejerskab og god selskabsledelse. Pa dette grundlag er
udviklet og vedligeholdes labende en reekke interne procedurer, der skal sikre en aktiv, sikker og lgnsom
styring af koncernen.

Aktionaerforhold

Samtlige bestyrelsesmedlemmer er udpeget af LD Equity. Bestyrelsen vurderer lgbende, om selskabets
kapitalstruktur er i overensstemmelse med selskabets og dets interessenters interesser. Det overordne-
de mal er at sikre en kapitalstruktur, som understetter en langsigtet lonsom vaekst.

Selskabets vedtagter indeholder ingen granser for ejerskab eller stemmeret. Hvis der fremsattes et
tilbud om overtagelse af selskabets aktier, vil bestyrelsen forholde sig hertil i overensstemmelse med
lovgivningen.

Selskabet ejes 100 % af LD Equity 2 K/S, som dermed har bestemmende indflydelse pa selskabet. For LD
Equity 2 K/S er Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S ved managing partner Erik Holm og partner Mads
Andersen radgivere vedrerende LD Equity 2 K/S' investering i Vernal A/S.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen i Vernal A/S udever aktiv ejerskab via reprasentation i Tytex A/S’ bestyrelse. Bestyrelserne
i Vernal A/S og dets datterselskaber paser, at direktionerne overholder de af bestyrelserne besluttede
malsatninger, strategier og forretningsgange. Orientering fra direktionerne i de respektive selskaber
sker systematisk sdvel ved meder som ved skriftlig og mundtlig Isbende rapportering. Denne rapporte-
ring omfatter blandt andet udviklingen i omverdenen, virksomhedens udvikling og lansomhed samt den
finansielle stilling.

Bestyrelsen i Tytex A/S medes efter en fastlagt medeplan mindst seks gange om &ret. Der holdes nor-
malt et arligt strategiseminar, hvor selskabets vision, mal og strategi fastlzegges. | perioden mellem de
ordinre bestyrelsesmader modtager bestyrelsen lebende skriftlig orientering om selskabets og kon-
cernens resultat og finansielle stilling, og der indkaldes til ekstraordinaere mader, safremt forholdene til-
siger det.

Vederlag til ledelsen

Der afholdes ikke saerskilt vederlag til direktion og bestyrelsen i Vernal A/S.

For at tiltraekke og fastholde koncernens ledelsesmassige kompetencer er direktionsmedlemmernes og
ledende medarbejderes aflanning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, vardiskabelse og vil-
kar i sammenlignelige virksomheder. | aflenningen indg&r kontant incitamentsprogrammer, som skal
medvirke til at sikre interessesammenfald mellem selskabets ledelse og aktionarerne.

11



Vernal A/S
Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning

Bestyrelsens og direktionens direkte aktiebeholdning

Medlemmerne af bestyrelse og direktion havde ultimo 2015 ingen aktier i Vernal A/S. Der er ikke sket
andringer i bestyrelses- og direktionsmedlemmernes aktiebesiddelser i regnskabsaret.
Udbyttepolitik

Der planlagges ikke udbetalt vaesentlige udbytter, idet fri kapital anvendes til at nedbringe banklan.

Interessenterne

Vernal A/S-koncernen seger lobende at udvikle og vedligeholde gode relationer til sine interessegrup-
per, idet sadanne relationer vurderes at have vaesentlig og positiv betydning for koncernens udvikling.

De primaere interessenter er koncernens kunder, medarbejdere, leveranderer og aktioneer.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note
3

4,5,6,7

5,7
578

10
11

12

t.kr.

Omseetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Andre driftsindtaegter
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsomkostninger

Resultat af primeaer drift
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat
Fordeles saledes:

Aktionarerne i Vernal A/S
Minoritetsinteresserne

Arets resultat

Totalindkomstopggrelse

12

Arets resultat

Anden totalindkomst

Poster der kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen
Valutakursreguleringer ved omregning af udenlandske enheder
Veerdirequlering af sikringsinstrumenter:

Arets vaerdiregulering

Skat af anden totalindkomst

Anden totalindkomst efter skat
Totalindkomst i alt
Fordeles saledes:

Aktionzrerne i Vernal A/S
Minoritetsinteresserne

Arets resultat

Vernal A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
219.583 232.176
-161.219 -167.731
58.364 64.445
116 1.056
-25.958 -29.438
-21.223 -23.380
0 -520
11.299 12.163
22 2.896
-19.498 -20.137
-8.177 -5.078
773 572
-7.404 -4.506
-7.559 -4.506
155 0
-7.404 -4.506
-7.404 -4.506
-1.416 889
1.741 -197
-364 -1.108
-39 -416
-7.443 -4.922
-7.577 -4,922
134 0
-7.443 -4.922
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

13,14

15

20

16
17
24
18

t.kr.

AKTIVER
Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver
Goodwill

Patenter og licenser

Materielle aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle aktiver under opferelse

Andre langfristede aktiver
Udskudt skat

Langfristede aktiveri alt

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Forudbetalte omkostninger
Likvide beholdninger

Aktiver bestemt for salg
Kortfristede aktiveri alt
AKTIVER | ALT

Vernal A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
235.309 235.309
715 1.027
236.024 236.336
47.030 50.871
20.474 25.652
133 222
345 234
67.982 76.979
6.639 5.701
6.639 5.701
310.645 319.016
30.096 31.582
34.546 37.576
619 1.053
1.566 1.572
10.120 24.156
76.947 95,939
10.433 18.735
87.380 114.674
398.025 433.690
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

19

20
22
21

22
23
24

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Andre reserver
Overfort totalindkomst

Aktionzererne i Vernal A/S' andel af egenkapitalen
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Langfristede forpligtelser
Udskudt skat
Kreditinstitutter

Hensatte forpligtelser

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser
Kreditinstitutter

Andre galdsforpligtelser
Selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Vernal A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
11.500 11.500
-1.843 -1.825
-24.625 -8.600
-14.968 1.075
8.132 0
-6.836 1.075
1.834 3.009
35.636 37.768
515 479
37.985 41.256
333.470 356.529
30.538 31.261
0 444
2.868 3.125
366.876 391.359
404.861 432.615
398.025 433.690
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Vernal A/S

Arsrapport 2015
Koncernregnskab 1. januar - 31. december
Pengestrgmsopggrelse
Note t.kr. 2015 2014
Arets resultat -7.404 -4.506
Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:

7 Af- og nedskrivninger 21.001 24.020
Hensatte forpligtelser 36 -201
Andre ikke-kontante driftsposter, netto 0 -57
Finansielle indtaegter -22 -2.896
Finansielle omkostninger 19.498 20.137

12 Skat af drets resultat 773 -572
Pengestrem fra primeer drift for endring i driftskapital 32.336 35.925
26 /Zndring i driftskapital 4.858 983
Pengestrem fra primaer drift 37.194 36.908
Renteindtagter, modtaget 22 302
Renteomkostninger, betalt -20.380 -18.638
24 Betalt selskabsskat -1.721 1.015
Pengestrgm fra driftsaktivitet 15.115 19.587
13 Kab af immaterielle aktiver -55 -192
15 Keb af materielle aktiver -3.013 -4.059
15 Salg af materielle aktiver 344 809
Pengestrgm til investeringsaktivitet -2.724 -3.442
Fremmedfinansiering:
Afdrag pa 1an -5.261 -6.858
Betalt udbytte -750 0
Provenu ved salg af aktier i datterselskab B 1.350 0
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -4.661 -6.858
Arets pengestrom 7.730 9.287
28 Likvider, primo -30.868 -40.155
Kursregulering af likvider 0 0
28 Likvider, ultimo -23.138 -30.868
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Vernal A/S

Arsrapport 2015

Aktionaererne i Vernal A/S

Reserve Reserve
for sik- for
rings- valuta- Overfort Minori- Egen-
Aktieka- trans- kursrequ- totalind- Foresldet tetsinte- kapital
t.kr. pital aktioner lering komst g udbytte lalt resse ialt
Egenkapital 1. januar 2014 11.500 -511 -898 -4.094 0 5.997 0 5.997
Totalindkomst i 2014
Arets resultat 0 0 0 -4.506 0 -4.506 0 -4.506
Anden totalindkomst
Valutakursregulering ved om-
regning af udenlandske enhe-
der 0 0 889 0 0 889 0 889
Verdiregulering af sikrings-
instrumenter:
Arets vaerdiregulering 0 -197 0 0 0 -197 0 -197
Skat af drets vaerdirequlering 0 -1.108 0 0 0 -1.108 0 -1.108
Anden totalindkomst i alt 0 -1.305 889 0 0 -416 0 -416
Totalindkomst i alt for perioden 0 -1.305 889 -4.506 0 -4,922 0 -4,922
Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 0 0 0 0 0
Egenkapital 31. december 2014 11.500 -1.816 -9 -8.600 0 1.075 0 1.075
Egenkapital 1. januar 2015 11.500 -1.816 -9 -8.600 0 1.075 0 1.075
Totalindkomst i 2015
Arets resultat 0 0 0 -8.309 750 -7.559 155 -7.404
Anden totalindkomst
Valutakursregulering ved om-
regning af udenlandske enhe-
der 0 0 -1.374 0 0 -1.374 -42 -1.416
Arets vardireguleringer 0 1.717 0 0 0 1.717 24 1.741
Skat af arets vaerdiregulering 0 -361 0 0 0 -361 -3 -364
Anden totalindkomst i alt 0 1.356 -1.374 0 0 -18 -21 -39
Totalindkomst i alt 0 1.356 -1.374 -8.309 750 =TS0 134 -7.443
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -750 -750 0 -750
Salg til minoritetsinteresse 0 0 0 -7.716 0 -7.716 7.998 282
Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 -7.716 -750 -8.466 7.998 -468
Egenkapital 31. december 2015 11.500 -460 =1.383 -24.625 0 -14.968 8.132 -6.836

Yderligere oplysninger er givet i note 19,
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Oversigt over noter til koncernregnskabet
Note

Anvendt regnskabspraksis
Regnskabsmassige sken og vurderinger
Omseetning/segmentoplysninger
Produktionsomkostninger
Personaleomkostninger

Forsknings- og udviklingsomkostninger
Af- og nedskrivninger

Honorar til revisorer

Andre driftsindtaegter og -omkostninger og offentlige tilskud
10 Finansielle indtaqgter

11 Finansielle omkostninger

12 Skat

13 Immaterielle aktiver

14 Nedskrivningstest

15 Materielle aktiver

16 Varebeholdninger

17 Tilgodehavender

18 Forudbetalte omkostninger

19 Egenkapital, egne aktier og udbytte

20 Udskudt skat

21 Hensatte forpligtelser

22 Geeld til kreditinstitutter

23 Andre gzldsforpligtelser

24 Skyldig selskabsskat

25 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
26 Zndring i driftskapital

27 Ikke-kontante transaktioner

28 Likvider

29 Finansielle risici og finansielle instrumenter
30 Operationel leasing

31 Aktiver bestemt for salg

32 Neartstaende parter

33 Begivenheder efter balancedagen

34 Ny regnskabsregulering

VOO~ D WN -

Vernal A/S
Arsrapport 2015
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Vernal A/S
Arsrapport 2015

Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Vernal A/S er et aktieselskab hjemmeherende i Danmark. Arsrapporten for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2015 omfatter bade koncernregnskab for Vernal A/S og dets dattervirksomheder (koncernen)
samt separat arsregnskab for modervirksomheden.

Arsrapporten for Vernal A/S for 2015 aflaegges i overensstemmelse med International Financial Report-
ing Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for klasse C-
virksomheder (stor).

Bestyrelse og direktion har 28. april 2016 behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Vernal A/S.
Arsrapporten forelagges til Vernal A/S' aktionzrer til godkendelse pa den ordinare generalforsamling
28. april 2016.

Grundlag for udarbejdelse
Arsrapporten prasenteres i danske kroner afrundet til na@rmeste 1.000 kr.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og
for sammenligningstallene.

Zndring af anvendt regnskabspraksis

Vernal A/S-koncernen har implementeret de standarder og fortolkningsbidrag, der traeder i kraft for
2015. Ingen af disse har pavirket indregning og maling for 2015 eller forventes at pavirke Vernal A/S-
koncernen. Desuden er amendments til IAS 36 fartidsimplementeret.

Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Vernal A/S og dattervirksomheder, hvori Vernal A/S
har bestemmende indflydelse pa virksomhedens finansielle og driftsmasssige politikker, sa der opnés af-
kast eller andre fordele fra dens aktiviteter. Bestemmende indflydelse opnas ved direkte eller indirekte
at eje eller rade over mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden made kontrollere den pa&-
geeldende virksomhed.

Ved vurdering af om Vernal A/S har bestemmende indflydelse tages hejde for potentielle stemmeret-
tigheder, der pa balancedagen kan udnyttes.

En koncernoversigt fremgar af side 6.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte datter-
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af dattervirksomheder opgeres som forskellen mel-
lem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver inkl. goodwill
pa salgstidspunktet og omkostninger til salg eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

For hver af de rapporterende virksomheder i koncernen fastsaettes en funktionel valuta. Den funktionel-
le valuta er den valuta, som benyttes i det primare skonomiske miljs, hvori den enkelte rapporterende
virksomhed opererer. Transaktioner i andre valutaer end den funktionelle valuta er transaktioner i
fremmed valuta.
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Vernal A/S
Arsrapport 2015

Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til den funktionelle valuta efter transak-
tionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa beta-
lingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter eller omkostninger.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller galdens opstden eller kursen i den seneste &rsrapport indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Ved indregning i koncernregnskabet af virksomheder med en anden funktionel valuta end danske kroner
omregnes resultatopgarelserne til transaktionsdagens kurs, og balanceposterne omregnes til balance-
dagens valutakurser. Som transaktionsdagens kurs anvendes gennemsnitskurs for de enkelte mé&neder, i
det omfang dette ikke giver et vaesentligt anderledes billede. Kursforskelle, opstaet ved omregning af
disse virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning
af resultatopgerelser fra transaktionsdagens kurs til balancedagens valutakurser, indregnes i anden to-
talindkomst i en sarskilt reserve for valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Kursregulering af mellemveerender, der anses for en del af den samlede nettoinvestering i virksomheder
med en anden funktionel valuta end danske kroner, indregnes i koncernregnskabet i anden totalind-
komst i en seerskilt reserve for valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen og méles i balancen til dagsveerdi. Positive
og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar pa saerskilte linjer i balancen, 0g
modregning af positive og negative vardier foretages alene, nar virksomheden har ret til og intention
om at afregne flere finansielle instrumenter netto. Dagsvaerdier for afledte finansielle instrumenter op-
geres pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte vaerdiansattelsesmetoder.

Pengestremssikring

Zndringer i den del af dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og som effektivt sikrer a@ndringer i fremtidige
pengestremme, indregnes i anden totalindkomst i en sarskilt reserve for sikringstransaktioner under
egenkapitalen, indtil de sikrede pengestremme pavirker resultatopgerelsen. P3 dette tidspunkt overfe-
res gevinst eller tab vedrerende sadanne sikringstransaktioner fra anden totalindkomst og indregnes i
samme regnskabspost som det sikrede.

Hvis sikringsinstrumentet ikke laengere opfylder kriterierne for regnskabsmaessig sikring, opherer sik-
ringsforholdet fremadrettet. Den akkumulerede vardizndring indregnet i anden totalindkomst overfe-
res til resultatopgerelsen, nar de sikrede pengestremme pavirker resultatopgerelsen.

Forventes de sikrede pengestromme ikke lz2ngere at blive realiseret, overfores den akkumulerede var-
digendring til resultatopgerelsen straks.

Den del af veerdireguleringen af et afledt finansielt instrument, som ikke indgar i et sikringsforhold, pree-
senteres under finansielle poster.
Andre afledte finansielle instrumenter

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsvaerdi Isbende i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Visse kontrakter indebaerer betingelser, der svarer til finansielle instrumenter. Sadanne indbyggede fi-
nansielle instrumenter indregnes saerskilt og méles lgbende til dagsvaerdi, hvis de adskiller sig vaesentligt
fra den pagaldende kontrakt, medmindre den samlede kontrakt er indregnet og Igbende males til dags-
veerdi.
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Vernal A/S
Arsrapport 2015

Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Resultatopggrelse

Omseztning

Salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i omsatning, hvis levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Omseetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Han-
delsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de producerende virksomheder indregner produktions-
omkostninger, svarende til arets omsatning. Herunder indgér direkte og indirekte omkostninger til ra-
varer og hjaelpematerialer, Ien og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa produktionsan-
lzeq.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfyl-
der kriterierne for aktivering, samt af- og nedskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
Iob og til drets gennemferte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt af- og nedskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og administrati-
on, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger samt
af- og nedskrivninger. Desuden indgar nedskrivninger af tilgodehavender fra salg.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved lebende salg og udskiftning af immateriel-
le og materielle aktiver. Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opgeres som
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab samt nedskrivninger
vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Laneomkostninger fra generel lantagning eller 13n, der direkte vedrerer anskaffelse, opferelse eller ud-
vikling af kvalificerende aktiver, henferes til kostprisen for sadanne aktiver, nar anskaffelsen, opfarelsen
eller udviklingen af aktivet er pabegyndt efter overgangen til IFRS.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Vernal A/S-koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.
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Vernal A/S
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

LDE Holding 7 ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemasssigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af
eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat, drets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill indregnes ved ferste indregning i balancen til kostpris. Efterfelgende males goodwill til kostpris
med fradrag af akkumulerede nedskrivninger. Der foretages ikke amortisering af goodwill.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill allokeres til koncernens pengestremsfrembringende enheder
pa overtagelsestidspunktet. Fastlaeggelsen af pengestrgmsfrembringende enheder fslger den ledelses-
maessige struktur og interne gkonomistyring.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemferlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller anvendelsesmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle aktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstrakkelig sikkerhed for, at den
fremtidige indtjening eller nettosalgsprisen kan dakke produktions-, salgs-, administrations- og udvik-
lingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som
omkostningerne afholdes.

Indregnede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Kostprisen omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der kan henferes til koncernens
udviklingsaktiviteter og laneomkostninger fra specifik og generel I&ntagning, der direkte vedrerer udvik-
lingen af udviklingsprojekter.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsprojekter lineart over den vurderede
okonomiske brugstid fra det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Afskrivningsperioden udgar sadvan-
ligvis 5-10 &r. Afskrivningsgrundlaget reduceres med eventuelle nedskrivninger.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog mak-
simalt 10 ar. Der afskrives over brugstiden, hvis denne er kortere.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstids-
punktet. Gevinst eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og len samt laneomkostninger fra specifik
og generel Iantagning, der direkte vedrerer opfgrelsen af det enkelte aktiv.

Efterfelgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning af bestanddele af et materielt aktiv, indregnes i den
regnskabsmaessige vaerdi af det pagaeldende aktiv, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil medfere
fremtidige ekonomiske fordele for koncernen. De udskiftede bestanddele opharer med at vaere indreg-
net i balancen, og den regnskabsmassige vardi overferes til resultatopgerelsen. Alle andre omkostnin-
ger til almindelig reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige. Materielle aktiver afskrives lineart over aktiver-
nes/komponenternes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 7-40 ar
Produktionsanlaeeg og maskiner 7 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets scrapvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Scrapvardien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger
scrapvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller scrapvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger, i det omfang afskrivninger ikke indgar i kostprisen for egenfremstillede aktiver.

Veardiforringelse af langfristede aktiver
lgangvaerende udviklingsprojekter testes arligt for vaerdiforringelse.

Udskudte skatteaktiver vurderes arligt og indregnes kun i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive
udnyttet.

Den regnskabsmaessige veerdi af evrige langfristede aktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indi-
kation af vaerdiforringelse. Nar en sddan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvindingsvaerdi.
Genindvindingsvaerdien er den hejeste af aktivets dagsvaerdi med fradrag af forventede afhandelses-
omkostninger eller kapitalvardi. Kapitalvaerdien beregnes som nutidsvardien af forventede fremtidige
pengestremme fra aktivet eller den pengestremsfrembringende enhed, som aktivet er en del af.

Et tab ved vaerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige vaerdi af et aktiv henholdsvis en pen-
gestremsfrembringende enhed overstiger aktivets eller den pengestremsfrembringende enheds genind-
vindingsveerdi. Tab ved vaerdiforringelse indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-,
distributions- og administrationsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger tilbageferes i det omfang, der er sket @ndringer i de forudsatninger og sken, der forte
til nedskrivningen. Nedskrivninger tilbageferes kun i det omfang, aktivets nye regnskabsmaessige vaerdi
ikke overstiger den regnskabsmaessige vaerdi, aktivet ville have haft efter afskrivninger, hvis aktivet ikke
havde vaeret nedskrevet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris opgjort efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvis
denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer og révarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillag af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjzlpe-
materialer, direkte lan samt indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og -ledelse.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor
der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardifor-
ringet.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi og nutidsvaerdien af de
forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.
Forudbetalte omkostninger

Forudbetalte omkostninger males til kostpris.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som foresl&s udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Reserve for valutakursregulering

Reserve for valutakursregulering omfatter valutakursdifferencer, opstiet ved omregning af regnskaber
for enheder med en anden funktionel valuta end danske kroner og kursreguleringer vedrerende aktiver
og forpligtelser, der udger en del af koncernens nettoinvestering i sadanne enheder.

Reserver for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoaendring i dagsvaerdien af sikrings-
transaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige pengestremme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret.
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Medarbejderydelser

Pensionsforpligtelser og lignende langfristede forpligtelser

Koncernen har indgaet bidragsbaserede pensionsaftaler med hovedparten af koncernens ansatte. For-
pligtelser vedrerende bidragsbaserede pensionsordninger, hvor koncernen Iebende indbetaler faste
pensionsbidrag til uafhangige pensionsselskaber, indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de op-
tienes, og skyldige indbetalinger indregnes i balancen under anden gzeld.

Langfristede personaleydelser indregnes baseret pa aktuarmaessige forudsatninger. Aktuarmaessige
gevinster og tab indregnes straks i resultatopgerelsen. Andre langfristede personaleforpligtelser omfat-
ter bl.a. jubileeumsgratialer.

Medarbejderobligationer

Koncernen har udstedt medarbejderobligationer til nogle af de i Danmark ansatte medarbejdere. Den
indregnede forpligtelse svarer til obligationernes nominelle vaerdi. Et tilsvarende beleb er deponeret pa
en sparret bankkonto. Denne saldo indgar i likvide midler. Indfrielseskurser er 100. Obligationerne har
en fast rente, svarende til mindsterenten pa udstedelsestidspunktet med tillaeg pa 1 %. Obligationerne
har en lgbetid pa 5 ar.

Der udstedes ikke flere obligationer. Ferste udbetaling finder sted i januar 2012, og sidste udbetaling
sker i januar 2015.

Betalbar skat og udskudt skat

LDE Holding 7 ApS overtager som administrationsselskab haftelsen for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som koncernmellemvarender.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettigede kontorejendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt
pa resultat eller skattepligtig indkomst.

I de tilfzelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes under andre langfristede aktiver med den vasrdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser modregnes, hvis virksomheden har en juridisk ret til at
modregne aktuelle skatteforpligtelser og skatteaktiver eller har til hensigt enten at indfri aktuelle skatte-
forpligtelser og skatteaktiver pa nettobasis eller at realisere aktiverne og forpligtelserne samtidigt.
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Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som felge af en begivenhed indtruffet for eller pa ba-
lancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives ekonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser males til ledelsens bedste sken over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at
kunne indfries.

Ved mélingen af hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering af de omkostninger, der er ned-
vendige for at afvikle forpligtelsen, hvis dette har en vasentlig effekt pa malingen af forpligtelsen. Der
anvendes en fer-skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets generelle renteniveau og de kon-
krete risici, der knytter sig til forpligtelsen. Regnskabsarets forskydning i diskonteringselementet ind-
regnes under finansielle omkostninger.

Omkostninger til omstruktureringer indregnes som forpligtelser, ndr en detaljeret, formel plan for om-
struktureringen er offentliggjort senest pa balancedagen over for de personer, der er bergrt af planen.

Der indregnes en hensat forpligtelse vedrerende tabsgivende kontrakter, nar de forventede fordele for
koncernen fra en kontrakt er mindre end de uundgéelige omkostninger i henhold til kontrakten.

Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter m.v. indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris ved anvendelse af "den effektive rentes metode", sa forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen under finansielle omkostninger over Ianeperioden.

@vrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.

Leasing
Sale and leaseback-transaktioner

Gevinst eller tab ved en sale and leaseback-transaktion, som resulterer i en finansiel leasingaftale, ud-
skydes og amortiseres proportionelt med bruttoleasingydelserne over aftalens lgbetid.

Gevinst ved en sale and leaseback-transaktion, som resulterer i en operationel leasingaftale, indregnes i
resultatopgerelsen straks, safremt transaktionen er aftalt til dagsvaerdi, eller salgsprisen er under dags-
veerdi. Safremt salgsprisen overstiger dagsvaerdien, udskydes forskellen mellem salgspris og dagsveerdi
og amortiseres proportionelt med leasingydelserne over leasingaftalens Igbetid. Tab ved en sale and
leaseback-transaktion, som resulterer i en operationel leasingaftale, indregnes i resultatopgerelsen p&
transaktlonstrdspunktet undtagen hvis tabet godtgeres ved fremtidige leasingydelser under dagsvaerdi.
| s& fald skal tabet udskydes og amortiseres proportionelt med leasingydelserne over leasingaftalens lg-
betid.

Klassifikation af leasingaftaler
Leasingforpligtelser opdeles regnskabsmaessigt i finansielle og operationelle leasingforpligtelser.

En leasingaftale klassificeres som finansiel, nar den i al vaesentlighed overferer risici og fordele ved at
eje det leasede aktiv. Andre leasingaftaler klassificeres som operationelle.
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Koncernen leaser ejendomme bade finansielt og operationelt, mens driftsmateriel leases operationelt.
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineart i resultatopgerelsen over lea-
singperioden.

Udskudte indtagter

Udskudte indtegter males til salgsveerdi.

Pengestremsopggrelse

Pengestrgmsopgarelsen viser pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, &rets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres efter den indirekte metode som resultat efter skat reguleret
for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital, modtagne og betalte renter, modtagne udbytter
og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle,
materielle og andre langfristede aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af og afdrag pa rentebaerende gald, samt
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgasld.

Nggletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og negletalsoversigten anferte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad
Resultat af primeaer drift x 100
Aktiver i alt, ultimo

Bruttoresultat x 100
Nettoomseaetning

Afkastningsgrad

Bruttomargin

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalandel

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Regnskabsmassige sken og vurderinger

Skensmassig usikkerhed

Opgerelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kraever vurderinger, skon
og forudsatninger om fremtidige begivenheder.

De foretagne sken og forudsaetninger er bl.a. baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som le-
delsen vurderer forsvarlige efter omstandighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigeli-
ge. Forudsatningerne kan vaere ufuldstaendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller om-
st&ndigheder kan opsta. Desuden er koncernen underlagt risici og usikkerheder, som kan fore til, at de
faktiske udfald afviger fra disse sken. Saerlige risici for Vernal A/S-koncernen er omtalt i ledelsesberet-
ningen, side 9-10, og note 29 til koncernregnskabet.

Det kan vaere nadvendigt at andre tidligere foretagne sken som folge af @ndringer i de forhold, der I3 til
grund for de tidligere sken eller pa grund af ny viden eller efterfalgende begivenheder.

Sken, der er serlige vasentlige for regnskabsaflaggelsen, foretages bl.a. ved vaerdiansasttelsen af til-
godehavender samt nedskrivningstest pa goodwill.

Tilgodehavender

Ledelsen anvender skon i forbindelse med vurdering af erholdeligheden af tilgodehavender pr. balance-
dagen. Herunder vurderes de enkelte kunde- og markedsforhold i forbindelse med risiko for tab, og disse
vurderinger er taget i betragtning ved fastsaettelsen af nedskrivninger pa balancedagen og i den daglige
styring og kontrol af tilgodehavender.

Nedskrivningstest for goodwill

Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill, eller nar der er indikation p& et nedskrivningsbehov, fore-
tages sken over, om de dele af virksomheden, som goodwillen knytter sig til, vil vaere i stand til at gene-
rere tilstraekkelige positive nettopengestromme i fremtiden til at understotte vaerdien af goodwill.

| forbindelse med nedskrivningstesten ma der skennes over forventede pengestremme mange ar ud i
fremtiden, hvilket naturligt ferer til en vis usikkerhed. Usikkerheden er afspejlet i den valgte diskonte-
ringsrente.

Nedskrivningstesten, de seerligt felsomme forhold i forbindelse hermed og felsomhedsanalyser er nar-
mere beskrevet i note 14 til koncernregnskabet.
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t.kr.

Omsetning/segmentoplysninger
Salg af varer

Geografiske markeder
Hjemmemarked

EU

@vrige lande

Produktionsomkostninger
Vareforbrug

Nedskrivning af varebeholdninger

Tilbageferte nedskrivninger pa varebeholdninger

Personaleomkostninger

Gager og Ienninger
Bidragsbaserede pensionsordninger
Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere i alt

Vernal A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
219.583 232.176
13.658 19.516
175.901 181.154
30.024 31.506
219.583 232.176
80.659 86.574
684 1.322
0 0
56.442 60.082
1.769 1.720
12.382 10.971
2.272 2.460
72.865 75.233
585 615

| koncernens samlede personaleomkostninger indgar vederlaggelse til direktion og bestyrelse pa 3.718
t.kr. (2014: 2.774 t.kr.). Vederlaeggelse til direktion og bestyrelse prasenteres samlet i henhold til und-
tagelsesbestemmelsen i &rsregnskabslovens & 98b, stk. 3, nr. 1, idet det ellers vil fere til, at der vises

seerskilt vederlag for direktionen.

I koncernens samlede personaleomkostninger er i 2015 indregnet fratraedelsesgodtgerelser med 1.282

t.kr. (2014: 4.006 t.kr.).

t.kr.
Forsknings- og udviklingsomkostninger

Sammenhangen mellem afholdte og omkostningsfarte forsknings- og
udviklingsomkostninger er:

Afholdte forsknings- og udviklingsomkostninger
Af- og nedskrivninger af indregnede udviklingsomkostninger

Arets forsknings- og udviklingsomkostninger indregnet i
resultatopgerelsen under produktionsomkostninger

2015 2014
4.170 4.592
279 273
4.449 4.865
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t.kr. 2015 2014

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger, immaterielle aktiver 367 473

Afskrivninger, materielle aktiver 11.960 13.468

Nedskrivninger pa aktiver bestemt for salg B 8.674 10.079
21.001 24.020

Af- og nedskrivninger pa immaterielle aktiver indregnes i regnskabsposten produktionsomkostninger.

t.kr. 2015 2014

Honorar til revisorer

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer kan specificeres

sdledes:

Lovpligtig revision 187 185

Skatte- og momsmaessig radgivning 49 29

Andre ydelser 55 101
291 315

Honorar til @vrige revisorer:

Lovpligtig revision 185 209

Skatte- og momsmaessig radgivning 45 45

Andre ydelser 0 0
230 254

Andre driftsindtaegter og -omkostninger og offentlige tilskud

Andre driftsindtaqgter

Offentlige tilskud 0 291

Gevinst ved salg af anlaegsaktiver 110 284

@vrige 6 481
116 1.056

Andre driftsomkostninger

Tab ved salg/skrotning af anlagsaktiver 0 520

520
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t.kr. 2015 2014
Finansielle indtzagter
Renter, likvide beholdninger m.v. 22 302
Valutakursgevinster (netto) 0 2.594
22 2.896
Finansielle omkostninger
Renter, kreditinstitutter m.v. 17.491 18.637
Regulering af forkebsret 1.500 1.500
@vrige renteomkostninger 330 0
Valutakurstab 177 0
19.498 20.137
Skat
Skat af arets resultat fremkommer séledes:
Aktuel skat -1.258 -656
Udskudt skat 492 706
Regulering af skat vedrorende tidligere ar 1.539 522
773 572
Effektiv skatteprocent -9,4% 11.3%
Skat af anden totalindkomst
2015 2014
Skatteind- Skatteind-
teegt/-om- taegt/-om-
t.kr. For skat kostning Efter skat For skat kostning Efter skat
Valutakursreguleringer ved
omregning af udenlandske
enheder -1.416 0 -1.416 889 0 889
Veerdiregulering af sikringsin-
strumenter 1.741 -364 1.377 -197 -1.108 -1.305
325 -364 -39 692 -1.108 -416
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Immaterielle aktiver
Feerdiggjorte

udviklings- Patenter og

t.kr. ) Goodwill projekter licenser I alt
Kostpris 1. januar 2014 289.874 2.641 7.124 299.639
Tilgang 0 0 192 192
Afgang 0 0 0 0
Kostpris 31. december 2014 289.874 2.641 7.316 299.831
Af- og nedskrivninger 1. januar 2014 54.565 2.641 5.807 63.013
Afskrivninger 0 0 473 473
Afgang 0 0 9 9
Af- og nedskrivninger 31. december

2014 54.565 2.641 6.289 63.495
Regnskabsmaessig vardi 31. decem-

ber 2014 235.309 0 1.027 236.336
Kostpris 1. januar 2015 289.874 2.641 7.316 299.831
Tilgang 0 0] 54 54
Afgang -6.622 0 0 -6.622
Kostpris 31. december 2015 283.252 2.641 7.370 293.263
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 54.565 2.641 6.288 63.494
Afskrivninger 0 0 367 367
Afgang -6.622 0 0 -6.622
Af- og nedskrivninger 31. december

2015 _ 47.943 2.641 6.655 57.239
Regnskabsmassig vardi 31. decem-

ber 2015 235.309 0 715 236.024

Det er vurderet, at alle immaterielle aktiver, bortset fra goodwill, har begranset brugstid.

Alle faerdiggjorte udviklingsprojekter er egenudviklede.
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Nedskrivningstest

Goodwill

Ledelsen har pr. 31. december 2015 testet den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill for nedskrivnings-
behov. Goodwill er relateret til Tytex.

Genindvindingsvardien er baseret pa kapitalvardien, som fastlagt ved anvendelse af forventede netto-
pengestremme pa basis af budgetter for arene 2016-2018 (2014: 2015-2017) godkendt af ledelsen og
med en diskonteringsfaktor for skat pa 7,61 % (2014: 7,66 %).

Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill, eller nar der er indikation pa et nedskrivningsbehov, fore-
tages sken over, om den del af virksomheden, som goodwillen knytter sig til, vil vaere i stand til at gene-
rere tilstraekkelige positive nettopengestremme i fremtiden til at understptte vaerdien af goodwill.

Genindvindingsvaerdien overstiger den regnskabsmasssige vardi med 124 mio. kr.

Felsomhedsanalyse

| forbindelse med nedskrivningstesten ma der skennes over forventede pengestremme mange ar ud i
fremtiden, hvilket naturligt ferer til en vis usikkerhed. Usikkerheden er afspejlet i den valgte diskonte-
ringsrente. En nedjustering af de forventede pengestremme har gjort, at koncernen vurderer, at en ri-
meligt sandsynlig &ndring i nagleforudsaetningerne i beregningen af genindvindingsvardien vil kunne
fere til en nedskrivning pa goodwill.

Felgende viser, hvilke @ndringer der skal til i en raekke nogleforudsatninger, for at genindvendingsveer-
dien svarer til den regnskabsmassige vaerdi. Det er forudsat, at de evrige variable er uandrede.

Reduktion i EBITA i procent af omsatning (procentpoint) efter 2018 4.2 %
Reduktion af den estimerede omsaetningsvaekst (procentpoint) efter 2018 3,0%
Foregelse af diskonteringsrente (procentpoint) 2,2%
Reduktion af terminalvaekst (procentpoint) 43%

@vrige immaterielle aktiver

Ledelsen har hverken i 2015 eller 2014 identificeret faktorer, der indikerer, at der er behov for at gen-
nemfare vaerdiforringelsestest for gvrige immaterielle aktiver.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle aktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2014
Valutakursregulering

Tilgang

Afgang

Overfert til aktiver bestemt for salg

Kostpris 31. december 2014

Af- og nedskrivninger 1. januar 2014
Valutakursregulering

Afskrivninger

Nedskrivninger

Afgang

Overfort til aktiver bestemt for salg

Af- 0g nedskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2014
Heraf finansielt leasede aktiver

Kostpris 1. januar 2015
Valutakursregulering
Tilgang

Overfort

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Valutakursregulering

Afskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Vernal A/S

Arsrapport 2015
Andre
Produk- anlag,

tionsanlag driftsma- Aktiver

Grunde og og maski- teriel og under
bygninger ner inventar opferelse I alt
93.244 208.537 10.447 2.324 314.552
3.533 4.795 196 154 8.678
L6517 3.076 571 234 5.632
0 -15.029 -1.657 -1.574 -18.260
-32.425 0 0 0 -32.425
66.103 201.379 9.557 1.138 278.177
14.814 176.473 9.891 S04 202.082
1.054 3.901 181 0 5.136
4.266 8.845 351 0 13.462
8.788 1.291 6 0 10.085
0 -14.783 -1.094 0 -15.877
-13.690 0 0 0 -13.690
15.232 175.727 9.335 S04 201.198
50.871 25.652 222 234 76.979
38.315 0 0 0 38.315
66.103 201.379 9.557 1.138 278.177
168 225 30 0 523
55 2.508 105 345 3.013
0 0 0 0 0
0 -2.439 273 -1.138 -3.850
66.326 201.773 9.419 345 277.863
15.232 175,727 9.335 904 201.198
39 269 31 0 339
4.025 7.742 193 0 11.960
0 -2.439 273 -904 -3.616
19.296 181.299 9.286 0 209.881
47.030 20.474 133 345 67.982

Koncernen har ikke indgdet kontraktlige forpligtelser til kab af materielle aktiver.

Aktiver under opferelse er alle pabegyndt fer overgangen til IFRS, hvorfor der ikke er aktiveret renter.

t.kr.

Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

2015 2014
15.588 16.291
4.297 4.825
10.211 10.466
30.096 31.582
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2015 2014

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg 29.282 31.490

Andre tilgodehavender 5.264 6.086
34.546 37.576

Forudbetalte omkostninger

Forsikringspramier 0
Depositum 1.424 1.421
@vrige 142 151

1.566 1.572

Egenkapital, egne aktier og udbytte

Kapitalstyring

Koncernen vurderer Igbende behovet for tilpasning af kapitalstrukturen for at afveje det hpjere afkast-
krav pa egenkapital over for den @gede usikkerhed, som er forbundet med fremmedkapital. Koncernens
kapitalstruktur skal ses i taet sammenhang med Vernal A/S' erhvervelse af Tytex Gruppen i 2006, hvor
moderselskabet optog en sterre bankfinansiering til finansiering af akkvisitionen. Koncernen har siledes
et relativt lavt krav til soliditetsgrad og egenkapitalforretning. Der er i 2015 udbetalt 750 t.kr. i udbytte.

Der er ingen &ndringer i de beskrevne malsatninger i forhold til 2014.

Aktiekapital
Aktiekapitalen udger 11.500 t.kr.

Der er udstedt 11.500 stk. aktier a 1.000 kr. Aktiebrevene er ikke opdelt i klasser. Ingen aktier er tildelt
se&rlige rettigheder. Der er ingen begransninger i omsatteligheden og ingen stemmeretsbegransnin-
ger.

Der har veeret kapitalforhejelse i 2007 med nominelt 200 t.kr. og i 2008 med nominelt 1.000 t.kr.

Selskabet ejer ikke egne aktier.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Udskudt skat

t.kr.

Udskudt skat 1. januar

Valutakursregulering

Modtaget ved sambeskatning

Arets udskudte skat indregnet i arets resultat
Requlering tidligere ar

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat indregnes saledes i balancen:

Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteforpligtelser

Udskudt skat 31. december, netto

Hensatte forpligtelser

t.kr.

Hensatte forpligtelser 1. januar 2014
Hensat i aret
Hensattelser anvendt i dret

Hensatte forpligtelser 31. december 2014

Der fordeles saledes i balancen:
Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Hensatte forpligtelser 1. januar 2015
Hensat i aret
Hensattelser anvendt i dret

Hensatte forpligtelser 31. december 2015
Der fordeles saledes i balancen:

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Vernal A/S

Arsrapport 2015
] 2015 2014
-2.692 -2.149
6 -7
0 0
-492 -536
-1.627 0
-4.805 -2.692
-6.639 -5.701
1.834 3.009
-4.805 -2.692
Omstruktu-
rering Andre I alt‘
277 403 680
0 76 76
277 0 277
0 479 479
0 479 479
OA 0 O_
0 479 479
0 479 479
0 36 36
0 0 0
0 515 515
0 515 515
0 0 0
0 515 515

Andre hensatte forpligtelser er en fratradelsesforpligtelse for medarbejdere, der fratrader for at ga pa

pension i Tytex Slovakia s.r.o.
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Noter
Geld til kreditinstitutter
t.kr. 2015 2014
Lan 297.515 299.438
Leasinggald 37.864 39.835
Kassekredit (note 28) 33.258 55.024
Regnskabsmeassig vardi 368.637 394.297
Geeld til kreditinstitutter er indregnet saledes i balancen:
Kortfristede forpligtelser 333.470 356.529
Langfristede forpligtelser 35.636 37.768
Regnskabsmaessig vardi 369.106 394.297
Nominel vaerdi 369.106 395.109
Dagsveerdi 369.106 394.297
Gennem- Gennem- Regn-
snitlig no- snitlig Rentebin- skabs-
minel ren- effektiv dingsperi- massig
Antal I3n te rente Valuta ode vardi
- t.kr.
2015
Lan fra banker
Variabelt forrentede lan 43% 4,3% EUR Ingen 331.242
Lan fra banker i alt 331.242
2014
Lan fra banker
Variabelt forrentede 1&n 4,4% 4,4% EUR Ingen 354.462
Lan fra bankeri alt 354.462
Andre gzldsforpligtelser
t.kr. 2015 2014
Leverandgrer af varer 17.252 15.516
Afledte finansielle instrumenter 0 878
Medarbejderaktier 0 438
Anden gzld 13.286 14.429
30.538 31.261

Medarbejderobligationer forfalder inden for 5 ar. Der udstedes ikke flere obligationer. Farste udbetaling
skete ijanuar 2012, og sidste udbetaling skete i januar 2015. Indfrielseskurser er 100. Obligationerne
har en fast rente, svarende til mindsterenten pa udstedelsestidspunktet med tillag pa 1 %.
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Noter

t.kr. 2015 2014
Selskabsskat

Selskabsskat 1. januar -609 -2.696
Valutakursregulering 1 0
Arets aktuelle skat 1.622 1.594
Regulering af skat tidligere ar 88 -522
Betalt selskabsskat i aret -1.721 1.015
Selskabsskat 31. december -619 -609
Selskabsskat indregnes saledes i balancen:

Tilgodehavende selskabsskat -619 -1.053
Skyldig selskabsskat 0 444
Selskabsskat 31. december, netto -619 -609
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden er sambeskattet med den danske dattervirksomhed i LDE Holding 7 ApS. Selskabet

haefter ubegraenset og solidarisk med modervirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskaber har ingen
skatteforpligtelser pr. 31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkom-

sten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at selskabernes haftelse udger et sterre belgb.

Sikkerhedsstillelser

Til sikring af kreditinstitutters Ian og kassekreditlinjer har moderselskabet stillet pant i aktierne samt i

felgende aktiver i datterkoncernen Tytex A/S.

t.kr. 2015 2014
Grunde og bygninger med en regnskabsmeaessig veerdi pa 10.433 18.7;5-
Produktionsanlag og maskiner med en regnskabsmassig vardi pa 20.819 25.886
Varelagre og tilgodehavender fra salg 63.930 63.072
Geeld til kreditinstitutter for hvilken der er stillet sikkerhed 330.069 354.462

Felgende gruppeselskaber garanterer for moderselskabets gaeld til kreditinstitutter:

Tytex Inc
Tytex GmbH
Tytex Slovakia
Tytex Thailand.

For dattervirksomhed i Thailand, Slovakiet og Tyskland er der givet tilsagn om gkonomisk stotte i tilfzl-

de af likviditetsmangel.
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Zndring i leverandergzld og anden gald

Ikke-kontante transaktioner
Keb af materielle aktiver, jf. note 15
Materielle aktiver, der ferst betales i efterfelgende regnskabsar

Betalt vedrgrende kgb af materielle aktiver

Likvider
Likvider 31. december omfatter:

Likvide beholdninger

Kassekredit, der indgar i lobende likviditetsstyring (note 22)
Likvider 31. december, jf. pengestremsopggrelse

Finansielle risici og finansielle instrumenter

Koncernens risikostyringspolitik

Vernal A/S

Arsrapport 2015
2015 ] 2014
1.486 2.442
3.036 1.474
336 -2.933
4.858 983
3.013 4.058
0 0
3.013 4.058
10.120 24.156
10.120 24.156
-33.258 -55.024
-23.138 -30.868

Tytex-forretningen salger primaert forskellige faerdigvarer til Healthcare-sektoren, sarlig inden for om-
radet inkontinens. Behovet/markedet er stabilt, geografisk er der vaekstpotentialer. Her vurderes ikke at
vaere vaesentlige generelle risiko, nar bortses fra risikoen ved at agere i et konkurrencepraget marked.

Vernal A/S-koncernen er som fglge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering eksponeret over for
finansielle risici, herunder markedsrisici (valuta- og renterisici), kreditrisici og likviditetsrisici.

Moderselskabet styrer koncernens finansielle risici centralt og koordinerer koncernens likviditetsstyring,
herunder kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet. Koncernen falger en bestyrelsesgod-

kendt finanspolitik, der opererer med lav risikoprofil, sdledes at valuta-, rente- og kreditrisici kun opstar
med udgangspunkt i kommercielle forhold. Hvor det skennes hensigtsmaessigt for at reducere finansielle
risici, indsattes finansielle instrumenter i form af valutaterminskontrakter og renteswap. 1 2015 0g

2014 har koncernen kun gjort brug af en renteswap.

I lighed med 2014 har koncernen ikke foretaget sikring af dagsvardier eller nettoinvesteringer i uden-

landske enheder i 2015.

Der er ingen endringer i koncernens risikoeksponering eller risikostyring sammenholdt med 2014, bort-
set fra, at renteswap indgaet til afdaekning af renterisici er udlgbet ultimo 2015.
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Noter
Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)
Markedsrisici

Valutarisici
Koncernens primeere afregningsvaluta er EUR, sekundaert USD og THB.

Valutakursreguleringer pavirker koncernens resultat, og der foregar lobende tiltag med henblik pa at
reducere koncernens valutariske risici.

Kursregulering af investeringer i udenlandske datterselskaber indregnes direkte i egenkapitalen. Kursri-
sici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, idet det er koncernens opfattelse, at en Ig-
bende kurssikring af sadanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og
omkostningsmaessig betragtning.

leellgt sandsynlige endringer i kursen pa EUR, USD og THB forventes ikke at f& vasentlig indvirkning
pa arets resultat og egenkapital.

Renterisici

Koncernen har vasentlige banklan i EUR og en kassekredit i danske kroner. Koncernen har overvejende
variabelt forrentede Ian og dermed en sterre risikoeksponering relateret til udsving i renteniveauet i
Danmark. Den primare renteeksponering er relateret til udsving i CIBOR.

Finansieringsaktivitet

Det er koncernens politik at afdakke renterisici pa koncernens 18n, nar det vurderes, at rentebetalinger-
ne kan sikres pa et tilfredsstillende niveau.

| bestraebelserne pd at undga negativ effekt af Isbende rentesvingninger har koncernen erhvervet ren-
teswaps, som omdanner den variable rente til fast rente.

Likviditetsrisici

Koncernen er hovedsagelig finansieret med banklan og kassekredit. Koncernen er afhangig af, at de ek-
sisterende kreditrammer hos hovedbankforbindelsen opretholdes. Selskabets kreditfaciliteter genfor-
handles hvert ar i forbindelse med selskabets regnskabsaflaggelse, hvor finansieringsaftalen med kon-
cernens hovedbankforbindelse forlaenges med minimum 12 maneder. Det primare formal med koncer-
nens genforhandling af finansieringsaftalen er at tilsikre, at koncernen har et tilstrakkeligt likviditetsbe-
redskab til fortsat at kunne disponere operativt hensigtsmassigt. Genforhandling sker igen april 2017.
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Noter

Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)
Koncernens galdsforpligtelser forfalder som falger:

Regnskabs- Kontraktlige

maessig penge- Inden for
t.kr. vardi stremme 1ar
2015
Ikke-afledte finansielle instrumenter
Kreditinstitutter og banker 369.106 369.106 369.106
Leverandergeaeld 17.252 17.252 17.252
31. december 386.358 386.358 386.358
2014
Ikke-afledte finansielle instrumenter
Kreditinstitutter og banker 394.297 394.297 394.297
Leverandergzld 15.516 15.516 15.516
31. december 409.813 409.813 409.813
Kreditrisici

Som felge af koncernens drift og visse finansieringsaktiviteter er koncernen udsat for kreditrisici. Kon-
cernens kreditrisici knytter sig til tilgodehavender fra salg.

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender fra salg opstar, nar koncernens virksomheder gennemferer salg, hvor der ikke modta-
ges forudbetaling. Koncernens politik for at patage sig kreditrisici medferer, at alle storre kunder kredit-
vurderes for kontraktindgdelse og herefter lebende. Hvis der ikke opn&s en tilfredsstillende sikkerhed
ved kreditvurdering af kunden, kraeves der sarskilt sikkerhed for salget. De anvendte instrumenter til
afdakning af betalingsusikkerhed kan vare bankgaranti, kreditforsikring, ejendomsforbehold eller lig-
nende.

Styring af kreditrisikoen er baseret pa interne kreditrammer for kunder og modparter. Kreditrammerne
fastsaettes pa baggrund af kundernes og modparternes kreditvaerdighed i samspil med den aktuelle
markedssituation.

Historisk har koncernen kun haft ubetydelige tab pa tilgodehavender fra salg, og koncernen har dermed
ikke veesentlige risici vedrerende enkelte kunder eller samarbejdspartnere.

Omkring halvdelen af koncernens omsetning er forsikret mod manglende betaling.

Sammenlignet med 31. december 2014 er koncernens nedskrivninger pr. 31. december 2015 udeluk-
kende relateret til finansielle aktiver i posten "Tilgodehavender".

Kreditkvaliteten af ikke-nedskrevne, uforfaldne tilgodehavender vurderes baseret pa koncernens interne
kreditvurderingsprocedurer at veere af hej kvalitet med lav risiko for tab.

Individuelt veerdiforringede aktiver fordeler sig séledes:

t.kr. 2015 2014
Regnskabsmaessig veerdi fer nedskrivning 303 252
Nedskrivninger 1. januar -224 -224
Arets nedskrivninger -79 -28
Tilbageferte nedskrivninger 0] 0
31. december 0 0
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Noter

Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)
Der er ikke modtaget sikkerheder for tilgodehavender, som er individuelt nedskrevne.

Herudover indgar tilgodehavender fra salg, der pr. 31. december var overforfaldne, men ikke veerdifor-
ringede, som folger:

t.kr. - 2015 2014

Forfaldsperiode:

Op til 30 dage 1.839 1.508

Mellem 30 og 90 dage 426 379

Over 90 dage 101 40
2.366 1.927

Der er i regnskabsaret indtaegtsfert renteindtagter for i alt O t.kr. vedrerende nedskrevne tilgodeha-
vender (2014: 0 t.kr.).

Regnskabsmaessig sikring

Koncernen anvender fa afledte finansielle instrumenter til deekning af finansielle risici relateret til kon-
cernens driftsaktivitet. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.
Koncernens finansielle styring retter sig saledes alene mod styring og reduktion af de finansielle risici,
der er en direkte felge af koncernens drift, investeringer og finansiering. Se ovenfor for yderligere op-
lysninger om koncernens risikostyring.

Som omtalt i anvendt regnskabspraksis sikres kun pengestremme, og i lighed med 2014 har koncernen
ikke foretaget sikring af dagsveerdier eller nettoinvesteringer i udenlandske enheder i 2015.

Sikring af pengestrgmme

Koncernen har i 2015 og 2014 anvendt en renteswap til at afdakke koncernens risici relateret til varia-
bilitet i pengestromme som fglge af udsving i renteniveauet. Den indgdede renteswap udlgb den 31. de-
cember 2015.

Den effektive del af den udestdende renteswaps' dagsvaerdi pr. 31. december 2014, som anvendes til
og opfylder betingelserne for regnskabsmaessig sikring af fremtidige transaktioner, er indregnet direkte
i egenkapitalen, indtil de sikrede transaktioner indregnes i resultatopgerelsen.

2015 2014

Verdi- Verdi-

Bereg- regule- Bereg- regule-

nings- ring ind- nings- ring ind-

massig  regnet pd massig  regnet pd
hoved- egenka- Dags- Rest- hoved- egenka- Dags- Rest-
stol pitalen vardi lebetid stol pitalen veerdi lebetid
t.kr. t.kr. t.kr. mdr. t.kr. t.kr. t.kr. mdr.

Renterisici

Renteswaps 0 878 0 0 192.000 -878 -878 12
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Noter
Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)
Finansielle instrumenter
Dagsvardimaling for finansielle instrumenter.
Bortset fra nedenstdende svarer de bogferte vaerdier til deres dagsveerdier:
2015 2014
Regnskabs- Regnskabs-
maessig maessig

t.kr. veerdi Dagsveerdi verdi Dags-verdi
Banklan 297.984 297.984 299.438 300.938

De finansielle instrumenter, der indregnes i balancen til dagsvaerdi (renteswap), er klassificeret i niveau

2 i dagsverdihierakiet.

Renteswappen blev vardiansat efter almindeligt anerkendte vaerdiansattelsesmetoder, baseret pa kon-

traktuelle cash flows og observerbare markedsdata, sasom swap-kurser.
Operationel leasing

Koncernen som leasingtager

Koncernen leaser ejendomme, biler og kopimaskiner under operationelle leasingkontrakter. Leasingpe-
rioden er typisk en periode pa mellem 2 og 5 &r. Ingen af leasingkontrakterne indeholder betingede leje-

ydelser.

Uopsigelige operationelle leasingydelser er som felger:

t.kr. 2015 2014
0-1ar 2.032 2.540
1-5ar 456 1.473
>53r 0 0

2.488 4.013

For 2015 er der i resultatopgerelsen for koncernen indregnet 3.476 t.kr. (2014: 3.261 t.kr.) vedreren-

de operationel leasing.

Aktiver bestemt for salg

Ejendom, der er sat til salg, forventes solgt i 2016.
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Noter

Neartstaende parter
Vernal A/S har felgende nartstdende parter med bestemmende indflydelse (ejer 100 %):
Equity Datterholding 7 ApS (STA), GI. Torv 18, 1457 Kebenhavn K.

Der har ikke vaeret transaktioner selskaberne imellem i 2014 og 2013.

Ledende medarbejdere

Vernal A/S' neertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter selskabet bestyrelse, direktion og
ledende medarbejdere samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfat-
ter desuden virksomheder, hvori denne personkreds har vasentlige interesser.

Ledelsens aflenning er omtalt i note 5.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ingen vaesentlige begivenheder indtruffet efter balancedagen, der burde pavirke koncernregn-
skabet for 2015.

Ny regnskabsregulering

En raekke nye standarder, der ikke er obligatoriske for Vernal A/S for 2014, er udsendt, herunder IFRS
14, 15 og &ndringer til IFRS 9.

De godkendte, ikke-i-krafttradte standarder og fortolkningsbidrag implementeres i takt med, at de bliver
obligatoriske for Vernal A/S. Ingen af de nye standarder eller fortolkningsbidrag forventes at f vasent-
lig indvirkning pa regnskabsaflaggelsen for Vernal A/S, men koncernen har endnu ikke opgjort effekten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note t.kr.
3,4 Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Modtaget udbytte

6 Finansielle indtaegter

7 Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
8 Skat af arets resultat

Arets resultat

Totalindkomstopggrelse

Arets resultat

Anden totalindkomst

Poster, der kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen
Vardiregulering af sikringsinstrumenter:

Arets vardiregulering

Skat af arets vaerdiregulering

Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

Vernal A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
-302 -260
-302 -260
10.000 0
0 15
) -23.438 -14.437
-13.740 -14.682
4,148 199
-9.592 -14.483
-9.592 ~ "14.483
0 0
878 -197
-206 -170
672 -367
-8.920 -14.850
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note t.kr. 2015 2014
AKTIVER
Langfristede aktiver
5 Kapitalandele i dattervirksomheder 292.654 302.189
Langfristede aktiver i alt 292.654 302.189
Kortfristede aktiver
Tilgodehavende skat 915 0
Likvide beholdninger 1.436 98
Kortfristede aktiveri alt 2.351 98
AKTIVER | ALT 295.005 302.287
PASSIVER
9 Egenkapital
Aktiekapital 11.500 11.500
Andre reserver -206 -878
Overfort totalindkomst 3.926 14.268
Egenkapital i alt 15.220 24.890

Forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

11 Kreditinstitutter 243.500 241.852
12 Anden gzld 36.285 35.545
Forpligtelser i alt 279.785 277.397
PASSIVER | ALT 295.005 302.287
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopggrelse

Note

t.kr.

Arets resultat

Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Modtaget udbytte

Skat af arets resultat

Pengestrem fra primeer drift for a&ndring af driftskapital

Andring i driftskapital
Pengestrem fra primeaer drift:
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrem fra ordineer drift
Modtaget selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Afdrag pa geeld til kreditinstitutter
Modtaget udbytte

Betalt udbytte

Provenu ved salg af aktier i datterselskab

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Vernal A/S

Arsrapport 2015
- ZOE 2014
-9.592 -14.483
0 -15
23.438 14.437
-10.000 0
-4.148 199
-302 138
2.763 8.692
0 15
-12.453 -13.133
-9.992 -4.288
730 3.656
-9.262 -632
0 -545
10.000 0]
-750 0
1.350 0
10.600 -545
1.338 -1.177
98 1.275
1.436 98
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse
Reserve for
sikrings-
transaktio- Overfart to- Foresldet

t.kr. Aktiekapital ner talindkomst udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2014 11.500 <511 28.751 0 39.740
Totalindkomst i 2014
Arets resultat 0 -0 -14.483 0 -14.483
Anden totalindkomst
Veerdirequlering af sikringsinstru-

menter:
Arets vardiregulering 0 -197 0 0 -197
Skat af arets veerdirequlering 0 -170 0 0 -170
Anden totalindkomst i alt 0 -367 0 0 -367
Totalindkomst i alt for perioden 0 -367 -14.483 0 -14.850
Udstedelse af egenkapitalinstru-

ment 0 0 0 0 0
Transaktioner med ejere 0 0 0 0 0
Egenkapital 31. december 2014 11.500 -878 14.268 0 24.890
Egenkapital 1. januar 2015 11.500 -878 14.268 0 24.890
Totalindkomst i 2015
Arets resultat 0 0 -10.342 750 -9.592
Anden totalindkomst
Vardiregulering af sikringsinstru-

menter:
Arets veerdiregulering 0 878 0 0 878
Skat af drets veerdiregulering 0 -206 0 0 -206
Anden totalindkomst i alt 0 672 0 0 672
Totalindkomst i alt for perioden 0 672 -10.342 750 -8.920
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 0 =750 =750
Transaktioner med ejere 0 0 0 -750 -750
Egenkapital 31. december 2015 11.500 -206 3.926 0 15.220

Yderligere oplysninger er givet i note 9.

48
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Oversigt over noter til arsregnskabet

Note

Anvendt regnskabspraksis
Regnskabsmaessige sken og vurderinger
Personaleomkostninger i modervirksomheden
Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Skat

Egenkapital

10 Udskudt skat

11 Geeld til kreditinstitutter

12 Andre gzldsforpligtelser

13 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
14 Finansielle risici og finansielle instrumenter
15 Neartstdende parter

16 Begivenheder efter balancedagen

17 Ny regnskabsregulering

VoOoO~Nouh WmNn-=

Vernal A/S
Arsrapport 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Det separate arsregnskab for modervirksomheden er indarbejdet i arsrapporten, fordi &rsregnskabslo-
ven kraever et separat arsregnskab for modervirksomheden.

Modervirksomhedens arsregnskab aflagges i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter for klasse C-
virksomheder (stor).

Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

| forhold til den beskrevne anvendte regnskabspraksis for koncernregnskabet (se note 1 til koncern-
regnskabet) afviger modervirksomhedens anvendte regnskabspraksis pa falgende punkter:

Omregning af fremmed valuta

Kursregulering af mellemvaerender, der anses for en del af den samlede nettoinvestering i virksomheder
med en anden funktionel valuta end danske kroner, indregnes i modervirksomhedens &rsregnskab i re-
sultatopgerelsen under finansielle poster.

Omsetning

Udlodning af optjent overskud i dattervirksomheder indtagtsferes i modervirksomhedens resultatopge-
relse i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Hvis der udloddes mere end dattervirksomhedens to-
talindkomst i perioden, gennemferes nedskrivningstest.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males i modervirksomhedens arsregnskab til kostpris. Hvis der er in-
dikation pa veerdiforringelse, foretages veerdiforringelsestest som beskrevet i anvendt regnskabspraksis
for koncernregnskabet. Hvor den regnskabsmaessige vardi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskri-
ves til denne lavere veerdi.

Ved udlodning af andre reserver end optjent overskud i dattervirksomheder, reducerer udlodningen
kostprisen for kapitalandelene, ndr udlodningen har karakter af tilbagebetaling af modervirksomhedens
investering.

Skat

Vernal A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. LDE Holding 7 ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fplge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. Sambeskatningsbidrag til/fra datter-
virksomheder indregnes under skat af arets resultat. Skyldig og tilgodehavende skat opferes under kort-
fristede aktiver/forpligtelser. Skyldigt henholdsvis tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i ba-
lancen under tilgodehavender hos eller gaeld til tilknyttede virksomheder.
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Noter
Regnskabsmaessige sken og vurderinger

Skensmaessig usikkerhed

Ved opgerelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kraves skon over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker vaerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen.
Sken, der er vaesentlige for regnskabsaflaggelsen for modervirksomheden, foretages bl.a. ved vurde-
ring af nedskrivningsbehov pa kapitalandele i dattervirksomheder.

De anvendte skon er baseret pa forudsatninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men som i sagens
natur er usikre og uforudsigelige. Forudsatningerne kan vare ufuldstaendige eller ungjagtige, og uven-
tede begivenheder eller omstzandigheder kan opsta. Desuden er virksomheden underlagt risici og usik-
kerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater afviger fra disse sken. Seerlige risici for koncernen er
omtalt i ledelsesberetningen, side 9-10, og note 29 til koncernregnskabet.

Der er i noterne oplyst om forudsaetninger om fremtiden og andre skensmaessige usikkerheder pd balan-
cedagen, hvor der er betydelig risiko for @ndringer, der kan fere til en vaesentlig regulering af den regn-
skabsmaessige veerdi af aktiver eller forpligtelser inden for det naeste regnskabsar.

Anvendt regnskabspraksis

Det er ledelsens vurdering, at der ikke som led i anvendelsen af modervirksomhedens regnskabspraksis
foretages vurderinger, ud over skensmasssige vurderinger, som kan have vasentlig indvirkning pa de
indregnede belgb i modervirksomhedens &rsregnskab.

Personaleomkostninger i modervirksomheden

Der er ikke udbetalt vederlag for 2015 til direktion og bestyrelse.

Der henvises i gvrigt til note 5 i koncernregnskabet.

t.kr. 2015 2014

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

Samlet honorar til EY kan specificeres saledes:

Lovpligtig revision 90 90
Skatte- og momsmaessig radgivning 16 16
Andre ydelser 19 22

125 128

51



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalandele i dattervirksomheder

t.kr.

Kostpris 1. januar
Arets afgang

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Nedskrivninger pa arets afgang

Nedskrivninger 31. december
@vrige vaerdireguleringer

Regnskabsmaessig vardi 31. december

Navn

Tytex A/S
Tytex GmbH
Tytex Inc.
Tytex Group (Thailand) Co. Ltd.
Tytex Slovakia s.r.o.

t.kr.

Finansielle indtzegter
Renter, likvide beholdninger m.v.

Finansielle omkostninger

Renter, kreditinstitutter m.v.

Regulering af vaerdi af forkebsret pd aktier
Valutakurstab (netto)

Tab pa salg af aktier

Vernal A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
896.462 896.462
-26.894 0
869.568 896.462

594742 -594.742
17.828 0
576914  -594.742
0 469
292.654  302.189

Hjemsted Ejerandel 2014 Ejerandel 2013
Danmark 97 % 100 %
Tyskland 100% 100 %
USA 100 % 100 %
Thailand 100 % 100 %
Slovakiet 100 % 100 %
2015 2014

0 15

15

12.435 12.334

1.500 1.500

1.787 603

7.716 0

23.438 14.437
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Noter
t.kr. 3015 2014
Skat
Arets skat kan opdeles saledes:
Skat af arets resultat 4.148 199
Skat af anden totalindkomst -206 170
3.942 29
Skat af arets resultat fremkommer siledes:
Aktuel skat (modtaget sambeskatningsbidrag) 2.296 0
Forventet skattekredit 916 0
Udskudt skat 0 -170
Requlering af skat vedrerende tidligere ar 730 199
3.942 29
Skat af arets resultat kan forklares sdledes:
Beregnet 23,5 % (24,5 %) skat af resultat for skat 3.229 -3.597
Skatteeffekt af:
Ikke-skattepligtige indtaegter 916 0
Ikke-fradragsberettigede omkostninger i gvrigt -22 0
Skat af anden totalindkomst -206 -170
Regulering vedr. anvendelsen af skattemaessige underskud -705 3.597
Regulering af skat vedregrende tidligere ar 730 199
3.942 29
Effektiv skatteprocent -28,7 -0,02
Egenkapital

Aktiekapitalens sammensaetning fremgar af note 19 til koncernregnskabet.

Kapitalstyring

Kapitalstyring i Vernal A/S-koncernen foretages for koncernen som helhed, og der er siledes ikke opsat
operationelle mal eller politiker isoleret for modervirksomheden. Der henvises til note 19 til koncern-
regnskabet.
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Noter
t.kr. 2015 2014
Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 0 -170
Arets udskudte skat indregnet i drets resultat 0 170
Modtaget ved sambeskatning 0 0
Udskudt skat 31. december 0 0
Udskudt skat er indregnet saledes i balancen:
Udskudt skat (aktiv) 0 0
Udskudt skat (forpligtelser) 0 0
Udskudt skat 31. december, netto 0
Udskudt skatteaktiv vedrerer:
Anlagsaktiver, finansielle instrumenter og fremferselsberettiget un-
derskud 0 0
0
Geeld til kreditinstitutter
Lan 243.500 241.852
Kassekredit 0 0
Regnskabsmassig vardi 243.500 241.852
Geeld til kreditinstitutioner er indregnet sdledes i balancen:
Langfristede forpligtelser 0 0
Kortfristede forpligtelser 243.500 241.852
Regnskabsmaessig verdii alt 243.500 241.852
Heraf fastforrentet 0 0
Nominel vaerdi 243.500 242.883
Gennem-
Gennem- snitlig Regnskabs-
snitlig nomi- effektiv ren- Rentebin- maessig
Antal 13n nel rente te Valuta dingsperiode verdi
) - t.kr.
2015
Lan fra banker
Variabelt forrentede 1&n 4,4% 4,4% 243.500
Lan fra banker i alt 243.500
2014
Lan fra banker
Variabelt forrentede 13n 4,4% 4,4% 241.852
Lan fra banker i alt 241.852
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Noter

t.kr. 2015 2014

Andre geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder 36.152 34.453

Afledte finansielle instrumenter 0 878

Anden geld 7 133 214
36.285 35.545

Eventualforpligtelser oq sikkerhedsstillelser
Der henvises til note 25 i koncernregnskabet.
Aktier i Tytex A/S er stillet til sikkerhed for bankgaeld.

Finansielle risici og finansielle instrumenter

Moderselskabets risikostyringspolitik

Moderselskabet er som fglge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering kun begranset ekspone-
ret over for finansielle risici, herunder markedsrisici (valuta- og renterisici), kreditrisici og likviditetsrisi-
ci.

De overordnede rammer for den finansielle risikostyring er fastlagt i koncernens finanspolitik. Der hen-
vises til note 29 til koncernregnskabet.

Der er ingen &ndringer i moderselskabets risici eller risikostyring sammenholdt med 2014.
Markedsrisici

Valutarisici

Moderselskabets primaere afregningsvaluta er EUR, sekundaert USD. Der henvises til koncernregnskabet
for narmere beskrivelse, idet politik, risici m.v. pa moderselskabsniveau er lig koncernens.

Renterisici

Moderselskabet har vaesentlige banklan i EUR. Moderselskabet har overvejende fast forrentede 1an. Den
primere renteeksponering pa den variabelt forrentede del er relateret til udsving i CIBOR.

Finansieringsaktivitet

| lighed med koncernens politik afdeekkes renterisici pa moderselskabets [3n, ndr det vurderes, at rente-
betalingerne kan sikres pa et tilfredsstillende niveau.

| bestraebelserne pa at undga negativ effekt af labende rentesvingninger har moderselskabet erhvervet
renteswaps, som omdanner den variable rente til fast rente.
Likviditetsrisici

Moderselskabet er i lighed med koncernen hovedsagelig finansieret med banklan og kassekredit og un-
derlagt samme vilkar som i koncernen. Der henvises til koncernregnskabets note 29 for naermere be-
skrivelse.

Moderselskabets gaeld til kreditinstitutter forfalder inden for et &r. De kontraktlige pengestremme udger
pr.31. december 2015 243.500 t.kr. (2014: 242.883 t.kr.).
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Noter
Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Regnskabsmaessig sikring

Moderselskabet anvender fa afledte finansielle instrumenter til daekning af finansielle risici relateret til
dennes driftsaktivitet. Der henvises til koncernregnskabets note 29 for naermere info. De belgbsmaessi-
ge vardier af moderselskabets renteswap fremgar desuden af koncernregnskabets note 29.
Nartstaende parter

Ud over omtalen i koncernregnskabets note 32 omfatter modervirksomhedens nzrtstdende parter dat-
tervirksomheder, jf. note 5 til modervirksomhedens arsregnskab.

Mellemregninger med nartstdende parter kan specificeres saledes:

t.kr. 2015 2014
Tytex A/S -23.561 -23.017
Tytex Inc. -11.099 -9.947
Tytex GmbH -1.492 -1.489

-36.152 -34.453

De danske virksomheder i koncernen er sambeskattede, og der er i 2015 overfort 1.679 t.kr. i sambe-
skatningsbidrag mellem virksomhederne (2014: 0O t.kr.).

Der har ikke i arets lob vaeret gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion, vasentlige aktionas-
rer eller andre nartstaende parter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen, der burde have pavirket arsregnska-
bet for Vernal A/S for 2015.

Ny regnskabsregulering

Der henvises til note 34 i koncernregnskabet. Ingen af de nye standarder eller fortolkningsbidrag for-
ventes at fa vaesentlig indvirkning pa regnskabsaflaggelsen for modervirksomheden, men effekten er
endnu ikke opgjort.
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