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VernalA/S
Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet oq godkendt arsrapporten for 2016 for Vernal A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som god
kendt of EU og yderligere oplysningskrav i arsregnskabsloven for store C-selskaber.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede of koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resultatet of
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrmmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeg0relse for udviklingen i kon-
cernens og selskabets aktiviteter og mkonomiske forhold, arets resultater, pengestr0mme og finansielle
stilling samt en beskrivelse of de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og selskabet
star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 27. april 2017
Direktion:

.................................................................................
Mads Andersen

Bestyrelse
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Erik Holm Mads Andersen Torbe Agerup
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Vernal A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vernal A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopg0relse, balance, egenkapitalopgv~relse og voter, herunder an-
vendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt totalindkomstopg~relse og penge-
str0msopg0relse for koncernen. Koncernregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting
Standards som godkendt of EU og yderligere krav i arsregnskabsloven, og arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet giver et retvisende billede of koncernens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resultatet of koncernens aktiviteter og penge-
str0mme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med International Fi-
nancial Reporting Standards som godkendt of EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er endvidere vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse medarsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udf~rt vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision oq de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifmlge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen of koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vi er uafhxngige of koncernen i overensstemmelse med Internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
0vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og kray. Det er votes opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for votes konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Votes konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

tilknytning til votes revision of koncernregnskabet og arsregnskabet er det votes ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vxsentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller votes viden opnaet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Votes ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfmrte arbejde er det votes opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse medarsregnskabslo-
vens kray. Vi hat ikke fundet v~sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsensansvarforkoncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen hat ansvaret for udarbejdelsen of et koncernregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt of EU og yderligere krav i
arsregnskabsloven, samt for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse medarsregnskabsloven.

Ledelsen hat endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nmdvendig for at udar-
bejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden v~sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen of koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedr0rende fortsat drift, hvor Bette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag of regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore Bette.

Revisors ansvar for revisionen of koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hmj grad of sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vxsentlig fejlinformation, uanset om Jenne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. H0j grad of sikkerhed er et hmjt niveau of sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfrbres i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afd~kke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som f01ge of besvigelser eller fejl og kan betragtes som vxsentlige,
hvis Bet med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de Okonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag of koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udf~Ares i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om Jenne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfOrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstr~kkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage v~sentlig fejlinformation forarsaget of
besvigelser er hmjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget of fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides~ttelse of
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse of den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstxndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten of koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skvn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag of
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag of Bet opnaede revisi-
onsbevis er vaesentliq usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens oq selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gyre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa Bet revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medf0re, at kon-
cernen oq selskabet ikke laengere kan forts~tte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold of koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstrxkkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udf~re koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.
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Vi kommunikerer med den 0verste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
of revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 27. april 2017
ERNST &YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

aus Hammer-Pedersen
statsaut. revisor

zw

Kim R. Morten en
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Vernal A/S
c/o Tytex A/S

Navn Industrivej 21
Adresse, postnr. by DK-7430 ikast

CVR-nr. 14 11 23 75
Stiftet 27. marts 1990
Hjemstedskommune Ikast-Brande Kommune
Regnskabsar 1. januar - 31. december

E-mail MaiIC~Tytex.dk

Telefon 96 60 42 00
Telefax 96 60 42 01

Bestyrelse Erik Holm, formand
Mads Andersen
Torben Agerup

Direktion Mads Andersen

Revision Ernst &Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25
8000 Aarhus C

Anbefalinger for aktivt ejerskab og god selskabsledelse for kapitalfonde

juni 2008 udsendte Danish Venture and Private Equity Association ("DVCA") retningslinjer for ansvar-
ligt ejerskab og god selskabsledelse for kapitalfonde og Beres kontrollerede virksomheder. For at f01ge
samfundsudviklingen praesenterede DVCA opdaterede retningslinjer i 2015.

Anbefalingerne omhandler blandt andet retningslinjer for omtale of en raekke forhold i ledelsesberetnin-
gen, herunder corporate governance, finansielle risici, medarbejderforhold og strategi. Der henvises til
DVCA's hjemmeside www.dvca.dk, hvor retningslinjerne kan findes.

Som kapitalfondsejet selskab skal Vernal A/S enten f01ge disse anbefalinger eller forklare, hvorfor anbe-
falingerne helt eller delvist ikke f0lges. Vernal A/S' selskabsledelse f0lger DVCA's anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

VERNAL A/S (DK)
Share Capital DKK 11.500.000

97

Tytex Group

Tytex A/S (DK)
Share Capital

DKK 25.000.000

Tytex GmbH (DE)
Share Capital
EUR 76.694

Tytex Inc. (USA)
Share Capital
USD 250.000

Tytex Slovakia s.r.o. (SLO)
Share Capital
EUR 7.932.948

Tytex Group (Thailand) Co.Ltd.
Share Capital

THB 289.000.000
(under afvikling)

Vernal A/S er et 100 % ejet datterselskab of Equity Datterholding 7 ApS (STA).
Equity Datterholding 7 ApS (STA) er et 100 % ejet datterselskab of LDE Holding 7 ApS.
LDE Holding 7 ApS er et 100 % ejet datterselskab of LD Equity 2 K/S.



Vernal A/5

Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Hoved- og n~gletal for koncernen

t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012

Hovedtal

Omsaetning 206.121 219.583 232.176 233.058 236.172
Bruttoresultat 65.326 58.364 64.445 68.315 76.228
Resultat of primxr drift 22.284 11.299 12.163 7.642 32.323
Resultat of finansielle poster -13.165 -19.476 -17.241 -23.828 -32.011
Arets resultat 6.580 -7.404 -4.506 -17.467 -5.998

Balancesum 383.656 398.025 433.690 452.604 487.457
Egenkapital -1.834 -6.836 1.075 5.997 25.704

Pengestr0m fra driftsaktiviteten 15.336 15.115 19.587 9.640 -2.372
Pengestr0m til investeringsaktiviteten 10.993 -2.724 -3.442 -7.070 867
Pengestrmm fra finansieringsaktiviteten -21.622 -4.661 -6.859 -7.059 6.678
Heraf investeringer i materielle anlaegsaktiver -1.878 -3.013 -4.059 -6.464 -3.154
Pengestr0m i alt 4.707 7.730 9.287 -4.489 5.173

NOgletal
Overskudsgrad 10,8 % 5,1 % 5,2 °/u 3,3 % 13,7
Afkastningsgrad 5,8 % 2,8 % 2,8 % 1,7 % 6,6 °/a
Bruttomargin 31,7 % 26,6 % 27,8 % 29,3 % 32,3
Likviditetsgrad 24,3 % 23,8 % 29,3 % 24,3 % 26,9
Egenkapitalandel (soliditet) -0,5 % -1,7 % 0,2 % 1,3 % 5,3
Egenkapitalforrentning 151,8 % -257,0 % -127,4 % -110,2 % -27,6

Gennemsnitligt antal fuldtidsbesk~ftigede 554 586 615 633 599

NOgletal er beregnet efter Finansforeningens "Anbefalinger og Nmgletal 2015" saledes:

Overskudsgrad 
Resultat of primaer drift x 100

Nettoomsaetning

Afkastningsgrad 
Resultat of primaer drift x 100

Aktiver i alt, ultimo

Bruttomargin

Likviditetsgrad

Egenkapitalandel

Egenkapitalforrentning

Bruttoresultat x 100
Nettooms~tning

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Ordin~rt resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

8 I~
r~



Vernal A/5

Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Vernal A/S fungerer i dag som holdingselskab for Tytex Gruppen.

Tytex A/S varetager salg og markedsfv~ring samt produktion og logistik i forbindelse med medicinske
tekstilprodukter til healthcare. Tytex A/S har fokus pa medicinske tekstiler inden for omraderne inkonti-
nens, ortopaedi, graviditets- og fixeringsprodukter.

Kunderne er typisk producenter og store forhandlere, og al produktion samt den overvejende del of sal-
get sker i de udenlandske Tytex-selskaber.

Udviklingen i aktiviteter oq 0konomiske forhold

Koncernens omsaetning i 2016 androg 206,1 mio. kr. imod 219,6 mio. kr. i 2015. Faldet i nettooms~t-
ningen skyldes primaert reduceret salg of ikke-strategiske produkttyper med relativ lav indtjening.

Koncernens 2016 resultat of primaer drift bleu vaesentlig forbedret og bleu pa 22,3 mio. kr., mens arets
resultat udgjorde 6,6 mio. kr. Koncernens resultat i 2016 skal sammenlignes med et resultat of primaer
drift pa 11,3 mio. kr. og arets resultat pa -7,4 mio. kr. i 2015.

Resultatet i tidligere ar er praeget of restruktureringsomkostninger i forbindelse med nedlukning of fa-
brik iThailand. Der er i 2015 udgiftsf0rt 9,9 mio. kr. pa grund of nedskrivning of produktionsbygning og
fratraedelsesgodtgVirelse. Tidligere produktionsbygning iThailand bleu solgt i juli maned 2016. Tytex
Thailand datterselskabet forventes endeligt likvideret i 2017.

De finansielle poster netto udg0r -13,2 mio. kr. i 2016, hvilket er 6,3 mio. kr. lavere end i 2015. Dette
skyldes primaert lavere renteomkostninger, positive valutakursreguleringer samt regulering of forksbs-
ret pa -1,5 mio. kr. i 2015 imod 0 mio. kr. i 2016.

Koncernens nettorenteudgifter relateres bl.a. til den bankfinansierede akkvisition of Tytex Gruppen.

Tytex Gruppen forventer i 2017 en hrDjere nettoomsaetning og et forbedret driftsresultat i forhold til
2016.

Finansiering og kapitalforhold

Vernal A/S ejes of kapitalfonden LD Equity 2 K/S.

forbindelse med at Vernal A/S erhvervede Tytex Gruppen i 2006, optog moderselskabet en stmrre
bankfinansiering til finansiering of akkvisitionen.

Vernal Gruppens samlede kreditfaciliteter (akkvisitionsg~ld og 10bende driftskreditter) genforhandles en
gang om aret. Koncernens bankforbindelse har bekr~ftet en forlaengelse of de nuv~rende kreditfacilite-
ter frem til maj 2018. Selskabets ledelse forventer, at de nuvaerende kreditrammer er tilstraekkelige i
forhold til at understmtte koncernens fremtidige udviklinq, og at de opretholdes.

Investeringer

Koncernen har i arets 10b investeret i vedligeholdelse of den eksisterende produktionskapacitet samt i at
forbedre produktiviteten i Tytex Gruppen.

Saledes er der i I~bet of 2016 investeret sammenlagt 1,9 mio. kr. i materielle aktiver. Til sammenligning
investerede koncernen 3,0 mio. kr. i regnskabsaret 2015.

De seneste ars samlede investeringer i materielle aktiver forventes pa sigt at forbedre koncernens om-
saetning og konkurrenceevne.

f~l
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Beretning

Forventninger til fremtiden

Tytex A/S forventer resultatforbedringer i de kommende ar. Tytex A/S har i de seneste ar gennemfvlrt
en omfattende restrukturering of sin produktions- og salgsstruktur, og der er i de kommende ar planlagt
yderligere effektivisering. Tytex A/S har desuden 0get det salgsmxssige fokus pa udvalgte forretnings-
omrader.

Efterf0lgende begivenheder

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, der vxsentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle situation.

Risici

Generelle risici

Tytex-forretningen saelger primaert forskellige f~rdigvarer til Healthcare-sektoren, sxrlig inden for om-
radet inkontinens. Behovet/markedet er stabilt, geografisk er der vakstpotentialer. Her vurderes ikke at
v~re v~sentlige generelle risici, nar bortses fra risikoen ved at agere i et konkurrencepraeget marked.

Goodwill-v~rd iansx ttelse

Den i koncernen aktiverede goodwill er optaget til 235 mio. kr., som hovedsagelig er opstaet i forbin-
delse med akkvisitionen of Tytex Gruppen i 2006.

Moderselskabets ledelse har udarbejdet en forretningsstrategi og heraf afledte forretningsplaner for Ty-
tex A/S.

Det er ledelsens opfattelse, baseret pa udarbejdelsen of en impairment test, at Tytex Gruppens fremti-
dige indtjening, under hensyntagen til Gruppens resultater i 2016, er tilstraekkelig til at retfaerdigg0re
den aktiverede goodwill.

Finansielle risici

Koncernen er hovedsagelig finansieret med banklan, kassekredit og leasinggaeld.

Koncernen er afhaengig af, at de eksisterende kreditrammer hos hovedbankforbindelsen opretholdes.
Kreditfaciliteterne hos hovedbankforbindelsen genforhandles hvert ar i forbindelse med regnskabsaf-
I~ggelsen, og kreditrammerne skal genforhandles i april 2018.

Koncernen er som f~lge of sin drift, sine investeringer og sin finansiering eksponeret over for xndringer
i valutakurser og renteniveau. Moderselskabet styrer koncernens finansielle risici centralt og koordine-
rer koncernens likviditetsstyring, herunder kapitalfrembringelse og placering of overskudslikviditet.
Hvor det sk~nnes hensigtsmaessigt, for at reducere finansielle risici, indgas finansielle instrumenter i
form of valutaterminsforretninger og renteswaps.

Valutarisici

Koncernens primaere afregningsvaluta er EUR, sekundaert USD.

Valutakursreguleringer pavirker koncernens resultat, og der foregar lobende tiltag med henblik pa at
reducere koncernens valutariske risici. Specielt foretages en konkret vurdering of behovet for valutater-
minsforretninger for at sikre en stabil omregningskurs for USD. Der er i regnskabsaret ikke indgaet valu-
taterminsforretninger.
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Beretning

Kursregulering of investeringer i udenlandske datterselskaber indregnes direkte i egenkapitalen. Kursri-
sici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, idet det er koncernens opfattelse, at en 10-
bende kurssikring of sadanne langsigtede investeringer ikke vil v~re optimal ud fra en samlet risiko- og
omkostningsmaessig betragtning.

Renterisici

Koncernen har vaesentlige banklan i EUR og en kassekredit i danske kroner. Koncernen har overvejende
variabelt forrentede Ian, en stDrre risikoeksponering relateret til udsving i renteniveauet i Danmark. Den
primaere renteeksponering er relateret til udsving i CIBOR. I bestr~belsen pa at undga negativ effekt of
I~bende rentesvingninger har koncernen indgaet renteswaps i 2013 til delvis daekning of koncernens
bankg~ld. Renteswappen udl~b ultimo 2015.

Samfundsansvar

Der er ikke udarbejdet politikker for samfundsansvar, menneskerettigheder og klimapavirkning for Ver-
nal-koncernen.

Vernal A/S har en mals~tning om, at mindst et of selskabets tre bestyrelsesmedlemmer skal vxre en
kvinde inden udgangen of 2019. Der er pa nuvaerende tidspunkt ingen kvinder i bestyrelsen. Der har
ikke v~ret nyvalg til bestyrelsen i 2016.

Tytex A/S

Der er pa nuvaerende tidspunkt ingen kvinder i bestyrelsen. Selskabet har dog en malsaetning om, at
mindst et of selskabets fire bestyrelsesmedlemmer skal vaere en kvinde inden udgangen of 2019. Der
har ikke vaeret nyvalg til bestyrelsen i 2016.

Koncernen har hidtil og vil fortsat tilstr~be at rekruttere de bedst egnede bestyrelsesmedlemmer, le-
dere og ~vrige medarbejdere uanset kin, race eller religion. Medarbejdere ansaettes alene pa baggrund
of kompetence og erfaringer.

Pr. 31. december 2016 er der 6 personerne i den 0verste daglige ledelse, hvoraf alle er maend. I rpvrige
ledelseslag er der yderligere 6 personer, hvoraf 2 er kvinder, svarende til en andel pa 33,3 %. Tytex A/S
har en generel politik om at fremme andelen of det underreprxsenterede k0n i ledelsen. Det tilstraebes,
at der som minimum er en of hvert kin blandt de sidste tre kandidater i rekrutteringsprocessen.

Malsaetningen ma dog ikke vaere i strid med andre ansaettelsesvilkar.

Videnressourcer

Koncernen har en erfaren medarbejderstab oq bestraeber sig pa aktivt at videreudvikle medarbejderne
med henblik pa at opretholde en h~j standard i alle funktioner i virksomheden.

Medarbejderforhold

Udviklingen i medarbejderstaben kan illustreres saledes:

Antal ansatte primo
Nyansaettelser i regnskabsaret
Afgangeiregnskabsaret

Antal ansatte ultimo

Gennemsnitligt antal ansatte

0vrig
alt Danmark verden

587 24 563
45 2 43
104 -3 -101

528 23 505

554 24 530
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Beretning

MiljOforhold

Det er koncernens politik at gennemf0re sine aktiviteter med den mindst mulige belastning of det indre
og det ydre milj0, inden for de givne tekniske og 0konomiske ressourcer.

Saledes er Tytex Gruppen certificeret efter ISO 9001: 2008, ISO 14001: 2004 og ISO 13485: 2012.
95 % of koncernens produkter er Oeko-Tex certificeret, og virksomheden er desuden SEDEX registreret
samt SA8000 (Social Accountability) auditeret uden anmaerkninger.

Tytex Gruppen har forbedringsmal og dertil h~rende handlingsplaner med manedlige opf0lgninger inden
for kvalitet og milj~, daekkende alle relevante processer.

Pa alle leverand~rer anvendes et Code of Conduct samtidig med, at der er etableret et system for leve-
randmrer fra udvxlgelse over kvalifikation til opf~lgning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen investerer Imbende i videreudvikling of eksisterende produktprogrammer og udvikling of helt
nye produkter samt effektiviserinq of produktionsmetoder, processer og udstyr.

Corporate governance

Vernal A/S' bestyrelse og direktion s0ger til stadighed at sikre, at koncernens ledelsesstruktur og kon-
trolsystemer er hensigtsmaessige og fungerer tilfredsstillende. Ledelsen vurderer I~bende, om Bette er
tilfaeldet.

Grundlaget for tilrettelaeggelsen of ledelsens opgaver er blandt andet selskabsloven, arsregnskabsloven,
selskabets vedtaegter samt qod praksis for virksomheder of samme st0rrelse og med samme internatio-
nale raekkevidde som Vernal A/S. Herunder efterlever selskabet - i kraft of sin status som kapitalfonds-
ejet virksomhed - retningslinjerne for ansvarligt ejerskab og god selskabsledelse. Pa Bette grundlag er
udviklet og vedligeholdes 10bende en raekke interne procedures, der skal sikre en aktiv, sikker og 10nsom
styring of koncernen.

Aktionaerforhold

Samtlige bestyrelsesmedlemmer er udpeget of LD Equity 2 K/S. Bestyrelsen vurderer 10bende, om sel-
skabets kapitalstruktur er i overensstemmelse med selskabets og Bets interessenters interesser. Det
overordnede mal er at sikre en kapitalstruktur, som underst~tter en langsigtet 10nsom v~kst.

Selskabets vedtaegter indeholder ingen graenser for ejerskab eller stemmeret. Hvis der fremsaettes et
tilbud om overtagelse of selskabets aktier, vil bestyrelsen forholde sig hertil i overensstemmelse med
lovgivningen.

Selskabet ejes 100 % of LD Equity 2 K/S, som dermed has bestemmende indflydelse pa selskabet. For LD
Equity 2 K/S er Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S ved managing partner Erik Holm og partner Mads
Andersen radgivere vedr0rende LD Equity 2 K/S' investering i Vernal A/S.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen i Vernal A/S ud0ver aktiv ejerskab via repraesentation i Tytex A/S' bestyrelse. Bestyrelserne
i Vernal A/S og Bets datterselskaber paser, at direktionerne overholder de of bestyrelserne besluttede
malsaetninger, strategies og forretningsgange. Orientering fra direktionerne i de respektive selskaber
sker systematisk savel ved modes som ved skriftlig og mundtlig Iwbende rapportering. Denne rapporte-
ring omfatter blandt andet udviklingen i omverdenen, virksomhedens udvikling og I~nsomhed samt den
finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Beretning

Bestyrelsen i Tytex A/S mmdes efter en fastlagt m0deplan mindst seks gauge om aret. Der holdes nor-
malt et arligt strategiseminar, hvor selskabets vision, mal og strategi fastl~gges. I perioden mellem de
ordinaere bestyrelsesm~der modtager bestyrelsen I~bende skriftlig orientering om selskabets og koncer-
nens resuitat og finansielle stilling, og der indkaldes til ekstraordinaere m0der, safremt forholdene tilsi-
ger det.

Vederlag til ledelsen

Der afholdes ikke saerskilt vederlag til direktion oq bestyreisen i Vernal A/S.

For at tiltraekke og fastholde koncernens ledelsesmaessige kompetencer er direktionsmedlemmernes og
ledende medarbejderes afl~nning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, v~rdiskabelse og vil-
kar i sammenlignelige virksomheder. I afi~nningen indgar kontant incitamentsprogrammer, som skal
medvirke til at sikre interessesammenfald mellem selskabets ledelse og aktionxrerne.

Bestyrelsens og direktionens direkte aktiebeholdning

Medlemmerne of bestyrelse og direktion havde ultimo 2016 ingen aktier i Vernal A/S. Der er ikke sket
andringer i bestyrelses- og direktionsmedlemmernes aktiebesiddelser i regnskabsaret.

Udbyttepolitik

Der planlxgges ikke udbetalt vaesentlige udbytter, idet fri kapital anvendes til at nedbringe banklan.

Interessenterne

Vernal A/S-koncernen s0ger 10bende at udvikle og vedligeholde gode relationer til sine interessegrup-
per, idet sadanne relationer vurderes at have vxsentlig og positiv betydning for koncernens udvikling.

De primaere interessenter er koncernens kunder, medarbejdere, leverand0rer og aktionaer.

13 ~~
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Resultatopq~relse

Note t.kr. 2016 2015

3 Omsaetning 206.121 219.583
a,s,a,~ Produktionsomkostninger -140.795 -161.219

Bruttoresultat 65.326 58.364
9 Andre driftsindtxgter 2.114 116

5,7 Distributionsomkostninger -25.781 -25.958
5,7,8 Administrationsomkostninger -19.375 -21.223

Resultat of primaer drift 22.284 11.299
10 Finansielle indt~gter 1.929 22
it Finansielle omkostninger -15.094 -19.498

Resultat for skat 9.119 -8.177
12 Skat of arets resultat -2.539 773

Arets resultat 6.580 -7.404

Fordeles saledes:
Aktionaererne i Vernal A/S 6.129 -7.559
Minoritetsinteresserne 451 155

Arets resultat 6.580 -7.404

Totalindkomstopg0relse

Note t.kr. 2016 2015

Arets resultat 6.580 -7.404

Anden totalindkomst
Poster der kan blive reklassificeret til resultatopg0relsen
Valutakursreguleringer ved omregning of udenlandske enheder -1.890 -1.416
Vaerdiregulering of sikringsinstrumenter:
Arets vaerdiregulering 785 1.741

12 Skat of anden totalindkomst -173 -364

Anden totalindkomst efter skat -1.278 -39

Totalindkomst i alt 5.302 -7.443

Fordeles saledes:
Aktionaererne i Vernal A/S 4.889 -7.577
Minoritetsinteresserne 413 134

Arets resultat 5.302 -7.443

14 /~
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Balance

Note t.kr.

AKTIVER

Langfristede aktiver
~s,~a Immaterielle aktiver

Goodwill
Patenter og licenser

15 Materielle aktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle aktiver under opf~drelse

Andre langfristede aktiver
20 Udskudt skat

Lanqfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
16 Varebeholdninger
17 Tilgodehavender
24 Tilgodehavende selskabsskat
18 Forudbetalte omkostninger
28 Likvide beholdninger

Aktiver bestemt for salg

Kortfristede aktiver i alt

AKTIVER I ALT

2016

Vernal A/S

Arsrapport 2016

2015

235.309 235.309

235.791 236.024

42.923 47.030
14.963 20.474

105 133
857 345

.:: ~ ~:~I:L'~'

3.581 6.639

298.220 310.645

27.136 30.096
33.231 34.546

979 619
546 1.566

85.436 76.947
0 10.433

85.436 87.380

383.656 398.025
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Balance

Note t.kr.

PASSIVER
19 Egenkapital

Aktiekapital
Andre reserver
Overf~rt totalindkomst

Aktionaererne i Vernal A/S' andel of egenkapitalen
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Langfristede forpligtelser

20 Udskudt skat
22 Kreditinstitutter
21 Hensatte forpligtelser

Kortfristede forpligtelser
22 Kreditinstitutter
23 Andre gaeldsforpligtelser

Periodeafgraensningsposter

Forpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Vernal A/S

Arsrapport 2016

2016 2015

11.500 11.500
-3.083 -1.843
~n nni ^~w ~~r

1 V.V I % lY.IVV

8.245 8.132

-1.834 -6.836

650
33.114

513

1.834
35.636

515
-~ w -i» -ice nnr

323.384
25.219
2.610

333.470
30.538
2.868

351.213 366.876

J VJ.VJV JIV.VLJ
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Pengestr0msopg~trelse

Note t.kr. 2016 2015

Arets resultat 6.580 -7.404
Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:

7 Af- og nedskrivninger 11.047 21.001
Hensatte forpligteiser -1 36
Fortjeneste salg of anlaegsaktiver -2.105 0
Finansielle indtaegter -2.291 -22
Finansielle omkostninger 15.094 19.498

12 Skat of arets resultat 2.901 -773

Pengestr0m fra primaer drift for aendring i driftskapital 31.225 32.336
26 fEndring i driftskapital -283 4.858

Pengestr0m fra primmer drift 30.942 37.194
Renteindtxgter, modtaget 678 22
Renteomkostninger, betalt -15.094 -20.380

24 Betalt selskabsskat -1.190 -1.721

Pengestr~m fra driftsaktivitet 15.336 15.115

13 K~b of immaterielle aktiver -76 -55
15 K~b of materielle aktiver -1.878 -3.013
15 Salg of materielle aktiver 12.947 344

Pengestr~m til investeringsaktivitet 10.993 -2.724

Fremmedfinansiering:
Afdrag pa Ian -21.322 -5.261
Betalt udbytte -300 -750
Provenu ved salg of aktier i datterselskab 0 1.350

Pengestr~m fra finansieringsaktivitet -21.622 -4.661

Arets pengestr~m 4.707 7.730
28 Likvider, primo -23.138 -30.868

28 Likvider, ultimo -18.431 -23.138
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Egenkapitalopg0relse

VernalA/S

X~rsrapport 2016

Aktion~rerne i Vernal A/5

Reserve Reserve
forsik- for
rings- valuta- OverfOrt

Aktieka- trans- kursrequ- totalind- Foreslaet
Minori- Egen-

tetsinte- kapital
t.kr. pital aktioner lering komst udbytte I alt resse i alt

Egenkapital 1. januar 2015 11.500 -1.816 -9 -8.600 0 1.075 0 1.075
Totalindkomst i 2015
Arets resultat 0 0 0 -8.309 750 -7.559 155 -7.404
Anden totalindkomst
Valutakursregulering ved omreg-
ning of udenlandske enheder 0 0 -1.374 0 0 -1.374 -42 -1.416

Arets v~rdireguleringer 0 1.717 0 0 0 1.717 24 1.741
Skat of arets vaerdiregulering 0 -361 0 0 0 -361 -3 -364
Anden totalindkomst i alt 0 1.356 -1.374 0 0 -18 -21 -39
Totalindkomst i alt 0 1.356 -1.374 -8.309 750 -7.577 134 -7.443
Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -750 -750 0 -750
Salg til minoritetsinteresse 0 0 0 -7.716 0 -7.716 7.998 282
Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 -7.716 -750 -8.466 7.998 -468
Egenkapital 31. december 2015 11.500 -460 -1.383 -24.625 0 -14.968 8.132 -6.836

Egenkapital 1. januar 2016 11.500 -460 -1.383 -24.625 0 -14.968 8.132 -6.836
Totalindkomst i 2016
Arets resultat 0 0 0 6.129 0 6.129 451 6.580
Anden totalindkomst
Valutakursrequlering ved omreg-
ning of udenlandske enheder 0 0 -1.834 0 0 -1.834 -56 -1.890

Vaerdiregulering of sikrings-in-
strumenter:

Arets vaerdiregulering 0 762 0 0 0 762 23 785
Skat of arets vaerdiregulering 0 -168 0 0 0 -168 -5 -173

Auden totalindkomst i alt 0 594 -1.834 0 0 -1.240 -38 -1.278

Totalindkomst i alt for perioden 0 594 -1.834 6.129 0 4.889 413 5.302

Udbytte 0 0 0 0 0 0 -300 -300

Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 0 0 0 -300 -300

Egenkapital 31. december 2016 11.500 134 -3.217 -18.496 0 -10.079 8.245 -1.834

Yderligere oplysninger er givet i note 19.
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Oversigt over voter til koncernregnskabet

Note

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
Z1
2Z
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34

Anvendt regnskabspraksis
Regnskabsmaessige skin og vurderinger
Omsaetning/segmentoplysninger
Produktionsomkostninger
Personaleomkostninger
Forsknings- og udviklingsomkostninger
Af- og nedskrivninger
Honorar til revisorer
Andre driftsindtaegter oq -omkostninger
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Skat
Immaterielle aktiver
Nedskrivningstest
Materielle aktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender
Forudbetalte omkostninger
Egenkapital
Udskudt skat
Hensatte forpligtelser
Gxld til kreditinstitutter
Andre g~ldsforpligtelser
Selskabsskat
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
<Endring i driftskapital
Ikke-kontante transaktioner
Likvider
Finansielle risici og finansielle instrumenter
Operationel leasing
Aktiver bestemt for salg
Naertstaende parter
Begivenheder efter balancedagen
Ny regnskabsregulerinq

VernalA/S

Arsrapport 2016
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Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Vernal A/S er et aktieselskab hjemmeh~rende i Danmark. Arsrapporten for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2016 omfatter bade koncernregnskab for Vernal A/S og dets dattervirksomheder (koncernen)
samt separat arsregnskab for modervirksomheden.

Koncernregnskabet for Vernal A/S for 2016 aflaegges i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt of EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for klasse
C-virksomheder (story.

Bestyrelse og direktion har 27. april 2017 behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for Vernal A/S.
Arsrapporten forel~gges til Vernal A/S' aktion~rer til godkendelse pa den ordinaere generalforsamling
27. april 2017.

Grundlag for udarbejdelse

Arsrapporten praesenteres i danske kroner afrundet til naermeste 1.000 kr.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og
for sammenligningstallene. For standarder, der implementeres fremadrettet, korrigeres sammenlig-
ningstallene ikke.

sEndring of anvendt regnskabspraksis

Vernal A/S-koncernen har implementeret de standarder og fortolkningsbidrag, der traeder i kraft for
2016. Inqen of disse har pavirket indregning og mating for 2016 eller forventes at pavirke Vernal A/S-
koncernen.

Beskrivelse of anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Vernal A/S og dattervirksomheder, hvori Vernal A/S
har bestemmende indflydelse pa virksomhedens finansielle og driftsmaessige politikker, sa der opnas af-
kast eller andre fordele fra dens aktiviteter. Bestemmende indflydelse opnas ved direkte eller indirekte
at eje eller rade over mere end 50 % of stemmerettighederne eller pa anden made kontrollere den pa-
gaeldende virksomhed.

Ved vurdering of om Vernal A/S har bestemmende indflydelse tapes hujde for potentielle stemmeret-
tigheder, der pa balancedagen kan udnyttes.

En koncernoversigt fremgar of side 7.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag of modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
t~gter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemv~render oq udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling of dattervirksomheder opg0res som forskellen mel-
lem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaerdi of nettoaktiver inkl. goodwill
pa salgstidspunktet og omkostninger tit salg eller afvikling.

Mininoritetsin teresser

Ved frArste indregning males minoritetsinteresser enten tit dagsvaerdien of minoritetsinteressernes ejer-
andel eller tit minoritetsinteressernes forholdsm~ssige andel of dagsvaerdien of den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

f~rstnaevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedr0rende minoritetsinteressernes ejerandel i
den overtagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilf~lde ikke indregnes goodwill vedrVirende minori-
tetsinteressernes ejerandel. Maling of minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion og anf0-
res i noterne i forbindelse med beskrivelsen of overtagne virksomheder.

Omregning of fremmed valuta

For hver of de rapporterende virksomheder i koncernen fastsaettes en funktionel valuta. Den funktio-
nelle valuta er den valuta, som benyttes i det primxre 0konomiske milj0, hvori den enkelte rapporte-
rende virksomhed opererer. Transaktioner i andre valutaer end den funktionelle valuta er transaktioner i
fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f~rste indregning til den funktionelle valuta efter transak
tionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa beta
lingsdagen, indregnes i resultatopg0relsen under finansielle indtaegter eller omkostninger.

Tilgodehavender, gaeld og andre monet~re poster i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller guldens opstaen eller kursen i den seneste arsrapport indregnes i resultatopgmrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Ved indregning i koncernregnskabet of virksomheder med en anden funktionel valuta end danske kroner
omregnes resultatopg0relserne til transaktionsdagens kurs, og balanceposterne omregnes til balanceda-
gens valutakurser. Som transaktionsdagens kurs anvendes gennemsnitskurs for de enkelte maneder, i
Bet omfang Bette ikke giver et vaesentligt anderledes billede. Kursforskelle, opstaet ved omregning of
disse virksomheders egenkapital vedarets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning
of resultatopg0relser fra transaktionsdagens kurs til balancedagens valutakurser, indregnes i anden to-
talindkomst i en saerskilt reserve for valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Kursregulering of mellemvaerender, der apses for en del of den samlede nettoinvestering i virksomheder
med en anden funktionel valuta end danske kroner, indregnes i koncernregnskabet i anden totalind-
komst i en saerskilt reserve for valutakursreguleringer under egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen og males i balancen til dagsvaerdi. Positive
og negative dagsvaerdier of afiedte finansielle instrumenter indgar pa saerskilte linjer i balancen, og mod-
regning of positive og negative vaerdier foretages alene, par virksomheden har ret til og intention om at
afregne flere finansielle instrumenter netto. Dagsvaerdier for afledte finansielle instrumenter opgmres pa
grundlag of aktuelle markedsdata og anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder.

Pengestrpmssikring

.~Endringer i den del of dagsvxrdi of afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring of fremtidige betalingsstr~mme, og som effektivt sikrer aendringer i fremtidige
pengestrV,mme, indregnes i anden totalindkomst i en saerskilt reserve for sikringstransaktioner under
egenkapitalen, indtil de sikrede pengestr~Amme pavirker resultatopg0relsen. Pa Bette tidspunkt overf0-
res gevinst eller tab vedr~rende sadanne sikringstransaktioner fra anden totalindkomst og indregnes i
samme regnskabspost som Bet sikrede.

Hvis sikringsinstrumentet ikke laengere opfylder kriterierne for regnskabsmaessig sikring, oph0rer sik-
ringsforholdet fremadrettet. Den akkumulerede vaerdiaendring indregnet i anden totalindkomst overfm-
res til resultatopg~relsen, par de sikrede pengestr~Amme pavirker resultatopggrelsen.

Forventes de sikrede pengestrrpmme ikke laengere at blive realiseret, overf0res den akkumulerede vaer-
diaendring til resultatopg0relsen straks.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis <fortsat)

Den del of v~rdireguleringen of et afledt finansielt instrument, som ikke indgar i et sikringsforhold, prae-
senteres under finansielle poster.

Andre afledte finansielle instrumenter

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes aendringer i dagsvaerdi I~bende i resultatopgVirelsen under finansielle poster.

Visse kontrakter indebaerer betingelser, der soarer til finansielle instrumenter. Sadanne indbyggede fi-
nansielle instrumenter indregnes saerskilt og males 10bende til dagsvaerdi, hvis de adskiller sig v~sentligt
fra den pag~ldende kontrakt, medmindre den samlede kontrakt er indregnet og 10bende males til dags-
vxrdi.

Resultatopg~relse

Oms~tning

Salg of handelsvarer og fxrdigvarer indregnes i omsaetning, hvis levering og risikoovergang til k~pber har
fundet sted inden arets udgang, og hvis indtaegten kan opg0res palideligt og forventes modtaget.

Omsaetningen males til dagsvaerdien of det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
of tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Prod uk tionsomkostnin qer

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. De
producerende virksomheder indregner produktionsomkostninger, svarende til arets omsaetning, herun-
der indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, Imn og gager, leje og lea-
sinq samt af- og nedskrivninger pa produktionsanl~g.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke opfyl-
der kriterierne for aktivering, samt af- og nedskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Distrib u tionsomkostninger

distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution of varer solgt i arets
10b og til arets gennemf~rte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt af- og nedskrivninger.

Administrationsomkostninger

administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion, herunder omkostninger tit det administrative personate, kontorlokaler og kontoromkostninger samt
af- og nedskrivninger. Desuden indgar nedskrivninger of tilgodehavender fra salg.

Andre driftsindtxgter og -omkostninger

Andre driftsindtxgter og -omkostninger indeholder regnskabsposter of sekundaer karakter i forhold tit
virksomhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved I~bende salg og udskiftning of immateri-
elle og materielle aktiver. Fortjeneste og tab ved salg of immaterielle og materielle aktiver opg~pres som
salgsprisen med fradraq of salgsomkostninger og den regnskabsmassige vxrdi pa salgstidspunktet.
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Finansielle indtxgter og omkostninger

Finansielle indtxgter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab samt nedskrivninger
vedr0rende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering of finansielle aktiver og forpligtelser,
samt till~g og godtg~relser under acontoskatteordningen m.v.

Laneomkostninger fra generel lantagning eller Ian, der direkte vedr0rer anskaffelse, opf0relse eller ud-
vikling of kvalificerende aktiver, henf0res til kostprisen for sadanne aktiver, nar anskaffelsen, opf0reisen
eller udviklingen of aktivet er pabegyndt efter overgangen til IFRS.

Skat of arets resultat

Selskabet er omfattet of de danske regler om tvungen sambeskatning of Vernal A/S-koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

LDE Holding 7 Ap5 er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som f01ge heraf alle be-
talinger of selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende Bette underskud til nedsxttelse of
eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar of arets aktuelle skat, arets sambeskatningsbidrag og ~ndring i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopg0relsen med den del, der kan henf0res til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henf~res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill indregnes ved f0rste indregninq i balancen til kostpris. Efterfwlgende males goodwill til kostpris
med fradrag of akkumulerede nedskrivninger. Der foretages ikke amortisering of goodwill.

Den regnskabsmaessige v~rdi of goodwill allokeres til koncernens pengestrmmsfrembringende enheder
pa overtagelsestidspunktet. Fastlaeggelsen of pengestrvlmsfrembringende enheder f0lger den ledelses-
maessige struktur og interne 0konomistyring.

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemf~rlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller anvendelsesmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor Bet er hensigten at fremstille, markedsf0re eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle aktiver, hvis kostprisen kan opg0res palideligt, og der er tilstr~kkelig sikkerhed for, at den
fremtidige indtjening eller nettosalgsprisen kan daekke produktions-, salgs-, administrations- og udvik-
lingsomkostningerne. ~vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgorelsen, efterhanden som
omkostningerne afholdes.

Indregnede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag of akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Kostprisen omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der kan henf0res til koncernens
udviklingsaktiviteter og laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedr0rer udvik-
lingen of udviklingsprojekter.
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Efter faerdigg~relsen of udviklingsarbejdet afskrives udviklingsprojekter line~rt over den vurderede 0ko-
nomiske brugstid fra det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Afskrivningsperioden udg0r saedvanlig-
vis 5-10 ar. Afskrivningsgrundlaget reduceres med eventuelle nedskrivninger.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag of akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineaert over den resterende patentperiode, oq licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar. Der afskrives over brugstiden, hvis Jenne er kortere.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse of udviklingsprojekter, patenter og licenser opg0res som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag of salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet. Gevinst eller tab indregnes i resultatopgmrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeq og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag of akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil Jet tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverand0rer og 10n samt laneomkostninger fra specifik
og generel lantagning, der direkte vedr~arer opf0relsen of Jet enkelte aktiv.

Efterfmlgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning of bestanddele of et materielt aktiv, indregnes i den
regnskabsmaessige vaerdi of Jet pagaeldende aktiv, nar Jet er sandsynligt, at afholdelsen vil medf0re
fremtidige 0konomiske fordele for koncernen. De udskiftede bestanddele oph0rer med at vaere indreg-
net i balancen, og den regnskabsmaessige vaerdi overf0res til resultatopg~relsen. Alle andre omkostnin-
qer til almindelig reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgVrelsen ved afholdelsen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige. Materielle aktiver afskrives lineaert over aktivernes/komponen-
ternes forventede brugstid, der udgmr:

Bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Grunde afskrives ikke.

7-40 ar
7 ar

3-5 ar

Afskrivningsgrundlaget opg~res under hensyntagen til aktivets scrapvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioder og scrapvaerdien fastsxttes pa anskaffelsestidspunktet og revur-
deres arligt. Overstiger scrapvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, oph~rer afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller scrapv~rdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en aendring i regnskabsmaessigt sk0n.

Afskrivninger indregnes i resultatopgorelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger, iJet omfang afskrivninger ikke indgar i kostprisen for egenfremstillede aktiver.

Nedskrivningstestof langfristede aktiver

Goodwill, immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid oq igangv~rende udviklingsprojekter

Goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar brugstid testes arligt for nedskrivningsbehov, f0rste
gang inden udgangen of overtagelsesaret. Igangv~rende udviklingsprojektertestes tilsvarende arligt for
nedskrivningsbehov.
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Den regnskabsmaessige vaerdi of goodwill testes for nedskrivning sammen med de 0vrige langfristede
aktiver i den pengestr0msfrembringende enhed eller den gruppe of pengestr~msfrembringende enhe-
der, hvortil goodwill er allokeret, og nedskrives til genindvindingsvaerdi over resultatopg0relsen, hvis
den regnskabsmaessige v~rdi er h~jere. Genindvindingsvaerdien opgpres som hovedregel som nutids-
v~rdien of de forventede fremtidige nettopengestrVimme fra den virksomhed eller aktivitet (penge-
str~msfrembringende enhed), som goodwill er knyttet til.

0vrige langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi of 0vrige langfristede aktiver vurderes arligt for at afg0re, om der er indi-
kation for nedskrivninger. Nar en sadan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvindingsv~rdi.
Genindvindingsvxrdien er den hgjeste of aktivets dagsvaerdi med fradrag of forventede afhaendelsesom-
kostninger eller nyttevaerdi.

Nyttevaerdien beregnes som nutidsv~rdien of forventede fremtidige pengestr0mme fra aktivet eller den
pengestr0msfrembringende enhed, som aktivet er en del af.

Indreqning of tab ved vxrdiforringelse i resultatopg0relsen

En nedskrivning indregnes, nar den regnskabsm~ssige vxrdi of et aktiv henholdsvis en pengestrmms-
frembringende enhed overstiger aktivets eller den pengestr0msfrembringende enheds genindvindings-
vxrdi. Nedskrivningen indregnes i resultatopg0relsen under henholdsvis produktions-, distributions-,
administrations- samt forsknings- og udviklingsomkostninger. Nedskrivning of goodwill indregnes i en
separat linje i resultatopg0relsen.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagef0res ikke. Nedskrivninger pa andre aktiver tilbagef~res i det omfang,
der er sket aendringer i de forudsxtninger og skin, der forte til nedskrivningen. Nedskrivninger tilbage-
fmres kun i det omfang, aktivets nye regnskabsmaessige vxrdi ikke overstiger den regnskabsmaessige
vaerdi, aktivet ville have haft efter afskrivninger, hvis aktivet ikke havde vaeret nedskrevet.

Varebeholdninqer

Varebeholdninger males til kostpris opgjort efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvis
Jenne er lavere.

Kostpris for handelsvarer og ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg of hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede f~rdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hj~lpe-
materialer, direkte 10n samt indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og 10n samt vedligeholdelse of og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og -ledelse.

Nettorealisationsvxrdien for varebeholdninger opg~res som salgssum med fradrag of faerdigg~relses-
omkostninger oq omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsxttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til im~degaelse of tab, hvor
der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get.

Nedskrivninger opg0res som forskellen mellem den regnskabsmaessige v~rdi og nutidsvaerdien of de
forventede pengestr~mme, herunder realisationsvaerdi of eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.
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Forudbetalte omkostninger

Forudbetalte omkostninger males til kostpris.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som foreslas udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Reserve for valutakursregulering

Reserve for valutakursregulering omfatter valutakursdifferencer, opstaet ved omregning of regnskaber
for enheder med en anden funktionel valuta end danske kroner og kursreguleringer vedr0rende aktiver
og forpligtelser, der udg~r en del of koncernens nettoinvestering i sadanne enheder.

Reserver for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoaendring i dagsv~rdien of sikrings-
transaktioner, der opfylder kriterierne for sikring of fremtidige pengestr0mme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret.

Medarbejderydelser

Pensionsforpligtelser og lignende langfristede forpligtelser

Koncernen har indgaet bidragsbaserede pensionsaftaler med hovedparten of koncernens ansatte. For-
pligtelser vedr~rende bidragsbaserede pensionsordninger, hvor koncernen I~bende indbetaler Paste pen-
sionsbidrag til uafhaengige pensionsselskaber, indregnes i resultatopg0relsen i den periode, de optjenes,
og skyldige indbetalinger indregnes i balancen under anden gild.

Langfristede personaleydelser indregnes baseret pa aktuarm~ssige forudsaetninger. Aktuarmxssige
gevinster og tab indregnes straks i resultatopg~relsen. Andre langfristede personaleforpligtelser omfat-
ter bl.a. jubil~umsgratialer.

Betalbar skat og udskudt skat

LDE Holding 7 ApS overtager som administrationsselskab haeftelsen for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling of sambeskat
ningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat of
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat of tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som koncernmellemvaerender.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode of alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vxrdi of aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat of midlertidige forskelle vedr0rende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettigede kontorejendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt
pa resultat eller skattepligtig indkomst.
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de tilf~lde, hvor opgmrelse of skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag of den of ledelsen planlagte anvendelse of aktivet henholdsvis afvikling of for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattev~rdien of fremf~rselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes under andre langfristede aktiver med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten
ved udligning i skat of fremtidig indtjening eller ved modregninq i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudte skatteaktiver og skatteforpiigtelser modregnes, hvis virksomheden har en juridisk ret til at
modregne aktuelle skatteforpligtelser og skatteaktiver eller har til hensigt enten at indfri aktuelle skatte-
forpligtelser og skatteaktiver pa nettobasis eller at realisere aktiverne og forpligtelserne samtidigt.

Der foretages regulering of udskudt skat vedr~rende foretagne elimineringer of urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlaq of de skatteregler oq skattesatser i de respektive laude, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udl~st som aktuel skat. <En-
dring i udskudt skat som f01ge of aendringer i skattesatser indregnes i resultatopg~relsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som f~lge of en begivenhed indtruffet fir eller pa balan-
cedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, oq det er sandsynligt, at der ma afgives ~konomiske for-
dele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser males til ledelsens bedste sk0n over det bel~b, hvormed forpligtelsen forventes at
kunne indfries.

Ved malingen of hensatte forpligtelser foretages tilbagediskontering of de omkostninger, der er n~dven
dige for at afvikle forpligtelsen, hvis Bette har en vaesentlig effekt pa malingen of forpligtelsen. Der an-
vendes en for-skat diskonteringsfaktor, som afspejler samfundets generelle renteniveau og de konkrete
risici, der knytter sig til forpligtelsen. Regnskabsarets forskydning i diskonteringselementet indregnes
under finansielle omkostninger.

Omkostninger til omstruktureringer indregnes som forpligtelser, nar en detaljeret, forme) plan for om-
struktureringen er offentliggjort senest pa balancedagen over for de personer, der er berrDrt of planen.

Der indregnes en hensat forpligtelse vedr~rende tabsgivende kontrakter, nar de forventede fordele for
koncernen fra en kontrakt er mindre end de uundgaelige omkostninger i henhold til kontrakten.

Finansielle forpligtelser

G~Id til kreditinstitutter m.v. indregnes ved lanoptagelse til Bet modtagne provenu efter fradrag of af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfVilgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris ved anvendelse of "den effektive rentes metode", sa forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopg~relsen under finansielle omkostninger over laneperioden.

0vrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.

Leasing

Sale and leaseback-transaktioner

Gevinst eller tab ved en sale and leaseback-transaktion, som resulterer i en finansiel leasingaftale, ud-
skydes og amortiseres proportionelt med bruttoleasingydelserne over aftalens 10betid.
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Gevinst ved en sale and leaseback-transaktion, som resulterer i en operationel leasingaftale, indregnes i
resultatopgmrelsen straks, safremt transaktionen er aftalt til dagsvaerdi, eller salgsprisen er under dags-
v~rdi. Safremt salgsprisen overstiger dagsv~rdien, udskydes forskellen meliem salgspris og dagsvaerdi
og amortiseres proportionelt med leasingydelserne over leasingaftalens 10betid. Tab ved en sale and lea-
seback-transaktion, som resulterer i en operationel leasingaftale, indregnes i resultatopgo~relsen pa
transaktionstidspunktet, undtagen hvis tabet godtgmres ved fremtidige leasingydelser under dagsv~rdi.
sa fald skai tabet udskydes og amortiseres proportionelt med leasingydelserne over leasingaftalens 10-

betid.

Klassifikation of leasingaftaler

Leasingforpligtelser opdeles regnskabsmaessigt i finansielle og operationelle leasingforpligtelser.

En leasingaftale klassificeres som finansiel, nar denial vxsentlighed overfmrer risici og fordele ved at
eje det leasede aktiv. Andre leasingaftaler klassificeres som operationelle.

Koncernen leaser ejendomme bade finansielt og operationelt, mens driftsmateriel leases operationelt.
Leasingydelser vedrOrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopg~relsen over lea-
singperioden.

Udskudte indt~gter

Udskudte indtaegter males til salgsvaerdi.

Dagsvxrdimaling

Koncernen anvender dagsvxrdibegrebet i forbindelse med visse oplysningskrav og til indregning of fi-
nansielle instrumenter. Dagsvaerdien defineres som den pris, der kan opnas ved at saelge et aktiv, eller
som skal betales for at overdrage en forpligtelse i en almindelig transaktion mellem markedsdeltagere
("exit price").

Dagsvxrdien er en markedsbaseret og ikke en virksomhedsspecifik vaerdiansaettelse. Virksomheden an-
vender de forudsatninger, som markedsdeltagerne ville gore brug of ved prisfasts~ttelsen of aktivet
eller forpligtelsen ud fra eksisterende markedsforhold, herunder forudsaetninger vedr~rende risici. Der
tapes saledes ikke hensyn til virksomhedens hensigt med at eje aktivet eller afvikle forpligtelsen, nar
dagsvaerdien opgmres.

Dagsvaerdiansaettelsen taper udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksiste-
rer, tapes udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer Arisen pa
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eiler hvor dagsvaerdien oplyses, kategoriseret ef-
ter dagsvaerdihierarkiet, som beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Vaerdi opgjort ud fra markedsvxrdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfunge-
rende marked

Niveau 2: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdians~ttelsesmetoder pa baggrund of observerbare
markedsinformationer

Niveau 3: Vaerdi er opgjort ud fra anerkendte v~rdiansaettelsesmetoder og rimelige sk2n (ikke-ob-
serverbare markedsinformationer).

Pengestr0msopg0relse

Pengestrmmsopgmrelsen viser pengestr~mme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, arets forskydning i likvider samt likvider vedarets begyndelse og slutning.
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Pengestr0mme fra driftsaktivitet opg~res efter den indirekte metode som resultat efter skat reguleret
for ikke-kontante driftsposter, ~ndring i driftskapital, modtagne og betalte renter, modtagne udbytter
og betalt selskabsskat.

Pengestr~mme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kVib og salg of immaterielle,
materielle og andre langfristede aktiver.

Pengestr0mme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i st0rrelse eller sammens~tning of aktieka-
pital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse of og afdrag pa rentebaerende gaeld, samt beta-
linq of udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld.

2 Regnskabsmaessige sk0n og vurderinger

SkOnsmaessig usikkerhed

Opg~relsen of den regnskabsmxssige v~rdi of visse aktiver og forpligtelser kraever vurderinger, sk0n
og forudsxtninger om fremtidige begivenheder.

De foretagne skin og foruds~tninger er bl.a. baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som
ledelsen vurderer forsvarlige efter omstaendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsige-
lige. Forudsaetningerne kan vaere ufuldstaendige eller un~jagtige, og uventede begivenheder eller om-
staendigheder kan opsta. Desuden er koncernen underlagt risici og usikkerheder, som kan fore til, at de
faktiske udfald afviger fra disse skmn. Saerlige risici for Vernal A/S-koncernen er omtalt i ledelsesberet-
ningen, side 10-11, og note 29 til koncernregnskabet.

Det kan vaere nodvendigt at aendre tidligere foretagne sk0n som f~lge of aendringer i de forhold, der la til
grund for de tidligere skin eller pa grund of ny viden eller efterf0lgende begivenheder.

SkOn, der er s~rlige vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages bl.a. ved vaerdiansaettelsen of til-
godehavender samt nedskrivningstest pa goodwill.

Tilqodehavender

Ledelsen anvender sk0n i forbindelse med vurdering of erholdeligheden of tilgodehavender pr. balance-
dagen. Herunder vurderes de enkelte kunde- og markedsforhold i forbindelse med risiko for tab, og disse
vurderinger er taget i betragtning ved fastsaettelsen of nedskrivninger pa balancedagen og i den daglige
styring oq kontrol of tilgodehavender.

Nedskrivningstest for goodwill

Ved den arlige nedskrivningstest of goodwill, eller nar der er indikation pa et nedskrivningsbehov, fore-
tages skin over, om de dele of virksomheden, som goodwillen knytter sig til, vil vaere i stand til at gene-
rere tilstraekkelige positive nettopengestr7rmme i fremtiden til at underst0tte vaerdien of goodwill.

forbindelse med nedskrivningstesten ma der sk~nnes over forventede pengestr~mme mange ar ud i
fremtiden, hvilket naturligt firer til en vis usikkerhed. Usikkerheden er afspejlet i den valgte diskonte-
ringsrente.

Nedskrivningstesten, de saerligt f0lsomme forhold i forbindelse hermed og fVilsomhedsanalyser er naer-
mere beskrevet i note 14 til koncernregnskabet.
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t.kr. 2016 2015

3 Omsaetninq/segmentoplysninger
Salg of varer 206.121 219.583

Geografiske markeder
Hjemmemarked 12.847 13.658
EU 163.659 175.901
0vrige laude 29.615 30.024

Z06.1Z1 219.583

Vaesentlige kunder

3 kunder repraesenterer hver isaer mere end 10 % of omsaetningen.

4 Produktionsomkostninger
Vareforbrug 70.867 80.659

Nedskrivning of varebeholdninger 541 684

Tilbagef0rte nedskrivninger pa varebeholdninger 0 0

5 Personaleomkostninqer
Gager og Iolnninger 54.415 56.442
Bidragsbaserede pensionsordninger 1.861 1.769
Andre omkostninger til social sikring 12.048 12.382
0vrige personaleomkostninger 2.735 2.272

Personaleomkostninger ialt 71.059 72.865

Gennemsnitligt antal medarbejdere i alt 554 585

koncernens samlede personaleomkostninger indgar vederlaeggelse til direktion og bestyrelse og le-
dende medarbejdere i datterselskabet pa 2.766 t.kr. Der er ikke udbetalt vederlag til direktion og besty
relse i moderselskabet. Vederlaeggelse til direktion og bestyrelse samt ledende medarbejdere praesente
res samlet i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 1, idet det el-
lers vil fmre til, at der vises saerskilt vederlag for direktionen.

koncernens samlede personaleomkostninger er i 2016 indregnet fratraedelsesgodtgmrelser med 788
t.kr. (2015: 1.282 t.kr.).
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6 Forsknings- og udviklingsomkostninger

Sammenh~ngen mellem afholdte og omkostningsf~rte forsknings- og
udviklingsomkostninger er:

Afholdte forsknings- og udviklingsomkostninger
Af- og nedskrivninger of indregnede udviklingsomkostninger

Arets forsknings- og udviklingsomkostninger indregnet i
resultatopg~arelsen under produktionsomkostninger

7 Af- og nedskrivninger
Afskrivninger, immaterielle aktiver
Afskrivninger, materielle aktiver
Nedskrivninger pa aktiver bestemt for salg

Af- og nedskrivninger pa immaterielle aktiver indregnes i regnskabsposten
produktionsomkostninger.

8 Honorar til revisorer

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer kan specificeres
saledes:

Lovpligtig revision
Skatte- og momsmaessig radgivning
Andre ydelser

Honorar til ~vrige revisorer:

Lovpliqtig revision
Skatte- og momsm~ssig radgivning
Andre ydelser

9 Andre driftsindtaegter og -omkostninger og offentlige tilskud
Andre driftsindtaegter
Gevinst ved salg of anlaegsaktiver
Dvrige

Andre driftsomkostninger
Tab ved salg/skrotning of anlaegsaktiver

2016

4.318
0

!~C~iE:

309
10.738

0

11.047

Vernal A/S
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2015

4.170

279

4.449

367
> > 9~n

21.001

173 173
142 49
129 69

444 291

211 185
194 45
39 0

444 230

2.105 110
9 6

2.114 116

0 0
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t.kr. 2016 2015

10 Finansielle indtaegter
Renter, likvide beholdninger m.v. 6 22
Valutakursgevinster (netto) 1.923 0

1.929 22

11 Finansielle omkostninger
Renter, kreditinstitutter m.v. 15.033 17.491
Regulering of fork~bsret 0 1.500
0vrige renteomkostninger 61 330
Valutakurstab 0 177

12 Skat

Skat of arets resultat fremkommer saledes:

Aktuel skat -1.016 -1.258
Udskudt skat -837 492
Regulering of skat vedr0rende tidligere ar -686 1.539

-2.539 773

Effektiv skatteprocent 27,8 % -9,4 °/a

Skat of anden totalindkomst
2016 2015

Skatteind- Skatteind-
taegt/-om- tsgt/-om-

t.kr. Fsr skat kostninq Efter skat Fmr skat kostninq Efter skat

Valutakursreguleringer ved
omregning of udenlandske
enheder -1.890 0 -1.890 -1.416 0 -1.416

Vaerdiregulering of sikringsin-
strumenter 785 -173 612 1.741 -364 1.377

-1.105 -173 -1.278 325 -364 -39
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13 Immaterielle aktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninger
Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december
2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2015

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Afskrivninger
Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december
2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2016

VernalA/S
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F~rdiggjorte
udviklings- Patenter og

Goodwill projekter licenser I alt

289.874 2.641 7.316 299.831
0 0 54 54

-6.622 0 0 -6.622

283.252 2.641 7.370 293.263

54.565 2.641 6.289 63.495
0 0 366 366

-6.622 0 0 -6.622

47.943 2.641 6.655 57.239

235309 0 715 236.024

283252 2.641 7.370 293.263
0 0 76 76
0 0 0 0

283.252 2.641 7.446 293.339

47.943 2.641 6.655 57.239
0 0 309 309
0 0 0 0

47.943 2.641 6.964 57.548

235.309 0 482 235.791

Det er vurderet, at alle immaterielle aktiver, bortset fra goodwill, har begr~nset brugstid.

Alle fxrdiggjorte udviklingsprojekter er egenudviklede og bestar of 2 projekter indenfor produktomra-
derne support care og other care.

33



Vernal A/S

Arsrapport 2016

Koncernregnskab 1. januar - 31. december

Noter

14 Nedskrivningstest

Goodwill

Ledelsen har pr. 31. december 2016 testet den regnskabsm~ssige vaerdi of goodwill for nedskrivnings-
behov. Goodwill er relateret til Tytex A/S.

Genindvindingsvaerdien er baseret pa kapitalv~rdien, som fastlagt ved anvendelse of forventede netto-
pengestr0mme pa basis of budgetter for arene 2017-2019 (2015: 2016-2018) godkendt of ledelsen og
med en diskonteringsfaktor fmr skat pa 7,66 % (2015: 7,61 %).

Ved den arlige nedskrivningstest of goodwill, eller nar der er indikation pa et nedskrivningsbehov, fore-
tages skin over, om den del of virksomheden, som goodwillen knytter sig til, vil vaere i stand til at gene-
rere tilstrxkkelige positive nettopengestr0mme i fremtiden til at understVtte vaerdien of goodwill.

Genindvindingsvxrdien overstiger den regnskabsmxssige vxrdi med 48 mio. kr. (2015: 124 mio. kr.).

Fmisomhedsanalyse

forbindelse med nedskrivningstesten ma der skmnnes over forventede pengestr0mme mange ar ud i
fremtiden, hvilket naturligt fArer til en vis usikkerhed. Usikkerheden er afspejlet i den valgte diskonte-
ringsrente. En nedjustering of de forventede pengestr0mme har gjort, at koncernen vurderer, at en ri-
meligt sandsynlig aendring i n0gleforudsaetningerne i beregningen of genindvindingsvxrdien vil kunne
fire til en nedskrivning pa goodwill.

Fmlgende viser, hvilke aendringer der skal til i en raekke nDgleforudsaetninger, for at genindvendingsvaer-
dien soarer til den regnskabsmaessige vaerdi. Det er forudsat, at de 0vrige variable er uxndrede.

Reduktion i EBITA i procent of omsaetning (procentpoint) efter 2019 1,9
Reduktion of den estimerede omsaetningsvakst (procentpoint) efter 2019 1,2
For~gelse of diskonteringsrente (procentpoint) 1,0
Reduktion of terminalvaekst (procentpoint) 1,5

0vrige immaterielle aktiver

Ledelsen har hverken i 2016 eller 2015 identificeret faktorer, der indikerer, at der er behov for at gen-
nemfrpre vaerdiforringelsestest for 0vrige immaterielle aktiver.
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15 Materielle aktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Valutakursregulering
Tilgang
OverfOrt
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Valutakursregulering
Afskrivninger
Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Heraf finansielt leasede aktiver

Kostpris 1. januar 2016
Valutakursregulering
OverfOrt
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Valutakursregulering
Afskrivninger
Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Heraf finansielt leasede aktiver

VernalA/S
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Andre
Produkti- anlaeg,
onsanlaeg driftsmate- Aktiver un-

Grunde oq oq maski- riel og in- der
bygninger ner ventar opfsrelse I alt

66.103 201.379 9.557 1.138 278.177
168 325 30 0 523
55 1.370 105 345 1.875
0 1.138 0 -1.138 0
0 -2.439 -273 0 -2.712

66.326 201.773 9.419 345 277.863

15.232 175.727 9.335 904 201.198
39 269 31 0 339

4.025 7.742 193 0 11.960
0 -2.439 -273 -904 -3.616

19.296 181.299 9.286 0 209.881

47.030 20.474 133 345 67.982

35.129 0 0 0 35.129

66.326 201.773 9.419 345 277.863
-250 -412 -16 1 -677
0 346 0 -346 0
0 963 58 857 1.878
0 -3.398 -376 0 -3.774

66.076 199.272 9.085 857 275.293

19.296 181.299 9.286 0 209.881
-73 -315 -15 0 -403

3.930 6.723 85 0 10.738
0 -3.398 -376 0 -3.774

23.153 184.309 8.980 0 212.668

42.923 14.963 105 857 58.848

32.111 0 0 0 32.111

Koncernen har ikke indgaet kontraktlige forpligtelser til k0b of materielle aktiver,

Der er ikke indregnet laneomkostninger i aktierne.

16 Varebeholdninger

t.kr.

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

2016

3.401 4.297

Regnskabsmaessig v~rdi of varebeholdninger indregnet til dagsv~rdi 0 0
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t.kr. 2016 2015

17 Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 29.129 29.282
Andre tilgodehavender 4.102 5.264

33.231 34.546

18 Forudbetalte omkostninger
Depositum 451 1.424
P~vrige 95 142

546 1.566

19 Egenkapital, egne aktier oq udbytte

Kapitalstyring

Koncernen vurderer 10bende behovet for tilpasning of kapitalstrukturen for at afveje det h0jere afkast-
krav pa egenkapital over for den ~gede usikkerhed, som er forbundet med fremmedkapital. Koncernens
kapitalstruktur skal ses i txt sammenhxng med Vernal A/S' erhvervelse of Tytex Gruppen i 2006, hvor
moderselskabet optog en st0rre bankfinansiering til finansiering of akkvisitionen. Koncernen har saledes
et relativt lavt krav til soliditetsgrad og egenkapitalforretning.

Der er ingen andringer i de beskrevne malsaetninger i forhold til 2015

Aktiekapital

Aktiekapitalen udg0r 11.500 t.kr.

Der er udstedt 11.500.000 stk. aktier a 1 kr. Aktiebrevene er ikke opdelt i klasser. Ingen aktier er tildelt
saerlige rettigheder. Der er ingen begraensninger i omsaetteligheden og ingen stemmeretsbegraensnin-
qer.

Der har vaeret kapitalforh0jelse i 2007 med nominelt 200 t.kr. og i 2008 med 1.000 t.kr.

Selskabet ejer ikke egne aktier.

Der er udstedt tegningsoptioner med ret for ihaendehaver til at tegne op til nominelt 11.049.020 kr. ak-
tier senest 31. maj 2017. Tegningskursen er fastsat til 100, men aktietegningsbel0b eller -kursen vil
blive reguleret i tilfaelde of kapitalforh0jelser efter udstedelse of tegningsoptioner.
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20 Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar
Valutakursregulering
Arets udskudte skat indregnet i arets resultat
Regulering tidligere ar

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat indregnes saledes i balancen:

Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteforpligtelser

Udskudt skat 31. december, netto

21 Hensatte forpligtelser
t.kr.
Hensatte forpligtelser 1. januar
Hensat i aret
Hensaettelser anvendt i aret

Hensatte forpligtelser 31. december

Der fordeles saledes i balancen:
Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

VernalA/S

Arsrapport 2016

2016 2015

-4.805 -2.692
-7 6

837 -492

-3.581 -6.639
«~ Q~~

'G.731 -'-F.OV7

515 479
0 36
_~ n

71J 717

513 515
0 0

513 515

Andre hensatte forpligtelser er fratraedelsesforpligtelser for medarbejdere, der fratr~der for at ga pa
pension i Tytex Slovakia s.r.o.
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22 Gaeld til kreditinstitutter

t.kr.

Lan

Leasinggaeld
Kassekredit (note 28)

Regnskabsmaessig vaerdi

Gaeld til kreditinstitutter er indregnet saledes i balancen:

Kortfristede forpligtelser
Langfristede forpligtelser

Regnskabsmaessig vaerdi

Nominel vaerdi

Dagsvxrdi

2016
Lan fra banker
Variabelt forrentede Ian

Lan fra banker i alt

2015
Lan fra banker
Variabelt forrentede Ian

Lan fra banker i alt

23 Andre gaeldsforpligtelser

t.kr.

Leverand0rerafvarer
Anden gaeld

Gennem-
Gennemsnit- snitliq

lig nominel effektiv
rente rente

4, 3 °/a 4, 3 °/a

VernalA/S
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2016 2015

.i5.5UL .i /.t5b4

41.972 33.258

356.498 369.106

323.384 333.470
33.114 35.636

356.498 369.106

356.498 369.106

356.498 369.106

Rentebindings- Regnskabs-
Valuta periode maessiq vaerdi

t.kr.

EUR Ingen 320.996

320.996

EUR Ingen 331.242

331.242

2016 2015

1 d 7~7 1 7 7S~

25219 30.538
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24 Selskabsskat

t.kr.

Selskabsskat l.januar
Valutakursregulering
Arets aktuelle skat
Regulering of skat tidligere ar
Betalt selskabsskat i aret

Selskabsskat 31. december

Selskabsskat indregnes saledes i balancen:

Tilgodehavende selskabsskat
Skyldig selskabsskat

Selskabsskat 31. december, netto

25 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

Vernal A/5

Arsrapport 2016

2016 2015

-619 -609
-1 1

1.189 1.622
-358 88

-1.190 -1.721

979 -619

-979 -619
~ ~

-y /y -bly

Modervirksomheden er sambeskattet med den danske dattervirksomhed i LDE Holding 7 ApS. Selskabet
haefter ubegraenset og solidarisk med modervirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskaber har ingen
skatteforpligtelser pr. 31. december 2016. Eventuelle severe korrektioner of sambeskatningsindkom-
sten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfvlre, at selskabernes haeftelse udg0r et st0rre bel0b.

Skattemyndighederne i Slovakiet har udfordret koncernens transfer pricing set up vedr0rende fradrags-
ret for royalty m.v. for 2012. Den arlige skattevaerdi heraf udgVir 4 mio. kr. ekskl. renter m.v. Som f01ge
of sagens omstaendigheder forventes ikke forpligtelser vedr~rende sagen.

Sikkerhedsstillelser

Til sikring of kreditinstitutters Ian og kassekreditlinjer har moderselskabet stillet pant i aktierne samt i
f0lgende aktiver i datterkoncernen Tytex A/S.

t.kr. 2016 2015

Grunde og bygninger med en regnskabsmxssig vaerdi pa 0 10.433

Produktionsanlaeg og maskiner med en regnskabsm~ssig vaerdi pa 15.820 20.819

Varelagre og tilgodehavender fra salg 56.265 63.930

Gaeld til kreditinstitutter for hvilken der er stillet sikkerhed

F~Igende gruppeselskaber garanterer for moderselskabets gaeld til kreditinstitutter:

Tytex Inc
Tytex GmbH
Tytex Slovakia.

For dattervirksomhed i Slovakiet og Tyskland er der givet tilsagn om ~konomisk st~ptte i tilfaelde of likvi-
ditetsmangel.
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26 sEndring i driftskapital
~Endring i varebeholdninger
,~ndring i tilgodehavender
fEndring i leverand0rgaeld og anden gaeld

27 Ikke-kontante transaktioner
Kmb of materielle aktiver, jf. note 15
Materielle aktiver, der f0rst betales i efterf0lgende regnskabsar

Betalt vedr0rende k0b of materielle aktiver

28 Likvider

Likvider 31. december omfatter:

Likvide beholdninger

Kassekredit, der indgar i I~bende likviditetsstyring (note 22)

Likvider 31. december, jf. pengestr~msopg0relse

29 Finansielle risici og finansielle instrumenter

Koncernens risikostyringspolitik

VernalA/S
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2016 2015

2.960 1.486
2.335 3.036
-5.578 336

-283 4.858

1.878 3.013
0 0

1.878 3.013

23.544 10.120

23.544 10.120
-41.972 -33.258

-18.428 -23.138

Tytex-forretningen saelger primaert forskellige faerdigvarer til Healthcare-sektoren, saerlig inden for om-
radet inkontinens. Behovet/markedet er stabilt, geografisk er der vaekstpotentialer. Her vurderes ikke at
vaere vaesentlige generelle risiko, nar bortses fra risikoen ved at agere i et konkurrencepraeget marked.

Vernal A/S-koncernen er som f01ge of sin drift, sine investeringer og sin finansiering eksponeret over for
finansielle risici, herunder markedsrisici (valuta- og renterisici), kreditrisici og likviditetsrisici.

Moderselskabet styrer koncernens finansielle risici centralt og koordinerer koncernens likviditetsstyring,
herunder kapitalfrembringelse og placering of overskudslikviditet. Koncernen f~lger en bestyrelsesgod-
kendt finanspolitik, der opererer med lav risikoprofil, saledes at valuta-, rente- og kreditrisici kun opstar
med udgangspunkt i kommercielle forhold. Hvor det skVinnes hensigtsm~ssigt for at reducere finansielle
risici, indsaettes finansielle instrumenter i form of valutaterminskontrakter og renteswaps. I lighed med
2015 har koncernen ikke foretaget sikring of dagsvaerdier eller nettoinvesteringer i udenlandske enhe-
der.

Der er ingen aendringer i koncernens risikoeksponering eller risikostyring sammenholdt med 2015.

Markedsrisici

Valutarisici

Koncernens primaere afregningsvaluta er EUR og sekundaert USD.
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29 Finansielle risici og finansielle instrumenter <fortsat)

Valutakursreguleringer pavirker koncernens resultat, og der foregar I~bende tiltag med henblik pa at
reducere koncernens valutariske risici.

Kursrequlering of investeringer i udenlandske datterselskaber indregnes direkte i egenkapitalen. Kursri-
sici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, idet det er koncernens opfattelse, at en Im-
bende kurssikring of sadanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og
omkostningsmaessig betragtning.

Eksponering og fmisomhedsanalyse

Koncernens valutaeksponering og f~lsomhed over for aendringer i valutakurser er opsummeret i neden-
staende tabel.

En rimelig sandsynlig aendring i valutakurserne i forhold til balancedagens valutakurser ville alt andet
lige have f~lgende hypotetiske indvirkning pa arets resultat og koncernens egenkapital ultimo:

2016

Nominel position Fmisomhed

Afledte finan-
sielle instru-

menter til sik-
Finansielle ring of fremti- Hypotetisk Hypotetisk

Likvider og til- forpligtelser dige penge- ForOgelse of indvirkninq pa indvirkning pa
t.kr. godehavender (ikke-afledte) stremme valutakurs arets resultat egenkapitalen

EUR/DKK 20.778 -322.065 0 1 % -3.013 -3.013
USD/DKK 26.472 -11.461 0 10 % 1.501 1.501
Baht/DKK 23.137 0 0 10 % 0 2.314
EUR/Baht 30.495 -3.529 0 10 % 0 2.697

100.882 -337.055 0

2015

Nominel position F0lsomhed

Afledte finan-
sielle instru-

menter til sik-
Finansielle ring of fremti- Hypotetisk Hypotetisk

Likvider oq til- forpligtelser dige penge- Forsgelse of indvirkninq pa indvirkning pa
t.kr. godehavender (ikke-afledte) stremme valutakurs arets resultat egenkapitalen

EUR/DKK 14.728 -345.262 0 1 % -3.304 -3.304
USD/DKK 25.854 -11.010 0 10 % 1.484 1.484
Baht/DKK 34.416 0 0 10 °/a 0 3.442
EUR/Baht 30.610 -3.542 0 10 % 0 2.707

105.608 -359.814 0

En tilsvarende negativ aendring of valutakurserne ville have en tilsvarende modsatrettet pavirkning pa
arets resultat og egenkapital.
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29 Finansielle risici og finansielle instrumenter <fortsat)

Renterisici

Koncernen har vaesentlige banklan i EUR og en kassekredit i danske kroner. Koncernen har overvejende
variabelt forrentede Ian og dermed en st0rre risikoeksponering relateret til udsving i renteniveauet i
Danmark. Den primxre renteeksponering er relateret til udsving i CIBOR.

Finansieringsaktivitet

Det er koncernens politik at afdaekke renterisici pa koncernens Ian, nar det vurderes, at rentebetalin-
gerne kan sikres pa et tilfredsstillende niveau. Der er p.t. ikke indgaet finansielle kontrakter til afdaek-
ning of renterisikoen.

Likviditetsrisici

Koncernen er hovedsagelig finansieret med banklan og kassekredit. Koncernen er afhaengig af, at de ek-
sisterende kreditrammer hos hovedbankforbindelsen opretholdes. Selskabets kreditfaciliteter genfor-
handles hvert ar i forbindelse med selskabets regnskabsaflaeggelse, hvor finansieringsaftalen med kon-
cernens hovedbankforbindelse forlxnges med minimum 12 maneder. Det prim~re formal med koncer-
nens genforhandling of finansieringsaftalen er at tilsikre, at koncernen har et tilstr~kkeligt likviditetsbe-
redskab til fortsat at kunne disponere operativt hensigtsmxssigt. Genforhandling sker igen april 2018.

Koncernens gaeldsforpligtelser forfalder som f~lger:

t.kr.

2016
Ikke-afledte finansiel/e instrumenter
Kreditinstitutter og banker
Leverand0rgaeld

31. december

2015
Ikke-afledte finansielle instrumenter
Kreditinstitutter og banker
Leverand~rgaeld

31. december

Kreditrisici

Regnskabs- Kontraktliqe
msssig penge- Inden for
vaerdi stremme 1 ar

356.498 356.498 356.498
14.737 14.737 14.737

371.235 371.235 371.235

369.106 369.106 369.106
17.252 17.252 17.252

386.358 386.358 386.358

Som f~lge of koncernens drift og visse finansieringsaktiviteter er koncernen udsat for kreditrisici. Kon-
cernens kreditrisici knytter sig til tilgodehavender fra salg.

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender fra salg opstar, nar koncernens virksomheder gennemf~rer salg, hvor der ikke modta-
ges forudbetaling. Koncernens politik for at patage sig kreditrisici medf~rer, at alle st0rre kunder kredit-
vurderes for kontraktindgaelse og herefter IVibende. Hvis der ikke opnas en tilfredsstillende sikkerhed
ved kreditvurdering of kunden, kr~ves der saerskilt sikkerhed for salget. De anvendte instrumenter til
afdaekning of betalingsusikkerhed kan vaere bankgaranti, kreditforsikring, ejendomsforbehold eller lig-
nende.
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29 Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Styring of kreditrisikoen er baseret pa interne kreditrammer for kunder og modparter. Kreditrammerne
fastsxttes pa baggrund of kundernes og modparternes kreditvaerdighed i samspil med den aktuelle mar-
kedssituation.

Historisk har koncernen kun haft ubetydelige tab pa tilgodehavender fra salg, og koncernen har dermed
ikke vxsentlige risici vedr0rende enkelte kunder eller samarbejdspartnere.

Omkring halvdelen of koncernens omsaetning er forsikret mod manglende betaling.

Sammenlignet med 31. december 2015 er koncernens nedskrivninger pr. 31. december 2016 udeluk-
kende relateret til finansielle aktiver i posten "Tilgodehavender".

Kreditkvaliteten of ikke-nedskrevne, uforfaldne tilgodehavender vurderes baseret pa koncernens interne
kreditvurderingsprocedurer at vaere of h~j kvalitet med lav risiko for tab.

Individuelt vxrdiforringede aktiver fordeler sig saledes:

t.kr. 2016 2015

Regnskabsmaessig vaerdi for nedskrivning 264 303
Nedskrivninger 1. januar -224 -224
Arets nedskrivninger -40 -79
Tilbagef~rte nedskrivninger 0 0

31. december 0 0

Der er ikke modtaget sikkerheder for tilgodehavender, som er individuelt nedskrevne.

Herudover indgar tilgodehavender fra salg, der pr. 31. december var overforfaldne, men ikke vaerdifor-
ringede, som f0lger:

t.kr. 2016 2015

Forfaldsperiode:
Op til 30 dage 2.220 1.839
Mellem 30 og 90 dage 251 426
Over 90 dage 22 101

2.493 2.366

Der er i regnskabsaret indt~gtsf~rt renteindtaegter for i alt 0 t.kr. vedrgrende nedskrevne tilgodehaven-
der (2015: 0 t.kr.).

Regnskabsmaessig sikring

Koncernen anvender fa afledte finansielle instrumenter til daekning of finansielle risici relateret til kon-
cernens driftsaktivitet. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.
Koncernens finansielle styring retter sig saledes alene mod styring oq reduktion of de finansielle risici,
der er en direkte f01ge of koncernens drift, investeringer og finansiering. Se ovenfor for yderligere op-
lysninger om koncernens risikostyring.

Som omtalt i anvendt regnskabspraksis sikres kun pengestr0mme, og i lighed med 2015 har koncernen
ikke foretaget sikring of dagsvaerdier eller nettoinvesteringer i udenlandske enheder i 2016.
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29 Finansielle risici og finansielle instrumenter <fortsat)

Sikring of pengestr0mme

Koncernen har i 2015 anvendt en renteswap til at afdaekke koncernens risici relateret til variabilitet i
pengestr~mme som f0,lge of udsving i renteniveauet. Den indgaede renteswap udl0b den 31. december
2015.

Den effektive del of den udestaende renteswaps' dagsvaerdi pr. 31. december 2015, som anvendes til
og opfylder betingeiserne for regnskabsmaessig sikring of fremtidige transaktioner, er indregnet direkte
i egenkapitalen, indtil de sikrede transaktioner indregnes i resultatopg0relsen.

2016 2015

Bereq- Vaerdire- Bereq- Vaerdire-
nings- qulerinq Wings- gulering

maessiq indregnet mxssig indregnet
hoved- pa egen- Daqs- RestlObe- hoved- pa egen- Dags- RestlObe-

stol kapitalen vaerdi tid stol kapitalen v~rdi tid
t.kr. t.kr. t.kr, mdr. t.kr. t.kr. t.kr. mdr.

Renterisici

Renteswaps 0 0 0 0 0 878 0 0

Finansielle instrumenter

Dagsv~rdimaling for finansielle instrumenter.

De bogf~rte vaerdier soarer til Beres dagsvaerdier.

De finansielle instrumenter, der indregnes i balancen til dagsvaerdi (renteswap), er klassificeret i niveau
2 i dagsvaerdihierakiet.

Renteswap-aftalen vaerdisaettes efter almindeligt anerkendte vaerdiansxttelsesmetoder, baseret pa kon-
traktuelle cash flows og observerbare markedsdata, sasom swap-kurser.

30 Operationelleasing

Koncernen som leasingtager

Koncernen leaser ejendomme, biter og kopimaskiner under operationelle leasingkontrakter. Leasingperi-
oden er typisk en periode pa mellem 2 og 5 ar. Ingen of leasingkontrakterne indeholder betingede leje-
ydelser.

Uopsigelige operationelle leasingydelser er som f~lger:

t.kr. 2016 2015

0-1 ar 2.410 2.032
1-5 ar 1.613 456
> 5 ar 0 0

4.oz:~ z.4a~

For 2016 er der i resultatopg0relsen for koncernen indregnet 3.354 t.kr. (2015: 3.476 t.kr.) vedr~-
rende operationel leasing.
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31 Aktiver bestemt for salg

Ejendommen er solgt i Z016.

32 Naertstaende garter

Vernal A/S har f0lgende naertstaende garter med bestemmende indflydelse (ejer 100 %):

Equity Datterholding 7 ApS (STA), GI. Tory 18, 1457 Kobenhavn K.

Der har ikke v~ret transaktioner selskaberne imellem i 2016 og 2015.

Ledende medarbejdere

Vernal A/S' naertstaende garter med betydelig indflydelse omfatter selskabet bestyrelse, direktion og
ledende medarbejdere samt disse personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende garter omfat-
ter desuden virksomheder, hvori Jenne personkreds har vasentlige interesser.

Ledelsens afl0nning er omtalt i note 5.

33 Beqivenheder efter balancedagen

Der er ingen v~sentlige begivenheder indtruffet efter balancedagen, der burde pavirke koncernregnska-
bet for 2016.

34 Ny regnskabsregulering

En rxkke nye standarder, der ikke er obligatoriske for Vernal A/S for 2016, er udsendt, herunder IFRS 9
og 14-16 m.fl., men ikke godkendt of EU.

De godkendte, ikke-i-krafttradte standarder og fortolkningsbidrag implementeres i takt med, at de bliver
obligatoriske for Vernal A/S. Ingen of de nye standarder eller fortolkningsbidrag forventes at fa vaesent-
lig indvirkning pa regnskabsaflaeggelsen for Vernal A/S, men koncernen har endnu ikke opgjort effekten.
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Resultatopg~relse

Note t.kr.

Modtaget udbytte
3,4 Administrationsomkostninger

Resultat of primaer drift
5 Finansieile indt~gter
6 Finansielle omkostninger

Resultat fir skat
7 Skat of arets resultat

Arets resultat

Totalindkomstopg~relse

Note t.kr.

Arets resultat

Anden totalindkomst
Poster, der kan blive reklassificeret til resultatopg0relsen
V~rdiregulering of sikringsinstrumenter:
Arets vaerdiregulering
Skat of arets vaerdiregulering

Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

Vernal A/5

,$rsrapport 2016

2016 2015

9.700 10.000
-278 -302

9.422 9.698
559 0

-10.932 -23.438

-951 -13.740

771 -9.592

0 0

0 878
0 -206

0 672

771 -8.920
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Balance

Note t.kr. 2016 2015

AKTIVER
Langfristede aktiver

8 Kapitalandele i dattervirksomheder 292.654 292.654

Langfristede aktiver i alt 292.654 292.654

Kortfristede aktiver
Tilgodehavende skat 90 915
Likvide beholdninger 117 1.436

Kortfristede aktiver i alt 207 2.351

AKTIVER I ALT 292.861 295.005

PASSIVER
9 Egenkapital

Aktiekapital 11.500 11.500
Andre reserver 0 -206
OverfOrt totalindkomst 4.491 3.926

Egenkapital i alt 15.991 15.220

Forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

10 Kreditinstitutter 242.583 243.500
11 Anden gild 34.287 36.285

Forpligtelser i alt 276.870 279.785

PASSIVER I ALT 292.861 295.005
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Pengestr~msopg~relse

Note t.kr. 2016 2015

Arets resultat 771 -9.592
Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:
Finansielle indtaegter 0 0
Finansielle omkostninger 10.373 23.438
Modtaget udbytte -9.700 -10.000
Skat of arets resultat -1.722 -4.148

Pengestr~m fra primaer drift for aendring of driftskapital -278 -30Z
~Endring i driftskapital -2.400 2.763
Pengestr0m fra primxr drift:
Renteindtaegter, betalt 0 0
Renteomkostninger, betalt -10.930 -12.453

Pengestr0m fra ordinxr drift -13.608 -9.992
Modtaget selskabsskat 2.589 730

Pengestr0m fra driftsaktivitet -11.019 -9.262

Modtaget udbytte 9.700 10.000
Betalt udbytte 0 -750
Provenu ved salg of aktier i datterselskab 0 1.350

Pengestr0m fra finansieringsaktivitet 9.700 10.600

Arets pengestr0m -1.319 1.338
Likvider, primo 1.436 98

Likvider, ultimo 117 1.436
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Egenkapitalopgrarelse
Reserve for

sikrings-
transaktio- OverfOrt to- Foreslaet

t.kr. Aktiekapital ner talindkomst udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2015 11.500 -878 14.268 0 24.890

Totalindkomst i 2015
~,rets resultat 0 0 -10.342 750 -9.592

Anden totalindkomst
Vaerdiregulering of sikringsinstrumen-
ter:

Arets vxrdiregulering 0 878 0 0 878
Skat of arets v~rdiregulering 0 -206 0 0 -206

Anden totalindkomst i alt 0 672 0 0 672

Totalindkomst i alt for perioden 0 672 -10.342 750 -8.920

Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 0 -750 -750

Transaktioner med ejere 0 0 0 -750 -750

Egenkapital 31. december 2015 11.500 -206 3.926 0 15.220

Egenkapital 1. januar 2016 11.500 -206 3.926 0 15.220

Totalindkomst i 2016
Arets resultat 0 0 771 0 771

Anden totalindkomst
Vaerdiregulering of sikringsinstrumen-
ter:

Arets v~rdiregulering 0 0 0 0 0
Skat of arets vaerdiregulering 0 206 -206 0 0

Anden totalindkomst i alt 0 206 -206 0 0

Totalindkomst i alt for perioden 0 206 565 0 771

Udstedelse of egenkapitalinstrument 0 0 0 0 0

Transaktioner med ejere
Udloddet udbytte 0 0 0 0 0

Egenkapital 31. december 2016 11.500 0 4.491 0 15.991

Yderligere oplysninger er givet i note 9.
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Oversigt over voter til arsregnskabet

Note

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Regnskabsmaessige skVin og vurderinger
3 Personaleomkostninger i modervirksomheden
4 Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
5 Finansielle indtaegter
6 Finansielle omkostninger
7 Skat
8 Kapitalandele i dattervirksomheder
9 Egenkapital
10 Gaeld til kreditinstitutter
11 Andre g~ldsforpligtelser
12 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
13 Finansielle risici og finansielle instrumenter
14 N~rtstaende garter
15 Begivenheder efter balancedagen
16 Ny regnskabsregulering
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Anvendt regnskabspraksis

Det separate arsregnskab for modervirksomheden er indarbejdet i arsrapporten, fordi arsregnskabslo
ven kraever et separat arsregnskab for modervirksomheden.

Modervirksomhedens arsregnskab afl~gges i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt of EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for klasse C-virk-
somheder (story.

Beskrivelse of anvendt regnskabspraksis

forhold til den beskrevne anvendte regnskabspraksis for koncernregnskabet (se note 1 til koncernregn-
skabet) afviger modervirksomhedens anvendte regnskabspraksis pa f~lgende punkter:

Omregning of fremmed valuta

Kursregulering of mellemvxrender, der apses for en del of den samlede nettoinvestering i virksomheder
med en anden funktionel valuta end danske kroner, indregnes i modervirksomhedens arsregnskab i re-
sultatopg0relsen under finansielle poster.

Udbytteindt~gter

Udlodning of optjent overskud i dattervirksomheder indtaegtsf~res i modervirksomhedens resultatopg0-
relse i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Hvis der udloddes mere end dattervirksomhedens to-
talindkomst i perioden, gennemf~res nedskrivningstest.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males i modervirksomhedens arsregnskab til kostpris. Hvis der er
indikation pa vaerdiforringelse, foretages v~rdiforringelsestest som beskrevet i anvendt regnskabsprak-
sis for koncernregnskabet. Hvor den regnskabsmxssige v~rdi overstiger genindvindingsvaerdien, ned-
skrives til Jenne lavere vaerdi.

Ved udlodning of andre reserver end optjent overskud i dattervirksomheder, reducerer udlodningen
kostprisen for kapitalandelene, par udlodningen har karakter of tilbagebetaling of modervirksomhedens
investering.

Skat

Vernal A/S er omfattet of de danske regler om tvungen sambeskatning of koncernens danske dattervirk-
somheder. LDE Holding 7 ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som f~lge
heraf alle betalinger of selskabsskat med skattemyndighederne. Sambeskatningsbidrag til/fra dattervirk-
somheder indregnes under skat of arets resultat. Skyldig og tilgodehavende skat opfVires under kortfri-
stede aktiver/forpligtelser. Skyldiqt henholdsvis tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i ba-
lancen under tilgodehavender hos eller gaeld til tilknyttede virksomheder.
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2 Regnskabsmaessige sksn og vurderinger

De anvendte sk0n er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men som i sagens
natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan vaere ufuldstaendige eller un0jagtige, og uven-
tede begivenheder eller omstaendigheder kan opsta. Desuden er virksomheden underlagt risici og usik-
kerheder, som kan fire til, at de faktiske resultater afviger fra disse sk0n. Saerlige risici for koncernen er
omtalt i ledelsesberetningen, side 10-11, og note 29 til koncernregnskabet.

Der er i noterne oplyst om forudsaetninger om fremtiden og andre skmnsm~ssige usikkerheder pa balan-
cedagen, hvor der er betydelig risiko for aendringer, der kan fire til en vaesentlig regulering of den regn-
skabsmaessige vaerdi of aktiver eller forpligtelser inden for det naeste regnskabsar.

Anvendt regnskabspraksis

Det er ledelsens vurdering, at der ikke som led i anvendelsen of modervirksomhedens regnskabspraksis
foretages vurderinger, ud over sk2nsmaessige vurderinger, som kan have vaesentlig indvirkning pa de
indregnede bel0b i modervirksomhedens arsregnskab.

3 Personaleomkostninger i modervirksomheden

Der er ikke udbetalt vederlag for 2016 til direktion og bestyrelse.

Der henvises i 0vrigt til note 5 i koncernregnskabet.

t.kr. 2016 2015

4 Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

Samlet honorar til EY kan specificeres saledes:

Lovpligtig revision 76 76
Skatte- og momsm~ssig radgivning 13 16
Andre ydelser 58 33

147 125

5 Finansielle indtaegter
Valutakursgevinst 557 0
0vrige finansielle indtaegter 2 0

559 0

6 Finansielle omkostninger
Renter, kreditinstitutter m.v. 9.107 10.707
Tilknyttede virksomheder 1.825 1.728
Regulering of vaerdi of forkmbsret pa aktier 0 1.500
Valutakurstab 0 1.787
Tab pa salq of aktier 0 7.716

10.932 23.438

52 ~ /
V



Vernal A/S

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

7 Skat

t.kr. 2016 2015

Arets skat kan opdeles saledes:

Skat of arets resultat 1.722 4.148
Skat of anden totalindkomst 0 -206

1.722 3.942

Skat of arets resultat fremkommer saledes:

Aktuel skat (modtaget sambeskatningsbidrag) 2.254 2.296
Forventet skattekredit 90 916
Udskudtskat 0 0
Regulering of skat vedrmrende tidligere ar -62Z 730

1.722 3.942

Skat of arets resultat kan forklares saledes:

Beregnet 22,0 % (23,5 %) skat of resultat fir skat 209 3.229

Skatteeffekt af:
Ikke-skattepligtige indt~gter 2.135 916
Ikke-fradragsberettigede omkostninger i 0vrigt 0 -22
Skat of anden totalindkomst 0 -206
Regulering vedr. anvendelsen of skattemaessige underskud 0 -705
Regulering of skat vedrmrende tidligere ar -6Z2 730

1.722 3.942

Effektiv skatteprocent -181,1 -28,7
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8 Kapitalandele i dattervirksomheder

t.kr. 2016 2015

Kostpris 1. januar 869.568 896.462
Arets afgang 0 -26.894

Kostpris 31. december 869.568 869.568

Nedskrivninger 1. januar -576.914 -594.742
Nedskrivninger pa arets afgang 0 17.828

Nedskrivninger 31. december -576.914 -576.914

Dvrige vaerdireguleringer 0 0

Regnskabsmaessiq vaerdi 31. december 292.654 292.654

Navn Hjemsted Ejerande12016 Ejerande12015

Tytex A/S Danmark 97 % 97 °/a
Tytex GmbH Tyskland 100 % 100
Tytex Inc. USA 100 % 100
Tytex Group (Thailand) Co. Ltd. Thailand 100 °/a 100
Tytex Slovakia s.r.o. Slovakiet 100 % 100

9 Egenkapital

Aktiekapitalens sammens~tning fremgar of note 19 til koncernregnskabet.

Der er udstedt tegningsoptioner med ret for ihaendehaver til at tegne op til nominelt 11.049.020 kr. ak-
tier senest 31. maj 2017. Tegningskursen er fastsat til 100, men aktietegningsbel0b eller -kursen vil
blive reguleret i tilfaelde of kapitalforh~jelser efter udstedeise of tegningsoptioner.

Kapitalstyring

Kapitalstyring i Vernal A/S-koncernen foretages for koncernen som helhed, og der er saledes ikke opsat
operationelle mal eller politiker isoleret for modervirksomheden. Der henvises til note 19 til koncern-
regnskabet.
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10 Gaeld til kreditinstitutter

t.kr.

Lan
Kassekredit

Regnskabsmaessig vaerdi

Gaeld til kreditinstitutioner er indregnet saledes i balancen:

Langfristede forpligtelser
Kortfristede forpligtelser

Regnskabsmaessig vaerdi i alt

VernalA/S

Arsrapport 2016

2016 2015

242.583
0

243.500
0

242.583 243.500

.,

Heraf fastforrentet 0 0

Nominel vxrdi 242.583 243.500

2016
Lan fra banker
Variabelt forrentede Ian

Lan fra banker i alt

2015
Lan fra banker
Variabelt forrentede Ian

Lan fra banker i alt

11 Andre gaeldsforpligtelser

t.kr.

Gaeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Gennem-
Gennemsnit- snitliq

liq nominel effektiv Rentebindings- Regnskabs-
rente rente Valuta periode m~ssiq vaerdi

t.kr.

3,8 % 3,8 % EUR Ingen 242.583

4,4 % 4,4 % EUR Ingen 243.500

243.500

2016 2015

34.091
196

36.152
133

34.287 36.285
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12 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Der henvises til note 25 i koncernregnskabet.

Aktier i Tytex A/S er stillet til sikkerhed for bankgaeld.

13 Finansielle risici og finansielle instrumenter

Moderselskabets risikostyringspolitik

Moderselskabet er som f01ge of sin drift, sine investeringer og sin finansiering kun begr~nset ekspone
ret over for finansielle risici, herunder markedsrisici (valuta- og renterisici), kreditrisici oq likviditetsri-
sici.

De overordnede rammer for den finansielle risikostyring er fastlagt i koncernens finanspolitik. Der henvi-
ses til note 29 til koncernregnskabet.

Der er ingen aendringer i moderselskabets risici eller risikostyring sammenholdt med 2015.

Markedsrisici

Valutarisici

Moderselskabets prim~re afregningsvaluta er EUR, sekundaert USD. Der henvises til koncernregnskabet
for naermere beskrivelse, idet politik, risici m.v. pa moderselskabsniveau er lig koncernens.

Renterisici

Moderselskabet har v~sentlige banklan i EUR. Moderselskabet har overvejende fast forrentede Ian. Den
primaere renteeksponering pa den variabelt forrentede del er relateret til udsving i CIBOR.

Fin ans ierin gsa k ti vi to t

lighed med koncernens politik afdaekkes renterisici pa moderselskabets Ian, nar det vurderes, at rente-
betalingerne kan sikres pa et tilfredsstillende niveau.

bestr~belserne pa at undga negativ effekt of I~bende rentesvingninger har moderselskabet erhvervet
renteswaps, som omdanner den variable rente til fast rente.

Likviditetsrisici

Moderselskabet er i lighed med koncernen hovedsagelig finansieret med banklan og kassekredit og un-
derlagt samme vilkar som i koncernen. Der henvises til koncernregnskabets note 29 for n~rmere beskri-
velse.

Moderselskabets gaeld til kreditinstitutter forfalder inden for et ar. De kontraktlige pengestr0mme udg~r
pr. 31. december 2016 242.583 t.kr. (2015: 243.500 t.kr.).

Regnskabsmaessig sikrinq

Moderselskabet anvender fa afledte finansielle instrumenter til daekning of finansielle risici relateret til
dennes driftsaktivitet. Der henvises til koncernregnskabets note 29 for naermere info.
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14 Naertstaende parter

Ud over omtalen i koncernregnskabets note 32 omfatter modervirksomhedens n~rtstaende garter dat-
tervirksomheder, jf. note 8 til modervirksomhedens arsregnskab.

Mellemregninger med naertstaende garter kan specificeres saledes:

t.kr. 2016 2015

Tytex A/S -21.143 -23.561
Tytex Inc. -11.461 -11.099
Tytex GmbH -1.487 -1.492

-34.091 -36.152

De danske virksomheder i koncernen er sambeskattede, og der er i 2016 overf0rt 2.344 t.kr. i sambe-
skatningsbidrag mellem virksomhederne (2015: 2.589 t.kr.).

Der har ikke i arets Igb vaeret gennemfrvrt transaktioner med bestyrelse, direktion, v~sentlige aktionae-
rer eller andre naertstaende garter.

15 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen, der burde have pavirket arsregnska-
bet for Vernal A/S for 2016.

16 Ny regnskabsregulering

Der henvises til note 34 i koncernregnskabet. Ingen of de nye standarder eller fortolkningsbidrag for-
ventes at fa vaesentlig indvirkning pa regnskabsaflaeggelsen for modervirksomheden, men effekten er
endnu ikke opgjort.
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