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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for KMK Holding, Sdr. Felding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sdr. Felding, den 31. maj 2016

Direktion

Mads Ambrosius Hogfeldt

Bestyrelse

Christian Lagche Andersen Kenn Eriksen Byllemos Mads Ambrosius Hogfeldt
formand

Karsten Dybker Kristensen

pwc 1



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i KMK Holding, Sdr. Felding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KMK Holding, Sdr. Felding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 31. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jim Helbo Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i forvaltning af investeringer i datterselskaber og associerede selskaber,
herunder ved aktiv deltagelse i ledelsen af disse selskaber.

Endvidere bestar aktiviteten i at drive virksomhed med landbrug, skovbrug og ejendomsdrift, dels gennem
egen virksomhed og dels gennem datterselskaber.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 30.338.469, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 168.833.839.

Selskabets ledelse betegner arets resultat som forventet og tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.692.897 2.292.406
Personaleomkostninger 1 -3.767.412 -3.732.996
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -457.407 -313.404
Resultat for finansielle poster -1.531.922 -1.753.994
Indteegt af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 5.320.483 3.417.430
Indteegt af kapitalandele i associeret virksomhed 26.856.624 25.580.480
Finansielle indteegter 4 646.332 525.161
Finansielle omkostninger -1.026.313 -717.869
Resultat for skat 30.265.204 27.051.208
Skat af arets resultat 5 73.265 -1.395.281
Arets resultat 30.338.469 25.655.927
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 9.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 -812.834
Overfort resultat 30.338.469 17.468.761
30.338.469 25.655.927

pwc 6



Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associeret virksomhed

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
43.281.836 32.954.168
1.461.502 1.341.189
6 44.743.338 34.295.357
7 11.057.705 13.737.222
8 74.012.799 86.297.868
85.070.504 100.035.090
129.813.842 134.330.447
0 189.883
411.697 244.319
16.862.138 16.372.917
8.702.009 2.799.019
10 2.776 6.643
2.098.266 1.192.163
28.076.886 20.615.061
34.453.895 6.804.447
62.530.781 27.609.391
192.344.623 161.939.838




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

pwe

Note 2015 2014

DKK DKK
1.200.000 1.200.000
167.633.839 137.295.371
0 9.000.000
9 168.833.839 147.495.371
0 365.088
771.589 582.688
21.747.195 12.040.566
959.634 1.421.964
32.366 34.161
23.510.784 14.444.467
23.510.784 14.444.467
192.344.623 161.939.838
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Indtzaegt af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af resultat i tilknyttede virksomheder

Tilbagefersel af afskrivning pa intern avance (koncerngoodwill)
Avance ved salg ejerandel

Afskrivning koncerngoodwill

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter fra associeret virksomhed
Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

2015 2014

DKK DKK
3.161.146 3.360.996
548.961 372.000
8.996 0
48.309 0
3.767.412 3.732.996
457.407 313.404
457.407 313.404
150.055 120.827
307.352 192.577
457.407 313.404
3.824.502 -399.870
2.342.781 2.342.781
0 2.321.319
-846.800 -846.800
5.320.483 3.417.430
629.595 494.966
0 25.442
762 4.753
15.975 0
646.332 525.161




Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Regulering udskudt skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

2015 2014
DKK DKK
-275.610 1.103.267
3.867 292.014
198.478 0
-73.265 1.395.281
Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og
ninger inventar
DKK DKK
33.229.975 1.606.524
10.477.723 427.665
43.707.698 2.034.189
275.807 265.335
150.055 307.352
425.862 572.687
43.281.836 1.461.502
2015 2014
DKK DKK
14.306.185 15.906.958
0 -1.600.773
14.306.185 14.306.185
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (fortsat)
Veerdireguleringer 1. januar -568.963 812.834
Arets afgang 0 -77.908
Arets resultat 3.824.502 -399.870
Udbytte fra tilknyttede selskaber -8.000.000 -2.400.000
Afskrivning pa goodwill -846.800 -846.800
Tilbagefarsel af afskrivning pa intern avance (koncerngoodwill) 2.342.781 2.342.781
Veerdireguleringer 31. december -3.248.480 -568.963
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 11.057.705 13.737.222
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 31. december 0 846.800
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
RH Management
A/S Sdr. Felding 500.000 80% 34.636.955 4.171.453
Ejendoms- og Udlej
ningsselskabet af
4. april 2002 ApS  Sdr. Felding 500.000 100% 260.204 -447.579
Erhvevspark Midt
A/S Sdr. Felding 1.000.000 100% 2.802.004 934.919
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
8 Kapitalandele i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 86.297.868 47.138.923
Tilgang i arets lgb 0 39.158.945
Afgang i arets lgb -12.285.069 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 74.012.799 86.297.868
Kapitalandele i associeret virksomhed specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Emtelle Holdings BV
(alle belgb i TEUR) Holland 2.050 25% 34,600 12,700
Egenkapital
Foreslaet udbyt-
Overfgrt te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 1.200.000 137.295.370 9.000.000 147.495.370
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -9.000.000 -9.000.000
Arets resultat 0 30.338.469 0 30.338.469
Egenkapital 31. december 1.200.000 167.633.839 0 168.833.839

pwe

Der er ikke udstedt ejerbeviser.

Selskabskapitalen er ikke opdelt i flere klasser, og ingen ejerbeviser er tildelt szerlige rettigheder.

Der har ikke veeret &endringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
10 Henszettelse til udskudt skat
Materielle anlsegsaktiver -2.776 -6.643
Overfert til udskudt skatteaktiv 2776 6.643
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 2.776 6.643
Regnskabsmassig veerdi 2,776 6.643
11 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:
Ejerpantebrev, nom. TDKK 3.000 med pant i grunde og bygninger er i egen
behold. Regnskabsmaessig veerdi udger 43.281.836 32.954.168

pwe

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds bankgaeld. Gaelden udger pr. 31. december 2015 TDKK 0.
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb fremgar af arsrapporten for naervaerende selskab, der er administrationsselskab i forhold til

sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter kan medfare at selskabets haeftelse udgaer
et starre belgb.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for KMK Holding, Sdr. Felding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstiaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-

kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt for at opnéa
arets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler samt kontorhold m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnaftheengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder management fee.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra associerede virksomheder indtegtsfores i resultatopgerelsen, nar de vedtages pa generalfor-
samlingen i den associerede virksomhed. Dog modregnes udbytte som vedregrer indtjening i den associere-
de virksomhed for modervirksomheden overtog denne i kostprisen for den associerede virksomhed.

_
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Regnskabspraksis

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pa tilgodehavender samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets tilknyttede virksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

@vrige bygninger 20 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posterne "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" den forholdsmeessige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af
de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncern-
interne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill). Goodwill afskrives over 10 ar.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Kapitalandele i associeret virksomhed maéles til kostpris eller en lavere genindvindingsveerdi. I
resultatopgerelsen indregnes deklareret udbytte.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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