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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Palisax ApS for
regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
aret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indcholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Jeg kan tillige oplyse, at ingen af selskabets aktiver er pantsat eller beheftet med ejendomsforbe-
hold ud over de i arsrapporten anforte, og at der ikke pahviler selskabet eventualforpligtelser, som
ikke fremgér af arsregnskabet. '

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Farevejle, den 14. november 2016

T

Direktionen

Liz Temming
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Den uathzengige revisors erkleringer
Til kapitalejeren i Palisax ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Palisax ApS for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kracver, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vassentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer - fortsat

Konklusion :

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
aret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at det pavirker vores konklusion, henleder vi opmerksomheden pa note 11, hvori ledelsen
redegeor for usikkerheden vedrerende maling af selskabets investeringsejendomme til dagsvardi.

Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje, og vi skal henlede opmaerksomheden pa
note 12, hvori ledelsen redeger for usikkerheden for fortsat drift.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet.

Roskilde, den 14. november 2016

Trekroner Revision A/S
Stat_sauto_riserede Revisorer
-nr.: 28§\99 15 55

‘ .,
John Cubbin
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Palisax ApS
Riisvej 18
4540 Farevejle
CVR-nr. 14 07 86 81
Stiftet: 10. april 1990
Hjemsted: Odsherred
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Liz Temming
Revision Trekroner Revision A/S

- Statsautoriserede Revisorer
Universitetsparken 2
4000 Roskilde
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Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive landbrugs-, industri- og handelsvirksomhed og dermed
beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Resultatopgerelsen for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016 udviser et resultat pd
kr. 198.403. Balancen viser en egenkapital pa kr. 63.551.

Arets resultat er positivt pavirket med tkr. 121 i forbindelse med aktivering af stambesetning m.v.

Arets resultat er pavirket negativt af dagsveerdireguleringen pa t.kr. 100 af selskabets investerings-
ejendomme.

Som felge af nedskrivning af investeringsejendomme tilbage i 2011/12 har selskabet tabt
egenkapitalen, og der er som falge heraf usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Ledelsen forven-
ter, at selskabskapitalen vil blive reetableret via selskabets fremtidige indtjening.

Arsregnskabet er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Den fortsatte drift er afhaengig af, at
kreditinstitutter, kapitalejer og kreditorer i evrigt fortsat vil stille den fornedne kredit til rAdighed.

Af selskabets Kortfristede geeld pa t.kr. 4.155 har kreditorer pa t.kr. 2.404 afgivet erklering
om kun at kraeve sit tilgodehavende indfriet i takt med, at selskabets likviditet tillader dette.
Erklaeringen er geeldende mindst 12 méneder frem fra den 16. november 2016.

Desuden er den arlige genforhandling af engagement/kassekredit med pengeinstitut resulteret i
en forleengelse, hvilket er en positiv tilkendegivelse.

Selskabet skal snarest genforhandle med realkreditinstituttet om en ldnecomlagning.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Som felge af udviklingen pa ejendoms- og finansmarkedet er der usikkerhed forbundet med
opgerelsen af dagsvaerdien pa ejendommene, hvilket der skal tages hgjde for ved vurdering
af selskabets balance. Ejendommene har en afkastprocent pd mellem 5,25-6,25%.

Der er ingen tomme lejemal, dog er veerkstedet ikke udlejet.

En nedsattelse af den anvendte afkastprocent pa 0,50%-point for alle tre ejendomme ville have
medfort en stigning pa t.kr. 948 i ejendommenes vaerdiansattelse.

Begivenheder efter regnskahsirets afslutning
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vasentligt.
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Regnskabspraksis

Arsregnskabet for Palisax ApS er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méiling mi tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflzgges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttoresultat
Bruttoresultat indeholder nettoomseetning, eendring i lagre af handelsvarer og stambesactning, andre
driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjalpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetningen
Nettoomsatningen omfatter lejeindtagter og indregnes i resultatopgorelsen med de belab,
der vedrarer regnskabséret.
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Regnskabspraksis - fortsat

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lejemal m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedro-
rer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger vedrerende
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende amortisering af realkreditlan.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfares til rets resultat og direkte pd egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som falge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Materielle anlxgsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsiuttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linescre afskrivninger baseret pad en vurdering af aktivernes forventede brugstider og
scrapverdier:

Brugstid Scrapveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-104ar 0 kr.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punkiet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Regnskabspraksis - fortsat

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males til kostpris ved forste indregning. Herefter males til dagsveerdi.

Vardireguleringen indregnes i resultatopgerelsen under posten "veerdiregulering af investerings-
ejendomme, netto". Opgorelsen af dagsvardien foretages af selskabets ledelse. Investerings-

ejendommene méles individuelt p4 baggrund af en afkastbaseret markedsvaerdi,

De anvendte afkastprocenter udger felgende:

2015/16

i%

Landbrugsejendomme 6,25
Beboelsesejendomme, blandede ejendomme 5,25-6,00

Urealiserede vaerdireguleringer (nettogevinst) pa investeringsejendommene og den tilherende
finansiering bindes ikke seerskilt pd egenkapitalen.

Den med reguleringen forbundne udskudte skatteforpligtelse er indregnet under hensatte
forpligtelser under passiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostprisen efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsveer-
dien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.
Stambesaetning er veerdiansat til nettorealisationsveerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget og fastszttes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen hos administrations-
selskabet. Den aktuelle skatteforpligtelse beregnes som skat af érets skattepligtige indkomst regu-
leret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Regnskabspraksis - fortsat

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfxlde, f.eks. vedre-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skattevaerdier, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemasssigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeve-
rende r er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets rest-
gxld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som ldnets under-
liggende kontantvzerdi pa 1anoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
afskrivning af l&nets kursregulering p4 optagelsestidspunktet.

Geald i evrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopge-
relsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen p4 tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstéen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtagter og omkostninger.

10
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30, september

Note

BRUTTORESULTAT

1  Afskrivninger
Andre driftsomkostninger

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

2 Dagsvardiregulering af investeringsaktiver
Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

[F%)

RESULTAT FOR SKAT
5  Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

FORDELT

11

2015/16 2014/15
kr. kr.
557.610 584.561
7.615 -1.262
48.406 -61.205
613.631 522.094
-100.103 0
0 7.593
-258.591 -272.778
254.937 256.909
-56.534 -45.508
198.403 211.401
198.403 211.401
198.403 211.401
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Balance pr. 30. september

Aktiver

Note

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger |

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

12
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2016 2015
kr. kr,
10.114.000 10.078.872
45.321 0
10.159.321 10.078.872
10.159.321 10.078.872
120.975 0
120.975 0
12.500 43.259
12.500 43.239
133.475 43.259
10.292.796  10.122.131




TREKRONER

Balance pr. 30. september

Passiver

Note

10
11
12

Selskabskapital
Overfert resultat

EGENKAPITAL
Hensattelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geld til realkreditinstitutter
Geeld til pengeinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter

Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgrensningsposter

Kortfristede gxldsforpligtelser
GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved méling af investeringsejendomme

Usikkerhed om fortsat drift

13
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2016 2015
kr. kr,

125.000 125.000
-61.449 -259.852
63.551 -134.852
10.000 17.134
10.000 17.134
5.868.336  6.115.059
195.872 235.747
6.064.208  6.350.806
286.000 282.000
810.476 821.050
63.668 0
2.941.663 2.727.518
53.230 58.475
4.155.037  3.889.043
10.219.245  10.239.849
10.292.796  10.122.131
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Noter

1 Afskrivninger

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Avance/tab ved salg af anlagsaktiver

2 Dagsveaerdiregulering af investeringsaktiver

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

3 Finansiclle indtaegter

Andre finansielle indtegter

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

14

2015/16 2014/15
kr. kr.

2.385 1.262
-10.000 0
-7.615 1.262
-100.103 0
-100.103 0
0 7.593
0 7.593
258.591 272,778
258.591 272,778
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Noter

5 Skat af drets resultat
Beregnet skat af &rets resultat

Effekt af endrede skattesatser
Regulering af udskudt skat

6 Egenkapital

Egenkapital, primo
Forslag til resultatdisponering

Egenkapital, ultimo

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter 4 nominelt kr. 1.000.

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2015/16 2014/15
kr. kr.
63.668 0
0 2.685
-7.134 42,823
56.534 45.508
Reserve for
Selskabs-  nettoopskriv-  Overfort
kapital ninger resultat Udbytte
kr. kr. kr. kr.
125.000 0 -259.852 0
0 0 198.403 0
125.000 0 -61.449 0

Kapitalen er ikke opdelt t saerlige klasser.

Selskabskapitalen har ikke vaeret &ndret i de seneste 5 ar.

15
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7 Hensattelser til udskudt skat

Henszttelser til udskudt skat, primo
Udskudt skat af arets resultat

8 Selskabsskat

Skyldig selskabsskat, primo
Modtaget selskabsskat vedrorende sidste &r

Skyldig skat vedrerende tidligere ar

Beregnet selskabsskat for indevarende ar
Betalt acontoskat for indevaerende ar

9 Langfristede geeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Gzld til pengeinstitutter

Heraf kort del

- REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

30/92016  30/9 2015
kr. kr.
17.134 -28.374
-7.134 45.508
10.000 17.134
0 0
0 0
0 0
63.668 0
0 0
63.668 0
Geeld i alt Geld i alt Afdrag Restgeaeld
primo ultimo naste ar efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
6.115.059  5.868.336 246.000 3.745.000
235.747 195.872 40.000 35.000
282.000 286.000 0 0
6.632.806  6.350.208 286,000  3.784.000

16
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Noter

10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

11

Til sikkerhed for prioritetsgeeld pa t.kr. 4.749 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeessige vaerdi den 30. september 2016 udger t.kr. 10.114,

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pé i alt tkr. 1.830, der giver pant i ovenstaende

grunde og bygninger samt materielle aktiver. Ejerpantebrevene er deponeret
til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitutter pa samlet t.kr. 2.411.

Usikkerhed ved maling af investeringsejendomme

Som falge af udviklingen pa ejendoms- og finansmarkedet er der usikkerhed forbundet med
opgerelsen af dagsveerdien pa ejendommene, hvilket der skal tages hajde for ved vurdering
af selskabets balance. Ejendommene har en afkastprocent pi mellem 5,25-6,25%.

Der er ingen tomme lejemal, dog er veerkstedet ikke udlejet.

En nedseettelse af den anvendte afkastprocent pa 0,50%-point for alle tre ejendomme ville
have medfert en stigning pa t.kr. 948 i ejendommenes vardiansaettelse.
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Usikkerhed om fortsat drift

Som falge af nedskrivning af investeringsejendomme tilbage i 2011/12 har selskabet tabt
egenkapitalen, og der er som felge heraf usikkerhed om selskabets fortsatte drift. Ledelsen
forventer, at selskabskapitalen vil blive reetableret via selskabets fremtidige indtjening.

Arsregnskabet er aflagt under forudsetning af fortsat drift. Den fortsatte drift er afhengig
af, at kreditinstitutter, kapitalejer og kreditorer i evrigt fortsat vil stille den fornadne kredit
til rddighed.

Af selskabets kortfristede gaeld pa t.kr. 4.155 har kreditorer pa t.kr. 2.404 afgivet erklaring
om kun at kraeve sit tilgodehavende indfriet i takt med, at selskabets likviditet tillader dette.

Erkleringen er geldende mindst 12 méneder frem fra den 16. november 2016.

Desuden er den arlige genforhandling af engagement/kassekredit med pengeinstitut
resulteret i en forlengelse, hvilket er en positiv tilkendegivelse.

Selskabet skal snarest genforhandle med realkreditinstituttet om en laneomlegning.

P4 baggrund af ovenstiende er drsregnskabet aflagt under forudsaetning af fortsat drift.
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