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Hauge Stal A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017 for Hauge Stal A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense N, den 24. april 2018

Direktion

St drgasen

Bestymelse . < -
o lds %Q

Ergi::d/eik Mittag Ole Kielsgaard Nielsen “Finn Buus fielsen ‘

formand

o
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Hauge Stal A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hauge Stal A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hauge Stal A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundilag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uafhzengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Baker Tilly 2



Hauge Stal A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stiling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Hauge Stal A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 24. april 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

A
Jan Nielsen

Registreret revisor
MNE-nr. mne958
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Baker Tilly
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Hauge Stal A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive smedeforretning, produktion og handel samt dermed beslaegtet virksomhed.

Selskabets hovedaktivitet er som tidligere ar at udfere smedeentrepriser. Selskabet udfarer entrepriser
inderfor savel industri som byggeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 4.286.552, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pd kr. 13.992.481.

Ledelsen anser arets resultat for at veere tilfredsstillende.

Usadvanlige forhold

Arets resultat er pavirket af forhold, som afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den primasre
drift. | regnskabsposten bruttofortjeneste indgar gevinst ved salg af goodwill med i ait kr. 1.100.000. Der
henvises til note 1.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre faktorer

Ledelsen forventer med baggrund i den nuvaerende markedssituation et positivt resultat i 2018.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkastninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Baker Tilly

Note

w

Hauge Stal A/S

2017 2016
12 mdr. 6 mdr.
kr. t.kr.

40.518.481 24.908
-33.266.633 -21.642
-1.279.973 -978
5.971.875 2.288
90.142 173
-560.405 -407
5.501.612 2.054
-1.215.060 -458
4.286.552 1.596
1.000.000 500
3.286.552 1.096
4.286.552 1.596
7



Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Hauge Stal A/S

Note 2017 2016
kr. t.kr.
1.609.178 937
431.668 487
192.772 0
7 2.233.618 1.424
8 50.000 50
8 600.000 600
650.000 650
2.883.618 2.074
617.527 958
617.527 958
13.162.594 13.629
9 4.878.094 8.777
8.019.303 1.786
136.579 161
200.000 233
164.322 367
26.560.892 24.953
12.664 35
27.191.083 25.946
30.074.701 28.020
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Hauge Stal A/S

Balance 31. december

Note 2017 2016
kr. t.kr.

Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfart resuitat 12.492.481 9.206
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 500
Egenkapital 13.992.481 10.206
Leasingforpligtelser 1.046.121 419
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 1.046.121 419
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 10 377.960 261
Kreditinstitutter 2.173.455 2,395
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 5.283.669 7.460
Forudfakturering igangvaerende arbejder 9 1.294.727 1.444
Geeld il tilknyttede virksomheder 1.632.800 1.879
Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse 84.915 61
Selskabsskat 1.651.818 228
Anden geeld 2.536.755 3.667
Kortfristede galdsforpligtelser 15.036.099 17.395
Galdsforpligtelser i alt 16.082.220 17.814
Passiveri alt 30.074.701 28.020
Seerlige poster 1
Eventualposter m.v. 11
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

Hauge Stal A/S

Foreslaet udbyt-
Virksomheds- Overfort te for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.
500.000 9.205.929 500.000 10.205.929
0 0 -500.000 -500.000
0 3.286.552 1.000.000 4.286.552
500.000 12.492.481 1.000.000 13.992.481
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Hauge Stal A/S

Noter til arsrapporten

1 Seerlige poster

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en seerlig karakter i forhold til
selskabets indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom veesentlige belab af engangskarakter, som efter
ledelsens vurdering ikke er en del af selskabets primeere drift.

Som omtalt i ledelsesberetning er arets resultat pavirket af forhold, som afviger fra, hvad ledelsen
vurderer som en de! af den primeere drift.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

Gevinst ved salg af goodwill, i alt kr. 1.100.000. Belgbet indgar i bruttofortjenesten.

2017 2016
12 mdr. 6 mdr.
kr. t.kr.
2 Personaleomkostninger

Lanninger 30.364.587 19.436
Pensioner 1.736.396 1.426
Andre omkostninger til social sikring 514.104 302
Andre personaleomkostninger 651.546 478
33.266.633 21.642
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 62 89
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Noter til arsrapporten

3

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlagsaktiver

Afskrivninger materielle anleegsaktiver

der fordeler sig saledes:
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Operationelle leasingydelser

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Baker Tilly
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2017
12 mdr.

kr.
1.279.973 978
1.279.973 978
463.896 216
264.766 119
551.311 643
1.279.973 978
90.142 150
0 23
90.142 173
90.127 126
470.278 281
560.405 407
1.182.060 470
33.000 -12
1.215.060 458
12



Hauge Stal A/S

Noter til arsrapporten

7 Materielle anlaagsaktiver

Produktionsan-  Andre anlzeg,
laeg og maski-  driftsmateriel  Indretning af le-

ner og inventar jede lokaler

kr. kr. kr.
Kostpris 1. januar 5.066.686 4.046.556 1.491.653
Tilgang i arets lgb 1.263.352 387.638 192.772
Afgang i arets lgb -368.454 -448.571 0
Kostpris 31. december 5.961.584 3.985.623 1.684.425
Af- og nedskrivninger 1. januar 4.131.071 3.560.458 1.491.653
Arets afskrivninger 448.159 200.837 0
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 16.737 63.929 0
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afheendede
aktiver -242.561 -271.269 0
Af- og nedskrivninger 31. december 4.352.406 3.553.955 1.491.653
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.609.178 431.668 192.772
Regnskabsmaessig vaerdi af leasede aktiver 1.393.988 0 0

8 Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipa-
pirer og kapital-

andele Deposita
kr. kr.
Kostpris 1. januar 50.000 600.000
Kostpris 31. december 50.000 600.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 50.000 600.000
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Noter til arsrapporten

Hauge Stal A/S

2017 2016
kr. tkr.
9 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveaerende arbejder, salgspris 50.947.181 102.810
Igangvaerende arbejder, acontofaktureret -47.363.814 -95.477
3.583.367 7.333
Indregnet séledes i balancen:
lgangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 4.878.094 8.777
Modtagne forudbetalinger under passiver -1.294.727 -1.444
3.583.367 7.333
10 Langfristede galdsforpligtelser
Geeld Gald Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser 679.045 1.424.081 377.960 0
679.045 1.424.081 377.960 0
Baker Tilly 14



Hauge Stal A/S

Noter til arsrapporten

1

12

Eventualposter m.v.

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for sgsterseiskabs mellemvaerende med kreditinstitut.
Kautionsforpligtelsen udger pr. 31. december 2017 t.kr. 2.104.

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne haefter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen fremgar af arsrapporten for moderselskabet USA Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter
og kildeskatter vil kunne medfare, at selskabernes hzeftelse udger et starre belgb. Koncernen som
helhed heaefter ikke over for andre.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en resterende forpligtelse pa i alt t.kr.
2.110 i en Igbetid pa op til 59 maneder.

Herudover har selskabet indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver, jf.
note 8

Selskabet har en husleje forpligtelse pa 6 maneders husleje. Huslejeforpligtelsen er opgjort til t.kr. 600.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut har selskabet givet pant pa t.kr. 5.000 i nuveerende og fremtidige
erhvervelser af varelagre, immaterielle rettigheder, debitorer, driftinventar og driftsmateriel efter reglerne
om virksomhedspant (flydende pant). Den bogfarte vaerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger
pr. 31/12 2017 t. kr. 16.079.

Der er gennem forsikringsselskab stillet arbejdsgarantier pa i alt t.kr. 16.905. Selskabet har yderligere
stillet kaution over for sgsterselskabers garantiengagement. Samlet kautionsforpligtelse udger pr. 31.
december 2017 t.kr. 43.971.
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Hauge Stal A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hauge Stal A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hajere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Iobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Hauge Stal A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indteegter ved salg af ydelser og varer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved
levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes ekslusive moms og med fradag af rabatter i forbindelse med salget.

Endvidere indregnes igangvaerende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udfares,
hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomseetningen fra igangvaerende arbejder indregnes nar de samlede indteegter og omkostninger pa
ordrerne og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tileeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Hauge Stal A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lan.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 5-7 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-56 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Fortieneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nu-
tidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens in-
terne rente eller alternativt virksomhedens l&nerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens evrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle pvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Isbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaagsaktiver

Deposita males tit anskaffelsessummen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter vejet gennemsnit metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tigodehavende eller en portefalje af tiigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgares som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien il
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med saigsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedre-
rende efterfalgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZEndring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Baker Tilly 21



