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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Eltwin A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzssig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2019.

Ledelsesheretningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamtingens godkendelse.

Risskov, den 9. marts 2020

Kristensen-Huss

Christer Frednksscm

Yoon Tomas Eriksson
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Den uafthaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Eltwin A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Eltwin A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overenssternmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gasldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaetdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uvanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften elter ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejtinforma-
tianer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res kanklusion, Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvazrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildtedning eller tilsidesaettelse af in-
tem kontrot.

e Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmazssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

® Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion, Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortszet-
te driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhotd af arsregnskabet, herunder
noteoplysningeme, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmazessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lazse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabstovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. marts 2020

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

i M

statsautoriseret revisor
mne33220
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Eltwin A/S

Torsavej 1B

8240 Risskov

Telefon: B6216100

Telefax: 86216155

Hjemmeside: www.eltwin.dk

CVR-pr.: 1399 24 44

Stiftet: 15. marts 1990
Hjemsted: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Christer Fredriksson, formand
Jarmn Kristensen-Huss

Kim Sgrensen

Morten Enggaard Hansen
Yoon Tornas Eriksson

Peter Jocic

Michael Hofrnan Laursen

Jomn Kristensen-Huss
KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bredskifte Allé 13
8210 Aarhus V
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Hovedtal og nagletal

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.hr. r.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgarelse:
Bruttofortjeneste 74.325 75.597 67.264 56.217 47.514
Resultat af ordinaer primaer drift 25.428 29.414 25.153 16.013 9.351
Finansielle poster, netto 1.967 2.058 2.052 493 3.729
Arets resultat 21.832 25.033 21,753 12.722 10.828
Balance:
Balancesum 111.951 123.816 103.707 76.059 85.901
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 885 2.972 2.134 4.712 5.779
Egenkapital 64.558 55.209 44.249 31.379 24.745
Medarbejdere:;
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 89 85 74 70 69
Negletal i %:
Afkast af den investerede kapital 33,4 38,7 33,1 19,8 0,7
Soliditetsgrad 57,7 44,6 42,7 41,3 28,8
Egenkapitalforrentning 36,5 50,3 57,5 45,3 55,5

Beregningen af hoved- og nagletal felger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift (EBIT) x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle aktiver samt
Investeret kapital nettoarbejdskapital

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets og koncemens vasentligste aktivitet er at drive fabrikation og handelsvirksomhed. Eltwin
udvikler, producerer og salger elektronikkomponenter til automation. Selskabet er specialiseret
indenfor hastighedsregulering af AC og DC-motorer samt elektriske styringer.

Ussedvanlige forhold
Der er i aret ikke indtruffet uszedvanlige forhold.

Ustkkerhed ved indregning eller maling
Der foreligger ikke vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske farhold
Arets bruttofortjeneste udgor 74.324.814 med 75.596.950 sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat
udgor 21.831.865 mod 25.033.114 sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstiliende.

Datterselskab Motron A/S har i 2019 realiseret et overskud pa t.kr. 1.187. Datterselskab Eltwin Sp.
Z.0.0. har i 2019 realiseret et overskud pa t.kr. 922.

Miljeforhold
Der foreligger ikke sarlige miljemaessig pavirkning af virksomhedens produktion.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet udvikler nye produkter indenfor hastighedsregulering og elektroniske styringer m.v. som et
veesentlig grundlag for sikring af virksomhedens fremtidige indtjening.

Den forventede udvikling
Pa baggrund af ovenstaende samt en god ordretilgang forventer selskabets ledelse en positiv udvikling i

indtjening for det kommende regnskabsar.

Selskabet har igennem de seneste ar investeret i udvikling af nye teknologiplatforme, som selskabet i
de kommende ar forventer at fa stor nytte af.

Der forventes, at selskabet i 2020 vil give overskud pa niveau med 2019.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassenttigt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Bruttofortjeneste 74.324.814 75.596.950
Personaleomkostninger -44,918.494 -42.133.694
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver -3.967.486 -4,070.593
Andre driftsomkostninger -10.919 21.554
Resultat fer finansielle poster 25.427.915 29.414.217
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.102.150 2.199.901
Andre finansielle indtaegter 0 306
Gvrige finansielle omkostninger -135.422 -141.966
Resultat fer skat 27.394.643 31.472.458
Skat af arets resultat -5.562.778 -6.439.344
Arets resultat 21.831.865 25.033.114
8

Eltwin A/S - Arsrapport for 2019




Balance 31. december

Note

ERE———

10

11

Aktiver

Anla=gsaktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-

de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
Goodwill

Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for im-
materielle anlasgsaktiver

Immaterielle anlazgsaktiver i alt

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver i alt

Kapitalandele i titknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver 1 alt

Omsaetningsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver § alt

Aktiver i alt

2019 2018
2.095.877 1.231.446

0 263.829

9.993.090 5.875.742
12.088.967 7.371.017
578.625 1.471.385
4.507.533 5.912.082
5.086.158 7.383.467
6.783.844 6.449.290
6.783.844 6.449.290
23.958.969 21.203.774
30.668.323 37.094.630
10.365.693 13.222.418
8.564.074 10.770.325

0 733.275
49.598.090 61.820.648
10.603.357 8.613.471
26.880.074 31.381.643
534.346 504.264
371.510 288.465
38.389.287 40.787.843
4.261 3.716
87.991.638  102.612.207
111.950.607  123.815.981
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.499.129 4.164.575
Reserve for udviklingsomkostninger 9.429.394 5.246.094
Overfart resultat 40.129.075 32.797.987
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 10.000.000 12.500.000
Egenkapital | alt 64.557.598 55.208.656
Hensatte forpligtelser
12 Henszettelser til udskudt skat 1.813.622 814.533
13 Andre hensatte forpligtelser 1.999.044 2.009.211
Hensatte forpligtelser i alt 3.812.666 2.823.744
Geeldsforpligtelser
14 Anden geeld 1.183.625 0
Langfristede galdsforpligtelser i alt 1.183.625 0
Geeld til pengeinstitutter 151.165 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 10.963.663 17.625.186
15 Geeld til tilknyttede virksomheder 27.294.264 42.857.535
Selskabsskat 470,342 705.466
Anden geeld 3.517.284 4.595.394
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 42.396.718 65.783.581
Gaeldsforpligtelser i alt 43,580.343 65.783.581
Passiver i alt 111.950,607  123.815.981
16 Eventualposter
17 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for net-

Reserve for ud- Forestiet udbyt-
Virlsomhedska-  efter denindre  vililingsombkost- te for regnshkabs-
pital  verdis metode ninger Overfart resultat bret i alt
Egenkapital 1. januar
2019 500.000 4.164.575 5.246.094 32.797.987 12.500.000 55.208.656
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -12.500.000 ~12.500,000
Arets resultat 0 2,102,150 4.183.300 5.546.415 10.000.000 21.831.865
Valutakursreguleringer 0 17.077 0 0 0 17.077
Udloddet udbytte fra
tilknyttede virksomheder 0 -1,784.673 g 1.784.673 0 0
500.000 4,499,129 9.429.394 40.129.075 10.000.000 64.557.598
11
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Noter

2019 2018
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 40.958.041 38.525.532
Pensioner 3.223.269 2.972.499
Andre omkostninger til sociat sikring 697.184 635.663
44.918.494 42.133.694
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 89 85
Ifelge arsregnskabslovens § 98 b stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 128.801 140.645
Andre finansielle omkastninger 6.621 1.321
135.422 141.966
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 4.563.689 6.017.338
Arets regulering af udskudt skat 999.089 422.006
5.562.778 6.439.344
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.102.150 2.199.901
Udbytte for regnskabsaret 10.000.000 12.500.000
Overfores til overfort resultat 5.546.415 8.461.954
Overfares til avrige lovpligtige reserver 4.183.300 1.871.259
Disponeret i alt 21.831.865 25.033.114
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Noter

31/12 2049 31/12 2018
5. Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lig-
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
Kostpris primo 16.132.364 16.132.364
Tilgang i arets lgb 1.224.826 0
Kostpris ultimo 17.357.190 16.132.364
Af- og nedskrivninger primo -14,900.918 -13.957.538
Arets afskrivninger -360.395 -943.380
Af- og nedskrivninger ultimo -15.261,313 -14.900.918
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.095.877 1.231.446
6. Goodwill
Kostpris primo 2.256.557 2.391.512
Afgang i arets lob 0 -134.955
Kostpris ultimo 2.256.557 2.256.557
Af- og nedskrivninger primo ~1.992.728 -1.728.899
Arets afskrivninger -263.829 -263.829
Af~ og nedskrivninger ultimo -2.256.557 -1.992.728
Regnskabsmasssig veerdi ultimo 0 263,829
7.  Udviklingsprojekter under udferelse og forudbetalinger for
immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris prima 5.875.742 2.521.801
Tilgang i arets lab 5.342.174 3.353.941
Afgang i arets leb -1.224.826 0
Kostpris ultimo 9.993.090 5.875.742
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 9.993.090 5.875.742
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Noter

31712 2019 31/12 2018
8. Produktionsanizeg og maskiner

Kostpris primo 9.213.922 B.776.558
Tilgang i arets lgb 78.895 437.364
Kastpris ultimo 9,292.817 9.213.922
Af- og nedskrivninger primo -7.742.537 -6.821.920
Arets afskrivninger -971.655 -920.617
Af- og nedskrivninger ultimo -8.714.192 ~7.742.537
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 578.625 1.471.385

9. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 13.761.222 11.574.215
Tilgang i arets lab 805.749 2.534.397
Afgang i arets lab 0 -347.390
Kostpris ultimo 14.566.971 13.761.222
Af- og nedskrivninger primo -7.849.140 -5.906.372
Arets afskrivninger -2.210.298 -1.942.768
Af- og nedskrivninger ultimo -10.059.438 -7.849.140
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.507.533 5.912.082
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Noter

31712 2019 31/12 2018
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 2.284.715 2.284.715
Kostpris ultimo 2.284,715 2.284.715
Opskrivninger primo 4.164.575 3.437.855
Omregning til valutakurs 17.077 -73.181
Arets resultat far afskrivninger pa goodwill 2.102.150 2.199.901
Udbytte -1.784.673 -1.400.000
Opskrivninger ultimo 4.499.129 4.164,575
Regnskabsmaessig vaardi ultimo 6.783.844 6.449.290
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Motron A/S, Aarhus 100 % 3.106.900 1.186.833
Eltwin Sp. Z.0.0, Szczecin 100 % 3.676.944 922.298
6.783.844 2,109.131
11. Periodeafgransningsposter
Andre periodeafgrasnsningsposter 371.510 288.465
371.510 288.465
12. Henszttelser til udskudt skat
Henszttelser til udskudt skat primo 814,533 392.527
Udskudt skat af arets resuftat 999.089 422.006
1.813.622 814.533
13. Andre hensatte forpligtelser
Henszettelse til garanti 1.999.044 2.009.211
1.999.044 2,009.211
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Noter

31/12 2019 31/12 2018

14. Anden geld
Anden geid i alt 1.183.625 0
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
15. Geeld til tilknyttede virksomheder

16.

17.

Selskabet er en del af NIBE Industrier AB og indgar i Multi CrossBorder Paol for engagement med
Danske Bank. Mellemveerende i henhold tit aftale indregnes under mellemveaerende med
titknyttede virksomheder med -27.294.264 kr.

Eventualposter

" Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser udgar 762.033 kr. Der forfalder 494.029 kr. indenfor 1 ar.

Huslejeforpligtelser udger 2.522.307 kr. Restlabetiden pa lejekontrakter er 2 ar.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med de svrige danske selskaber under NIBE
Industrier AB-koncemen danske selskaber og haefter ubegraenset og solidarisk med de evrige sam-
beskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hzefter ubegraenset og solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at sel-
skabets hzftelse udgar et andet belab.

Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse
NIBE Industrier AB Hovedaktionzer

285 21 Makaryd
Sverige
Reg-nr. 5563748309

Eltwin A/S - Arsrapport for 2019 16




Noter

Transaktioner
Selskabet indgar i koncernregnskabet for NIBE Industrier AB, 285 21 Markaryd, Sverige Reg-nr..
5563748309, som er den storste om mindste koncem, hvori elskabet indgar som

dattervirksomhed.
Koncemregnskabet kan hente pa www.nibe.com/Press/Financial-reports.

2019 2018

Kab hos moderselskab 152 145
Salg til sasterselskaber 140.942 138.631
Kab hos sesterselskaber 1.646 1.837
Salg til datterselskaber 3.027 2.918
Keb hos datterselskaber - 24.157 23,605
169.924 167.136

Vederlag til modervirksomhedens direktion og bestyrelse fremgar af note 1.

Geeld til associerede og dattervirksomheder fremgar af balance/note 15 og renter fremgar af
note 2,
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Eltwin A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed,

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

I henhold tit &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncemregnskab. Arsregnskabet for
Eltwin A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncemregnskabet for NIBE Industrier AB, Sverige.

I henhold tit arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgarelse for virksom-
heden, idet denne er indeholdt i pengestramsopgorelsen i koncermregnskabet for NIBE Industrier AB,

Sverige.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem batancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtzegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Bruttofartjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomszetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og sifremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hj=lpemateriater med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebehaldninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter tillige forsknings- og udviklingsomkestninger, der ikke opfylder
kriterieme for aktivering.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger tit social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtzegter og omkostninger indeholder renter, tillazg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen samt gebyrer. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de be-

leb, der vedrarer regnskabsaret,

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill

og tillzeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af NIBE Industrier AB koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgar i konsolideringen i koncemregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar af

konsolideringen.
Administrationsselskabet afregner alle betalinger af dansk selskabsskat med myndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemaessigt underskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anla=gsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfarlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked elter udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opgares pélideligt, og der er tilstrakkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan dzekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vri-
ge udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningeme afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter ferdiggorelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineasrt over
den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperiaden udger sadvanligvis 3 ar.

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En 2endring behandles som et regnskabsmaessigt skon, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Immaterielle anlzgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, sifremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi. Nedskriviingen vises saerskilt i anlagsnote samt indregnes i
resultatopgarelsen.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzegter henholdsvis andre

driftsomkostninger.

Goodwill
Goodwill afskrives lineart over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males tit kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsmttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmzessige vaerdi, opharer afskrivningen,

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvzerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmazssigt sken.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyitet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvzerdier:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 3-5 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20%

Brugstiden og restvaerdien revurderers arligt. En zndring behandles som et regnskabsmassigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlzaegsaktiver opgaeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzegter henholdsvis andre

driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlzgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlzgsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning tit genindvindingsvaerdien, sifremt denne er la-
vere end den regnskabsmzaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgdres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i titknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre vaerdi, Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncemintermne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi ind-
regnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-
rende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivining efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
nzervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagetsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte lan og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og ten samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkestninger til fabriksadministration og fabriks-
ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel fardiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materaler og lan samt vedligeholdelse af og
afskriviing pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. LAneomkostninger indregnes ikke 1 kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imadega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedreren-

de efterfalgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold tit kostpris.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af titknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud.
Reserven reduceres eller oplases, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksornhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling

(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og postemne forventes afregnet netto eller samti-

dig.

Efter sambeskatningsregleme haefter Eltwin A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemasssigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat,
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer med videre, Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af for-
pligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen forventes at tigge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa -2 ar.
De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbage-
diskonteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Geeldsforpligtelser

Finansielle getdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelte vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over anepe-

rioden.

Andre gzeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominet vaerdi.
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