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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

J W A HOLDING ApS
Hovedgaden 63
4622 Havdrup

CVR-nr.: 13972605
Hjemsted: Solrgd
Regnskabsar: 01.06.2017 - 31.05.2018

Direktion
Jgrgen Willemoes Andersen, adm. direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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J W A HOLDING ApS

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.06.2017 - 31.05.2018 for J W A HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.05.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.06.2017 - 31.05.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Havdrup, den 05.11.2018

Direktion

Jgrgen Willemoes Andersen
adm. direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i J W A HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J W A HOLDING ApS for regnskabsaret 01.06.2017 - 31.05.2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.05.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.06.2017 - 31.05.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 05.11.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mogens Michael Henriksen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23309



J W A HOLDING ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
J W A Holding ApS er moderselskab for JW A1 ApS, JW A 2 ApSogJW A 3 ApS.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat betragtes som tilfredsstillende.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder er pavirket af at i to af disse virksomheder males
investeringsejendomme til dagsvaerdi, som pr. balancedagen udggr i alt 52.785 t.kr. Dagsveerdien op-
gores for de enkelte ejendomme pa baggrund af en raekke forudseaetninger, herunder de enkelte ejen-
dommes beliggenhed, stand og mulighed for at kunne udlejes og handelspriser pd tilsvarende ejen-
domme i samme omrade, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis. Der er vaesentlig
usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af dagsvaerdien, idet forudsaetningerne, der ligges til grund,
ikke er objektive og at markedspriserne pd ejendomme er meget volatile, og dermed ogsd vaesentlig
usikkerhed pa indregning af vaerdien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder i arsregnskabet i mo-
derselskabet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2017/18

2017/18 2016/17
Note kr. kr.

Bruttotab (21.184) (18.885)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.877.219 3.924.232
Andre finansielle indtaegter 3 79.608 78.250
Andre finansielle omkostninger (32.381) (22.976)
Resultat fgr skat 2.903.262 3.960.621
Skat af arets resultat 5 (5.720) 2.008
Arets resultat 2.897.542 3.962.629
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre

2.877.219 3.924.232
veerdis metode
Overfgrt resultat 20.323 38.397

2.897.542 3.962.629
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Balance pr. 31.05.2018

2017/18 2016/17

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 22.898.258 20.021.039
Finansielle anlaegsaktiver 6 22.898.258 20.021.039
Anlaegsaktiver 22.898.258 20.021.039
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.584.339 4.346.683
Tilgodehavende selskabsskat 1.193.820 706.878
Tilgodehavender 5.778.159 5.053.561
Likvide beholdninger 309.252 287.195
Omsatningsaktiver 6.087.411 5.340.756

Aktiver 28.985.669 25.361.795
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Balance pr. 31.05.2018

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis

metode

Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Skyldig selskabsskat
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Personaleomkostninger

Eventualforpligtelser

2017/18 2016/17

Note kr. kr.
7 200.000 200.000
21.448.830 18.571.611
4.732.106 4.711.783
26.380.936 23.483.394

8 800.108 377.029
800.108 377.029

1.420.498 1.157.993

377.029 337.855

7.098 5.524

1.804.625 1.501.372
2.604.733 1.878.401
28.985.669 25.361.795
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Reserve for

netto-
opskrivning Overfgrt
Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital vaerdis metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
. 200.000 18.571.611 4.711.783 23.483.394
primo
Arets resultat 0 2.877.219 20.323 2.897.542
Egenkapital
200.000 21.448.830 4.732.106 26.380.936

ultimo
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder er pavirket af at i to af disse virksomheder méles
investeringsejendomme til dagsvaerdi, som pr. balancedagen udggr i alt 52.785 t.kr. Dagsveerdien opgg-
res for de enkelte ejendomme p& baggrund af en raekke forudsaetninger, herunder de enkelte ejendom-
mes beliggenhed, stand og mulighed for at kunne udlejes og handelspriser pa tilsvarende ejendomme i
samme omrade, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis. Der er vaesentlig usikker-
hed forbundet med fastsaettelsen af dagsveerdien, idet forudsaetningerne, der ligges til grund, ikke er
objektive og at markedspriserne pd ejendomme er meget volatile, og dermed ogsd vaesentlig usikkerhed
pa indregning af vaerdien af kapitalandele i tilknyttede virksomheder i arsregnskabet i moderselskabet

2017/18 2016/17
2. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 .
2017/18 2016/17
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 79.608 78.250
79.608 78.250
2017/18 2016/17
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 30.439 21.421
Renteomkostninger i gvrigt 1.942 1.555
32.381 22.976
2017/18 2016/17
kr. kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat 5.720 8.006
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (10.014)

5.720 (2.008)
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Noter

Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.397.214
Kostpris ultimo 1.397.214
Opskrivninger primo 18.623.825
Andel af drets resultat 2.877.219
Opskrivninger ultimo 21.501.044
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 22.898.258
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
JWAI Havdrup ApS 100,0
JWA?2 Havdrup ApS 100,0
JWAS3 Havdrup ApS 100,0
Palydende Nominel
vaerdi veerdi
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
Anpartskapital 1.000 200 200.000
1.000 200.000

8. Skyldig selskabsskat

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambe-
skattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kilde-
skat pa renter, royalities og udbytter for disse selskaber.
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Noter

9. Eventualforpligtelser
Selskabet har registreret fglgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder
eller palydende vaerdi:

- Jgrgen Willemoes Andersen
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Endvidere er reglerne fra regnskabsklasse C om maling af kapitalandele i dattervirksomheder i henhold til

indre vaerdis metode (equity-metoden), tilvalgt.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til rsregnskabslovens § 110, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler mv. I posten indgar endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



