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Selskabsoplysninger

Selskab
Dancasa ApS
Sigridsvej 11
2900 Hellerup

CVR-nummer: 13963835
Regnskabsperiode: 1. januar 2015 - 31. december 2015
Direktion

Lars Christian Ohnemus

Pengeinstitut
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 47
1561 Kgbenhavn V

Revisor

Dansk Revision Sorg

Godkendt revisionsaktieselskab
Feldskovvej 9

4180 Sorg

Kontaktpersoner:
Arne Laursen

Bent Madsen
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Dancasa ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015 for Dancasa
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, 6. april 2016

Direktionen:

ristian Ohnemus
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Dancasa ApS

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Dancasa ApS
Vi har revideret arsregnskabet for Dancasa ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af

sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konkiusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-

sige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Sorg, 6. april 2016

Dansk Revision Sorg
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 29919801

aursen
Partner, Registreret revisor
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Dancasa ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedformal er at eje kapitalandele i andre selskaber med hovedvaegt pd ejendomsinvestering og

ejendomsadministration.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets starste aktiv er en kontrollerende ejerandel i Northern Horizon Capital A/S(NHC) og Dancasa’s regn-
skab er derfor primaert en afspejling af det resultat som NHC opndede i den forlgbende periode. NHC opndede i
2015 et tilfredsstillende resultat pd DKK 20.5 mil efter skat i moderselskabet.

Dancasa’s resultat blev derfor i 2015 pa DDK 4.4 mil fgr skat, hvilket er tilfredsstillende. Der er i det forlgbende
ar ogsé blevet tilbage betalt en raekke bank- og gvrige geeldsforhold og egenkapitalen er nu pa over 46% af ba-

lancesummen.

Selskabet er ogsd medinvestor i Dancasa Partners ApS, som er oprettet for at have en aktiv og dynamisk partner

struktur i NHC.
Selskabet har derudover en raekke mindre aktieposter i fonde, som er forvaltet af NHC.

Handelser efter regnskabsarets afslutning

NHC malsaetning er at levere et resultat pd samme niveau som 2015. Der blev i fgrste kvartal 2016 betalt en
stgrre bonusbetaling fra en af de fonde, som NHC med succes har frasolgt. Dancasa modtog derfor i marts 2016
en st@rre dividende betaling fra HNC og denne positiv udvikling har i 2016 yderligere konsolideret selskabet.

Revision INDEPENDENT MEMBER
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Dancasa ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragd selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefdrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansieile poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".
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Dancasa ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acon-

toskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af skrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere nedskrives

til denne.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere nedskrives
til denne. Indregnet koncerngoodwill afskrives over henholdsvis 10 ar.
Andre vardipapirer og kapitalandele, som bestar af unoterede aktier, males til dagsvaerdi pa balancedagen.

& Dansk g L GG

. Revision INDEPENDENT MEMBER



Dancasa ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger i pengeinstitutter.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foresldr udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fgige af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfprselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, som er vurderet til kurs 50.

Udskudt skat beregnes med 22%.
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Dancasa ApS

2015 2014
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Andre eksterne omkostninger -73.955 -114
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.533.536 247
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 3.814.551 -155
Finansielle indtaegter 103.212 401
Finansielle omkostninger -963.085 -1.840
Resultat f@r skat 4.414.260 -1.463
Skat af arets resultat -1.039.623 44
Arets resultat 3.374.637 -1.418
Forslag til resultatdisponering:
Foresldet udbytte 250.000 100
Overfart resultat 3.124.637 -1.581
Resultatdisponering i alt 3.374.637 -1.418
ansk 9 <D GGh
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Dancasa ApS

2015 2014

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.281.296 3.415

2 Kapitalandele i associerede virksomheder 16.656.788 16.664

3 Andre veerdipapirer og kapitalandele 429.059 1.701

Finansielle anlagsaktiver 21.367.143 21.780

Anlagsaktiver i alt 21.367.143 21.780

Udskudte skatteaktiver 1.118.140 2.158

Andre tilgodehavender 3.875.460 10.401

Tilgodehavender 4.993.600 12.559

Likvide beholdninger 264.553 38

Omsaetningsaktiver i alt 5.258.152 12.597

Aktiver i alt 26.625.295 34.378
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Dancasa ApS

2015 2014
Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 200.000 200
Overfogrt resultat 11.924.174 10.488
Foresldet udbytte 250.000 100
4 Egenkapital i alt 12.374.174 10.788
Kreditinstitutter 11.000.000 12.240
5 Langfristede gaeldsforpligtelser 11.000.000 12.240
Kreditinstitutter 2.500.000 11.003
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 15
Anden geeld 731.122 331
Kortfristede galdsforpligtelser 3.251.122 11.349
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 14.251.122 23.589
Passiver i alt 26.625.295 34.378
Eventualforpligtelser
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Dancasa ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 10.058.016 10.058
Kostpris 31. december 10.058.016 10.058
Veerdireguleringer 1. januar -6.643.041 -4.915
Arets resultatandel 1.533.536 247
Udloddet udbytte -667.125 -460
@vrige egenkapitalbevasgelser -90 -1.515
Veardireguleringer 31. december -5.776.720 -6.643
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 4.281.296 3.415
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Selsk. Dancasa Partners ApS Kgbenhavn 72,92% 2.103.040 5.871.223
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 48.155.596 48.156
Kostpris 31. december 48.155.596 48.156
Veardireguleringer 1. januar -31.491.599 -28.044
Arets resultatandel 4.870.629 901
Udloddet udbytte -2.133.000 -1.422
Pvrige kapitalbevasgelser 100.032 -81
Arets afskrivninger -2.844.870 -2.845
Veerdireguleringer 31. december -31.498.808 -31.492
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 16.656.788 16.664
Heraf udggr uafskreven saldo pa koncerngoodwill 2.894.856 5.740
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Selskab Northern Horizon
Capital A/S Kgbenhavn 23,70% 20.551.176 58.067.223
<3ansk 12 > GGh
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Dancasa ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
3 Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 1.881.766 1.233
Tilgang i arets lgb 0 649
Afgang i arets lgb -1.251.606 0
Kostpris 31. december 630.160 1.882
Verdireguleringer 1. januar 8.541 505
Arets vaerdireguleringer -8.541 -685
Vaerdireguleringer 31. december 0 -181
Afskrivninger 1. januar -189.057 0
Arets afskrivninger -12.044 0
Afskrivninger 31. december -201.101 0
Andre vardipapirer og kapitalandele i alt 429.059 1.701
4 Egenkapital Virksom- Overfprt Foresldet lalt
hedskapi- resultat udbytte
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 200 10.488 100 10.788
Udbetalt udbytte 0 0 -100 -100
@vrige egenkapitalbevagelser 0 -1.689 0] -1.689
Arets resultat 0 3.125 250 3.375
Egenkapital ultimo 200 11.924 250 12.374
5 Langfristede galdsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 &r 0] 6.120
Dansk 13 > GG
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Dancasa ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK

6 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Dancasa Partners ApS. Som administrati-
onsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Dancasa Partners ApS for danske sel-
skabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige
selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger TDKK O pr. 31. december
2015. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kilde-
skatter pa udbytte og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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