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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
juli 2015 - 30. juni 2016 for PGF Formueforvaltning A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklaerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 4. oktober 2016

Direktion

Per Frederiksen
direktgr

Bestyrelse

Hans Henrik Skjgdt Per Frederiksen Klaus Frederiksen
formand



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

PGF Formueforvaltning A/S
Gl. Frederiksborgvej 79

3450 Allergd

CVR-nr.: 139596 09
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Hjemsted: Allergd

Hans Henrik Skjgdt, formand
Per Frederiksen
Klaus Frederiksen

Per Frederiksen, direktgr



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PGF Formueforvaltning A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.
Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.



Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat - herunder som fglge

af eendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres arets resultat,
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
@vrige bygninger 20 ar 1.100.000 kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0 kr.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede veerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet
kapitalveaerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgg@relsen over laneperio-
den.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.



Anvendt regnskabspraksis

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.



Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfprt overskud

Note 2015/16 2014/15

kr. kr.

147.269 290.374

1 -194.078 -257.270

-46.809 33.104

-33.000 -66.937

-79.809 -33.833

155.119 339.849

284.702 2.143.564

-140.130 -839.665

219.882 1.609.915

4 -26.277 132.554

193.605 1.742.469

600.000 600.000

155.119 204.848

-561.514 937.621

193.605 1.742.469




Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Veaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
2.309.206 2.314.207
70.000 98.000
2.379.206 2.412.207
1.627.208 1.472.089
303.770 168.354
1.930.978 1.640.443
4.310.184 4.052.650
1.512.794 1.546.096
133.430 159.707
170.241 77.250
1.816.465 1.783.053
5.219.581 5.474.913
5.219.581 5.474.913
103.730 131.371
7.139.776 7.389.337
11.449.960 11.441.987




Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Andre usadvanlige forhold i arsrapporten

Hovedaktivitet

2015/16 2014/15
kr. kr.

500.000 500.000
877.208 722.089
6.372.731 6.934.245
7.749.939 8.156.334
1.553.613 1.614.353
1.553.613 1.614.353
676.398 0
577.923 429.838
47.315 59.825
244.772 581.637
600.000 600.000
2.146.408 1.671.300
3.700.021 3.285.653
11.449.960 11.441.987
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lenninger
Andre omkostninger til social sikring

2  Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

3  Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015/16 2014/15
kr. kr.
184.388 242.698

9.690 14.572
194.078 257.270
3.351 3.665
281.351 2.139.899
284.702 2.143.564
10.241 8.126
129.889 831.539
140.130 839.665
0 30.395
26.277 -159.707
0 -3.242
26.277 -132.554
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
PGF Domicil ApS Allergd 100% 367.014 57.170
PGF 1997 A/S Allergd 100% 1.260.195 97.949

5 Egenkapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfgrt
Selskabskapital veerdis metode resultat I alt
Egenkapital 1. juli 2015 500.000 722.089 6.934.245 8.156.334
Arets resultat 0 155.119 38.486 193.605
Foreslaet udbytte 0 0 -600.000 -600.000
Egenkapital 30. juni 2016 500.000 877.208 6.372.731 7.749.939

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige
rettigheder.
Der har ikke veeret andringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgzeld

1. juli 2015 30. juni 2016 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 1.614.353 1.553.613 0 0
1.614.353 1.553.613 0 0
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Noter til arsrapporten

7 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne PGF 1997, cvr nr. 20 01 55 35 og PGF Domicil
ApS, cvr nr. 27 07 93 18.

For selvangivelser for indkomstaret 2014 (regnskabsar 1. juli 2013 - 30. juni 2014) og senere heaefter
de sambeskattede selskaber solidarisk for selskabsskat.

Selskabet heefter for gaeld i datterselskabet PGF Domicil ApS med kr. 1.200.000.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement er beholdning af bgrsnoterede veerdipapirer i alt 3,6 mio. kr.
deponeret i Nykredit Bank.

9 Hovedaktivitet

Selskabets formal er at vaere holdingselskab
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