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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. juli 2017 — 30. juni 2018 for PGF Formueforvaltning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2017 — 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den .3% Z‘ '/f

Direktion

Per Frederiksen

Direktar

Bestyrelse
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

PGF Formueforvaltning A/S
Gl. Frederiksborgvej 79
3450 Allergd

CVR-nr.: 139596 09
Regnskabsperiode: 1. juli—30. juni

Hjemsted: Allergd
Hans Henrik Skjgdt, formand
Per Frederiksen

Klaus Frederiksen

Per Frederiksen, direktgr



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at vaere holdingselskab

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017/18 udviser et overskud pa kr. 54.973, og selskabets balance
pr. 30 juni 2018 udviser en egenkapital pa kr. 6.169.076.

Betydningsfulde haandelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PGF Formueforvaltning A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabsloven er endret, s3 det ikke lzengere er muligt at klassificere foresldet udbytte som
geeld i balancen. Endvidere har selskabet valgt at fglge anbefalingerne i Regnskabsvejledningen for
klasse B- og C-virksomheder. Som fglge heraf er anvendt regnskabspraksis sendret pa fglgende
omrader:

- Forslag til arets udbytte er preesenteret som en szerlig reserve under egenkapitalen. Tidligere
blev forslag til udbytte indregnet som en gzeldsforpligtelse. -

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Den akkumulerede virkning af praksisandringerne udger pr. 30. juni 2018.

- Arets resultat er uzendret.

- Balancesummen er uzendret.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkohomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.



Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt til/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- og afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabsloven § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat- herunder som fglge
af andring i skattesats — indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres rets
resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.



Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering
af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar Okr.
Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsféres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfglgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til
dagsveerdi pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til en dagsvaerdi baseret pa
beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.



Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



Resultatopgdreise 1. juii - 30. juni

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat far af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat af ordineer drift for
dagsvaerdireguleringer

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilkytiede
virksomheder

Finansielle indtegter

Finansielle cmkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Foresldet udbytte

Ekstraordinaert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode

Overfgrt resultat

Note 2017/18 2016/17

kr. kr.
-79.825 -144.858
1 27.140 -160.530
-52.685 -305.388
-15.000 -30.000
- -269.407
-67.685 -604.795
-67.685 -604.795
76.290 95.771
2 106.645 722.619
3 -66.289 -54.966
48.961 158.629
4 6.012 -94.465
54973 64.164

1.000.000 -

700.000 1.000.000
76.290 95.771
-1.721.317 -1.031.607
54.973 64.164




Balance 30. juni

Aktiver

Andre anleg, drifismateriel og inventar

Materielle anl=gsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver
Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender

Vaerdipapirer

Vaerdipapirer

Likvide heholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

Jo

2017/18 2016/17

kr. kr.
- 40.000
- 40.000
1.799.270 1.722.979
327.802 315.899
2.127.072 2.038.878
2.127.072 2.038.878
57.357 548.061
10.296 4284
- 139.145
67.653 691.490
4.668.394 4.711.833
4.668.394 4.711.833
162.362 281418
4.898.409 5.684.741
7.025.481 7.763.619




Balance 30. juni

Passiver

Selskabsskat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Overfgrt resultat
Foresldet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Gaeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden gld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

(<)}

2017/18 2016/17
kr. kr.

500.000 500.000
1.049.269 972.979
3.619.807 5.341.124

1.000.000 -
6.169.076 6.814.103
794.932 706.858
3.248 3.248
58.225 239.410
856.405 949.516
856.405 949.516
7.025.481 7.763.619



Noter til drsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger tif socoal sikring
Tilbagefort feriehensazttelse

Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarb

Finansielle indtaegter

Renteindteagter fra tilknytiede
virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede
virksomheder

Andre finasielle omkostninger

Skat af arets resultat
Aret aktuelle skat
Arets udskudte skat regulering

Note .2017/18

Ry

2016/17

kr.

27.140

kr.

153.587
6.943

27.140

160.530

6.318
100.327

6.081
716.538

106.645

722.619

15.385
50.904

12.377
42.589

66.289

54.966

6.012

3.248
91.217

6.012

94.465
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