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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Astrup Nerskov ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arden, den 24. februar 2017
Direktion:

/ lrwrt

Vincents Georg luul
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Den uafhaengige revisors erklaring

Til kapitalejerne i Astrup Nerskov ApS

Vi har udfert review af arsregnskabet for Astrup Nerskov ApS for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, som omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser npdvendig for at udarbejde arsregnskabet uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overensstem-
melse med den internationale standard om review af historiske regnskaber og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning.

Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver
os grund til at mene, at arsregnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Denne standard kraver ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af rsregnskabet i overensstemmelse med den internationale standard om review af historiske
regnskaber er en erkleringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udferer handlinger, der primaert
omfatter forespgrgsler til ledelsen og andre i selskabet, hvor dette matte veere relevant, samt anven-
delse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om ars-
regnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 -
30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 24. februar 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nn. 307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon
Telefax

Direktion

Revision

Astrup Nerskov ApS
Arsrapport 2015/16

Astrup Nerskov ApS
Willestrupvej 1, 9510 Arden

139331 46
Mariagerfjord Kommune
1. oktober 2015 - 30. september 2016

98 56 52 04
985652 11

Vincents Georg luul

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Veaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive handel og skovdrift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa 372.916 kr. og virksomhedens
balance pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital pa 551.842 kr.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Resultatopgerelse

Note  kr. 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 793.695 349.156

2 Personaleomkostninger -428.169 -438.437
Resultat fer finansielle poster 365.526 -89.281

3 Finansielle indtaegter 437.414 145,794

4 Finansielle omkostninger -1.281.038 -1.393.989
Resultat for skat -478.098 -1.337.476

5 Skat af arets resultat 105.182 307.039
Arets resultat -372.916 -1.030.437

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -372.916 -1.030.437

-372.916 -1.030.437
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger

Finansielle anlagsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele

Anlzgsaktiveri alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Sikkerhedsstillelser

Astrup Nerskov ApS
Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
33.718.702 33.718.702
33.718.702 33.718.702

7.843.485 7.411.391
7.843.485 7.411.391
41.562.187 41.130.093

82.770 82.672

26.878 15.668

109.648 98.340

39.256 45.731

148.904 144.071
41.711.091 41.274.164

250.000 250.000
5.713.650 5.713.650
-5.411.808 -5.038.892
551.842 924.758
1.606.734 1.500.135
1.606.734 1.500.135
16.460.364 16.463.791
16.460.364 16.463.791
22.466.109 21.774.884

626.042 610.596
23.092.151 22.385.480
39:552:515 38.849.271
41.711.091 41.274.164
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Egenkapitalopggrelse

Reserve for

kr. Selskabskapital opskrivninger Overfert resultat lalt
Egenkapital 1. oktober 2015 250.000 5.713.650 -5.038.892 924.758
Arets resultat 0 0 -372.916 -372.916
Egenkapital

30. september 2016 250.000 5.713.650 -5.411.808 551.842
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Astrup Nerskov ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Presentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Under nettoomsaetning indgar regnskabsarets salg af trae m.v. samt indtaegter for sa vidt angar udlej-
ning af huse, landbrugsjord og jagtrettigheder. Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtagter
kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele, herunder betalinger, vil
tilga selskabet.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtagter med henvis-
ning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lab, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages ikke afskrivning pa skovejendomme.

Selskabets skovejendom opskrives til vurderet dagsvaerdi. Opskrivninger og tilbagefersel heraf med fra-
drag af udskudt skat indregnes direkte i egenkapitalen.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer, som virksomheden planlagger at beholde til udlgb, males til amortiseret kostpris opgjort
pa basis af den effektive rente pa anskaffelsestidspunktet. Kursregulering indregnes i resultatopgerel-
sen som en finansiel post.

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(barskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning
foretages til nettorealisationsveerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af materielle anlaegsaktiver i forhold til kostpris efter fradrag af ud-
skudt skat.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henfares til opskrivnin-
gen.

Foresi3et udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
rets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfeel-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansielle
forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

kr.

Personaleomkostninger
Lenninger

Finansielle indtagter

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender,

der er anlagsaktiver

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Andring af skatteprocent

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2015

Kostpris 30. september 2016
Veardireguleringer 1. oktober 2015
Verdirequleringer 30. september 2016
Regnskabsmassig vardi 30. september 2016

Langfristede galdsforpligtelser

Astrup Nerskov ApS

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
428.169 438.437
428.169 438.437
437.414 145,794
437.414 145,794
0 78.508
1.088.744 1.070.922
192.294 244,559
1.281.038 1.393.989
-211.781 -200.440
106.599 -113.867
0 7.268
-105.182 -307.039
Grunde og

___ bygninger
26.393.510

26.393.510

7.325.192

7.325.192

33.718.702

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder 15.885.740 kr. senere end 5 ar fra balancedagen.
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Willestrup Naturligt Mineralvandskonsortium ApS som
administrationsselskab og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af sel-
skabsskat fra og med indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som for-
falder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets geld over for realkreditinstitutter, 16.460.364 kr., er stillet pant i grunde
og bygninger. Herudover er der stillet sikkerhed med 488.840 kr. over for Skov- og Naturstyrelsen. Den
samlede regnskabsmassige veerdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed eller pant, udger
33.718.702 kr. pr. 30. september 2016.
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