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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for regnskabsaret J. Wulff A/S .

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen anser betingelserne
for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbaek, den 30. maj 2018.

Direktion

John Frederik Wulff

Bestyrelse

Diana James Wulff, formand Jgrgen Wulff

John Frederik Wulff
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i J. Wulff A/S
Vi har opstillet arsrapporten for J. Wulff A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 pa grundlag af selskabets
bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsrapporten i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR — danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af &rsrapporten,
er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at
verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsrapporten. Vi
udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Nykgbing F., den 30. maj 2018

Lou Revision
registreret revisionsaktieselskab
CVR 31579309

Peter Kamper
Registreret revisor
MNE28697
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Selskabsoplysninger

Selskabet J. Wulff A/S
Sgstrup Elle 6
4300 Holbaek

CVR-nr.: 13925399
Hjemstedskommune: Fredensborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Diana James Wulff, formand
Jgrgen Wulff
John Frederik Wulff

Direktion John Frederik Wulff

Revisor Lou Revision
registreret revisionsaktieselskab
Toldbodgade 11
4800 Nykgbing F.
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret at drive tgmrervirksomhed samt anden hermed
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som
er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets forhold

vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for J. Wulff A/S for 2017 er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
fra klasse C.

Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler

som fglge af a@ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet, og

forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet

for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris (hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden). Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt

tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som

be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i

resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.
Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og ri-
sikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og

forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen
svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder. Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er

sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

6 EINI N

Penneo dokumentnagle: AI5B5-8MTTP-YHF75-H6VF6-EHKMO-M8JHP



Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen tillagt andre driftsindtaegter fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre
eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter,

herunder eventuel fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ravarer og hjaelpematerialer forbrugt ved udfgrelsen af periodens arbejde/produktion.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler m.v.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter,

herunder eventuelt tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sikring
m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige
myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele
Udbytte fra dattervirksomhed indregnes som indtaegt i resultatopggrelsen i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres
(besluttes).

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger, avance samt kursreguleringer pa obligationer og aktier

samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med udgangspunkt i
arets resultat fgr skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indtaegter og omkostninger. Ved beregningen er anvendt en
skatteprocent pa 22.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne. Den del af skatten,

der endnu ikke er betalt, indregnes som ”selskabsskat” under geeldsforpligtelser.

Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne. lkke-afregnede forhold indregnes i balancen under
"Tilgodehavende skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.Kostprisen omfatter

anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-53ar TDKK O

Afskrivningerne indregnes i resultatopggrelsen under posten ”Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver”.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg indregnes i
resultatopggrelsen under posten ”"Andre driftsindteegter” eller “Andre driftsomkostninger”.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af

aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsvaerdien
af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederlaget opgjort til dagsvaerdi med tilleeg
af direkte kgbsomkostninger. Hvis der er indikation pa nedskrivningsbehov, foretages nedskrivningstest. Hvor den

regnskabsmaessige vaerdi overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris. Hvis kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere
veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel vaerdi reduceret med nedskrivning
til impdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejde for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af faer-
digggrelsesgraden. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forventede
samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil overstige de

samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgdede omkostninger eller en lavere
nettorealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettovaerdien er

positiv og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger salgsvardien.

Andre tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi,
hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele
Bgrsnoterede vaerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi pa balancedagen. Arets zendring

i kursveerdien samt realiserede kursgevinster og —tab indregnes i resultatopggrelsens finansielle poster.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling

(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat" eller "Skyldig
selskabsskat".

Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld, geeld til tilknyttede virksomheder m.v.,
indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt fra tidligere ar

Arets resultat

Til disposition

Udbytte for regnskabsaret

Overfgrt til naeste ar

Disponeret i alt

11

Note

2017 2016
kr. tkr.
2.235.221 2.759
2.155.783 2.449
99.333 114
-19.895 196
22.455
3.697
54,737 23
-55.874 169
-7.527 41
-48.347 128
1.048.905 973
-48.347 128
1.000.558 1.101
244.000 52
756.558 1.049
1.000.558 1.101
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele i alt

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

12

Note

2017 2016

kr. tkr.
245,937 318
245,937 318
125.000 125
125.000 125
370.937 443
470.000 79
470.000 79
414.252 4.123
1.113.738 279
30.275 23
97.982 132
243.526 0
13.760 0
1.913.533 4.557
206 0

206 0
2.383.739 4.637
2.754.676 5.079
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Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden gzld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter m.v.

13

Note 2017 2016

kr. tkr.

500.000 500

756.558 1.049

244.000 52

4 1.500.558 1.601

6.169 42

954.390 2.623

122.297 124

0 36

171.262 654

1.254.118 3.479

1.254.118 3.479

2.754.676 5.079
5
6
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger 2017 2016
kr. tkr.

Lgn, gager og vederlag 1.942.133 2.256
Pensioner 145.750 175

Andre udgifter til social sikring 67.900 19
Personaleomkostninger i alt 2.155.783 2.449

Gennemsnitlig antal beskaftigede medarbejdere i indevaerende ar 6, sidste ar 6.

2 Skat af arets resultat 2017 2016

kr. tkr.

Skat af arets resultat 0 36

Udskudt skat af arets resultat -7.527 5
Regulering af skat vedr. tidligere ar 0

Skat af arets resultat i alt -7.527 41

3 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 2017 2016

kr. tkr.

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 243.526 0

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i alt 243.526 0

Selskabet har et tilgodehavende hos direktion og ledelse pa DKK
243.526.

Udlanet forrentes med 10,05%.
Der er ikke stillet seerskilt sikkerhed for udlanet.

Udlanet er i strid med selskabslovens §210 og kan vaere
ansvarspadragende for ledelsen.

Penneo dokumentnagle: AI5B5-8MTTP-YHF75-H6VF6-EHKMO-M8JHP

4 Egenkapital Selskabs- Udbytte Overfort lalt
kapital resultat

kr. kr. kr. kr.

Saldo primo 500.000 51.700 1.048.905 1.600.605

Arets resultat 0 244.000 -292.347 -48.347

Udbetalt udbytte 0 -51.700 0 -51.700

Saldo ultimo 500.000 244.000 756.558 1.500.558
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Noter til arsrapporten

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
6 Eventualposter m.v.

Selskabet hafter solidarisk med datterselskabet for skat af koncernens sambeskattede indkomst og
for visse kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Selskabet har stillet normal garanti for udfgrte arbejder, der er pa baggrund af tidligere ars erfaring
ikke hensat til denne forpligtelse.
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