ADVOSION

Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
Krayer Kielbergs Vej 3, 5.th.
8660 Skanderborg

TIf.: 87 93 00 99

CVR-nr. 37 5570 64

www.advosion.dk

COMB-ESTATE A/S

Strandvejen 104
8000 Arhus C

CVR-nr. 13 89 86 42

ARSRAPPORT FOR 2016/17
(27. regnskabsar)

Arsrapporten er fremlagt og god-
kendt pa selskabets ordinasre
generalforsamling den
28. november 2017

JGhE BT ey

dirigent



ADVOSION

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Pategninger
Ledelsespategning 2
Den uafheengige revisors revisionspategning 3
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 1
Ledelsesberetning 6
Arsregnskab
Anvendt regnskabspraksis 7
Resultatopggrelse 12
Balance 13

Noter til arsrapporten 15



ADVOSION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

SELSKABSOPLYSNINGER

Comb-Estate A/S
Strandvejen 104

8000 Arhus C

CVR-nr.: 13 89 86 42
Regnskabsperiode: 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Stiftet: 1. februar 1990
Hjemsted: Arhus

Ingrid Bahn Andersen, formand
John Thiery Andersen

Lica Thierry Andersen

Camilla Thierry Therkildsen

John Thierry Andersen, direktar

ADVOSION

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Krayer Kielbergs Vej 3, 5. th.

8660 Skanderborg



ADVOSION

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 for Comb-Estate A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. november 2017

Direktar

Bestyrelse /" /)f

Ingrid Bahn Andersen Jo ndersen Lica Thierry Andersen
formand

oyl M&m Aoy

amilla Thierry The ildsen



ADVOSION

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Comb-Estate A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Comb-Estate A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsestte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

s Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

= Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skanderborg, den 28. november 2017

ADVOSION
Stafsautoriseret revisionspartnerselskab

tatsautoriserede revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering i fast ejendom, veerdipapirer, finansiering, valutahandel,
ejendomsadministration og tilsvarende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 12.415.691, og selskabets balance
pr. 30. juni 2017 udviser en egenkapital pa kr. 58.021.478.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Comb-Estate A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte
bestemmelser for virksomheder i klasse C(mellem).

Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret zndringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om eendring af arsregn-
skabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og preesentationskrav samt
&ndringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser. Andringer til bestemmelserne for
indregning og maling samt klassifikation er fglgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlaegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begraenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvaerdier pa materielle
anlasgsaktiver. | overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes restvaerdien af
materielle an-laegsaktiver fgrste gang i regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 som en zendring i anvendt
regnskabsprak-sis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal. Ledelsen har i forbindelse med
gennemgang af anlazgsaktiverne konstateret, at der ikke er behov for aendring af de hidtidige foretagne
vurderinger af brugstider og restveerdier, hvorfor implementeringen af den nye lov ikke har pavirket arets
resultat for 2016/17. Balancesummen og egenkapitalen pr. 30.06.17 er heller ikke pavirket.

Bortset fra ovennasvnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkreevede fzellesomkostninger, og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkrasvet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsastningen.

Andre eksterne omkostninger

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttoresultat.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillzzg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-
ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avanceftab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved endring |
afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
&ndring i regnskabsmaessig sken.

Der foretages lineasre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Grunde og bygninger 50 ar 0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlzegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmasssige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmees-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for Comb-Estate A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre vardipapirer og kapitalandele, anlaagsaktiver
Kapitalandele males til kostpris.

Veerdipapirer males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres til kursveerdien pa balancedagen, safremt
veerdipapirerne er bersnoteret, og en veerdi beregnet ved hjelp af almindeligt anerkendt
veerdiansasttelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Gezldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandearer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel veerdi.

11
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI -30. JUNI

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Ekstraordinaert udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Note 2016/17 2015/16

kr. kr.
1.133.692 330.106
-66.010 -136.549
1.067.682 193.557
5.340.980 -2.959.336
31.775 23.535
1 8.411.252 2.827.768
2 -300.321 -7.151.266
14.551.368 -7.065.742
3 -2.135.677 1.268.710
12.415.691 -5.797.032
34.777.494 0
-18.110.162 1.499.923
-4.251.641 -7.296.955
12.415.691 -5.797.032
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ADVOSION

BALANCE 30. JUNI

Aktiver
Grunde og bygninger

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2016/17 2015/16

kr. kr.
0 4.382.202
0 4,382.202
4 29.134.820 52.798.738
5 0 0
6 32.605.203 30.137.540
61.740.023 82.936.278
61.740.023 87.318.480
6.909.490 8.503.383
1.994.927 1.236.640
274.400 629.657
0 143.244
9.178.817 10.512.924
2.068.247 69.429
11.247.064 10.582.353
72.987.087 97.900.833
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ADVOSION

Passiver
Virksomhedskapital

BALANCE 30. JUNI

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfgrt resultat

Egenkapital

Andre henszsttelser

Hensatte forpligtelser i alt

Banker

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016/17 2015/16
kr. kr.
7.800.000 7.800.000
18.953.445 37.063.607
31.268.033 35.519.674
58.021.478 80.383.281
504.600 536.375
504.600 536.375
11.231.689 15.665.238
1.228.553 1.198.589
1.696.530 0
304.237 117.350
14.461.009 16.981.177
14.461.009 16.981.177
72.987.087 97.900.833
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ADVOSION

NOTER

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Sambeskatningsbidrag
Arets udskudte skat

2016/17 2015/16
kr. kr.
301.959 203.716
8.109.293 2.624.052
8.411.252 2.827.768
29.964 22.373
270.357 7.128.893
300.321 7.151.266
1.780.420 -52.459
355.257 -1.216.251
2.135.677 -1.268.710
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ADVOSION

NOTER
2016/17 2015/16
kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2016 15.585.131 15.585.131
arets afgang -5.403.756 0
Kostpris 30. juni 2017 10.181.375  15.585.131
Veerdireguleringer 1. juli 2016 37.213.607 40.239.976
Arets afgang -2.284.753 0
Arets resultat 5.340.980 -3.026.369
Udbytte modtaget -21.316.389 0
Veerdireguleringer 30. juni 2017 18.953.445 37.213.607
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2017 29.134.820 52.798.738
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Combinvest Arhus A/S Arhus 100%  29.134.820 5.340.979
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ADVOSION

5

NOTER

2016/17 2015/16
kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2016 150.000 150.000
Kostpris 30. juni 2017 150.000 150.000
Veerdireguleringer 1. juli 2016 -2.726.491 -2.750.026
Arets resultat 31.775 23.535
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender 2.040.116 2.040.116
Kapitalandele med negativ indre veerdi overfart til hensatte
forpligtelser 504.600 536.375
Veerdireguleringer 30. juni 2017 -150.000 -150.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
C.L. Ejendomsinvest ApS Arhus 50% -5.089.433 63.550
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ADVOSION

6

NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipa-

pirer og kapital-

andele
Kostpris 1. juli 2016 35.263.427
Tilgang i arets lgb 6.940.788
Afgang i arets lgb -12.173.811
Kostpris 30. juni 2017 30.030.404
Arets opskrivninger 2.574.799
Opskrivninger 30. juni 2017 2.574.799
Nedskrivninger 1. juli 2016 5.125.887
Tilbagefarsel af nedskrivninger -5.125.887
Nedskrivninger 30. juni 2017 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2017 32.605.203
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet
Virksomheds-  indre veerdis Overfart ekstraordinaert
kapital metode resultat udbytte | alt

Egenkapital 1. juli 2016 7.800.000 37.063.607 35.519.674 0 80.383.281
Betalt ekstraordinzert udbytte 0 0 0 -34.777.494 -34.777.494
Arets resultat 0  -18.110.162 -4.251.641 34.777.494 12.415.691
Egenkapital 30. juni 2017 7.800.000 18.953.445 31.268.033 0 58.021.478

Selskabskapitalen bestar af 7.800 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige

rettigheder.

Der har ikke vaeret sendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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ADVOSION

NOTER

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Comthia Holding ApS (Administrationsselskab) og

haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012
eller senere.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets bankmellemvasrender og finansielle kontrakter, ligger veerdipapirer til en
kursvaerdi pa t.kr. 32.605 og likvider for t.kr. 2.068.

Selskabet har kautioneret for dattervirksomheden Combinvest Arhus A/S' engagement i Sydbank.
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