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A/S Hydrema Danmark

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

A/S Hydrema Danmark
Gl. Kirkevej 16

9530 Stevring

Telefon: 98 37 13 33
Telefax: 98 37 99 12
Hjemsted: Rebild

CVR-nr.: 138976 46
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Jan Werner Jensen

Bestyrelse

Kjeld Werner Jensen, formand
Johnny Valther Larsen
Jan Werner Jensen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nordea
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A/S Hydrema Danmark

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 for A/S Hydrema
Danmark.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Steovring, den 25. maj 2018

Direktionen

Jan Werner Jensen

Bestyrelsen

Kjeld Werner Jensen Johnny Valther Larsen Jan Werner Jensen
Formand
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A/S Hydrema Danmark

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i A/S Hydrema Danmark

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Hydrema Danmark for regnskabsaret 01.01.17 -
31.12.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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A/S Hydrema Danmark

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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A/S Hydrema Danmark

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 25. maj 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jens Rytter Andersen Thomas Skou Jacobsen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne10408 MNE-nr. mne33207
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A/S Hydrema Danmark

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belob i t.DKK 2017 2016 2015 2014 2013
Resultat
Bruttofortjeneste 41.768 45509 40.491 32.059 30.690
Resultat af primeer drift 5.513 12.290 7.020 4597 3.144
Finansielle poster i alt -28 682 212 1.261 -b637
Arets resultat 4.265 10.112 5518 4292 1.738
Balance
Samlede aktiver 160.637 204.958 201.720 159.265 162.898
Investeringer i materielle anleegsaktiver 973 3.350 303 609 2.630
Egenkapital 35.978 40.810 45.289 39.151 35.710
Nogletal

2017 2016 2015 2014 2013
Rentabilitet
Eigenkapitalens forrentning 11,1% 23,5% 13,1% 11,5% 51%
Afkast af investeret kapital 8,5% 16,7% 9,6% 6,7% 4.9%
Soliditet
Egenkapitalandel 22.,4% 19,9% 22,5% 24.6% 21,9%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 68 60 59 57 59
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A/S Hydrema Danmark

Ledelsesberetning

Selskabet har i 2016 eendret regnskabspraksis vedrerende indregning af skyldig udbytte.
Arets forslag til udbytte er tidligere indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, men
indregnes nu som en del af egenkapitalen.

Sammenligningstallene for 2015 er sendret i overensstemmelse med den nye praksis. Hoved-

og nggletal for 3. til 4. foregdende ar er ikke tilpasset den eendrede regnskabspraksis, ijf. ARL
§ 101, stk. 3.

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

EBITA x 100
Gns. investeret kapital ekskl. goodwill

Afkast af investeret kapital:

Resultat af primeer drift med tilleeg af af- og

EBITA. nedskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver.
Summen af driftsmaeessige immaterielle og
Investeret kapital ekskl. goodwill: materielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) samt
nettoarbejdskapital.
E kapital ulti 1
Egenkapitalandel: genkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Nggletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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A/S Hydrema Danmark

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

A/S Hydrema Danmark indgéar i Hydrema-koncernen, hvis aktivitet bestar af udvikling, frem-
stilling og salg af hydrauliske leessegravemaskiner, dumpere, rundtsvingende gravemaskiner,
leessemaskiner og leverancer til forsvarsindustrien, herunder minerydningsmateriel.

Selskabets aktiviteter bestar af markedsfering og salg i Danmark, herunder drift af fire inden-
landske salgs- og servicecentre.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa DKK 4.265.077 mod
DKK 10.112.176 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pd DKK
35.977.976. Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Salget af leesse-gravemaskiner og dumpere pa hjemmemarkedet til udlejningsfirmaer har
veeret stagnerende. Brugtlagerets sammenseaetning har udviklet sig tilfredsstillende med stort
set ueendrede nedskrivninger til folge.

Forventet udvikling

Selskabets afsaetning er i vaesentlig grad pavirket af konjunkturerne inden for bygge- og an-
leegssektoren.

Udviklingen i salget af entreprengrmaskiner i det kommende ar pd det civile marked af-
heenger af kapacitetsudnyttelsen hos entreprengrerne og finansieringsmulighederne.
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Note

A/S Hydrema Danmark

Resultatopgerelse

2017 2016

DKK DKK

Bruttofortjeneste 41.767.963 45.508.910
Personaleomkostninger -34.681.958 -31.643.200
Resultat for af- og nedskrivninger 7.086.005 13.865.710
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -1.572.791 -1.576.028
Resultat for finansielle poster 5.513.214 12.289.682
Finansielle indteegter 1.623.580 2.646.022
Finansielle omkostninger -1.661.782 -1.963.608
Resultat for skat 5.485.012 12.972.096
Skat af arets resultat -1.219.935 -2.859.920
Arets resultat 4.265.077  10.112.176

Resultatdisponering
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A/S Hydrema Danmark

Note

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 154.672 464.016
Produktionsanleeg og maskiner 666.504 146.615
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.271.304 4.081.769
5 Materielle anlaegsaktiver i alt 4.092.480 4.692.400
6 Deposita 600.000 600.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 600.000 600.000
Anlaegsaktiver i alt 4.692.480 5.292.400
Fremstillede varer og handelsvarer 74.697.393 72.100.025
Varebeholdninger i alt 74.697.393 72.100.025
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 26.592.203 35.023.738
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 47.686.829 83.014.940
8 Udskudt skatteaktiv 702.000 803.000
Andre tilgodehavender 134.398 84.166
Tilgodehavender i alt 75.115.430 118.925.844
Likvide beholdninger 6.131.650 8.639.937
Omsaetningsaktiver i alt 155.944.473 199.665.806
Aktiver i alt 160.636.953 204.958.206
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Note

10

A/S Hydrema Danmark

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 15.000.000 15.000.000
Overfort resultat 15.977.976 15.809.962
Forslag til udbytte for regnskabséaret 5.000.000 10.000.000
Egenkapital i alt 35.977.976 40.809.962
Andre hensatte forpligtelser 1.530.000 2.449.000
Hensatte forpligtelser i alt 1.530.000 2.449.000
Leasingforpligtelser 1.635.437 2.349.173
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.635.437 2.349.173
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.222.232 1.326.632
Geeld til gvrige kreditinstitutter 22.308.601 29.453.290
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 12.520.081 4.820.835
Geeld til tilknyttede virksomheder 64.528.046 96.768.969
Selskabsskat 1.373.609 2.709.231
Anden geeld 16.179.192 21.504.487
Periodeafgrssnsningsposter 3.361.779 2.766.627
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 121.493.540 159.350.071
Geeldsforpligtelser i alt 123.128.977 161.699.244
Passiver i alt 160.636.953 204.958.206

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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A/S Hydrema Danmark

Egenkapitalopgorelse
Forslag til
Overfart udbytte for
Beleb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 15.000.000 15.288.956 15.000.000
Betalt udbytte 0 0 -15.000.000
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 408.830 0
Forslag til resultatdisponering 0 112.176 10.000.000
Saldo pr. 31.12.16 15.000.000 15.809.962 10.000.000
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 15.000.000 15.809.962 10.000.000
Betalt udbytte 0 0 -10.000.000
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 902.937 0
Forslag til resultatdisponering 0 -734.923 5.000.000
Saldo pr. 31.12.17 15.000.000 15.977.976 5.000.000
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A/S Hydrema Danmark

Noter
2017 2016
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 31.577.349 29.010.358
Pensioner 2.167.333 1.848.190
Andre omkostninger til social sikring 191.547 172.680
Andre personaleomkostninger 745.729 611.972
Ialt 34.681.958 31.643.200
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 68 60
2. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 1.650.624 2.370.637
@vrige finansielle indteegter 72.956 275.385
[ alt 1.623.580 2.646.022
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.118.935 2.593.920
Arets regulering af udskudt skat 101.000 266.000
Ialt 1.219.935 2.859.920
4. Resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 10.000.000
Overfort resultat -734.923 112.176
[ alt 4.265.077 10.112.176
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A/S Hydrema Danmark

Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg,
Indretning af anleeg og driftsmateriel
Belgb i DKK lejede lokaler maskiner og inventar
Kostpris pr. 01.01.17 3.093.433 1.915.566 11.108.363
Tilgang i aret 0 596.912 375.960
Afgang i aret 0 -385.808 -796.167
Kostpris pr. 31.12.17 3.093.433 2.126.670 10.688.156
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -2.629.418 -1.768.951 -7.026.594
Afskrivninger i aret -309.343 -77.023 -1.186.425
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa af-
heendede aktiver 0 385.808 796.167
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -2.938.761 -1.460.166 -7.416.852
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 154.672 666.504 3.271.304
Regnskabsmaessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 31.12.17 0 0 2.720.911
6. Finansielle anleegsaktiver
Belgb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.01.17 600.000
Kostpris pr. 31.12.17 600.000
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A/S Hydrema Danmark

Noter
7. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Aktiekapital 15.000 15.000.000
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
8. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.17 601.000 1.069.000
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 101.000 -266.000
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.17 702.000 803.000
Udskudt skat fordeler sig séledes:
Materielle anleegsaktiver -162.000 -272.700
Varebeholdninger 235.000 154.300
Hensatte forpligtelser 0 113.000
Geeldsforpligtelser 629.000 808.400
I alt 702.000 803.000
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A/S Hydrema Danmark

Noter
9. Andre hensatte forpligtelser
Garantiforplig-
Belgb i DKK telser
Forpligtelser pr. 01.01.17 2.449.000
Anvendt i aret -2.449.000
Hensat i aret 1.530.000
Forpligtelser pr. 31.12.17 1.530.000
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:
Kortfristede forpligtelser 1.530.000 2.449.000
Ialt 1.530.000 2.449.000
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
10. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte serviceaftaler 3.361.779 2.566.627
(Jvrige periodeafgreensningsposter 0 200.000
[ alt 3.361.779 2.766.627

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 18



A/S Hydrema Danmark

Noter

11. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastsaetter rammerne for indgéelse af kontrakter om afledte finansielle instru-
menter. Virksomheden indgdr alene kontrakter med det formal at afdeekke renterisikoen pa
variabelt forrentede kreditter. Ved udgangen af 2017 er renten sikret frem til 2020. Dags-
veerdien af renteswappen udger pr. 31.12.17 t.DKK - 3.273, urealiseret nettotab er indregnet
pa egenkapitalen.

12. Eventualforpligtelser

Selskabet har indgadet huslejeaftaler med en opsigelsesperiode pa 12 maneder, en af aftalerne
kan dog tidligst opsiges pr. 01.01.23. Huslejeforpligtelsen er opgjort til t.DKK 5.589.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Tilbagetraedelseserkleering pa mellemregning med A/S Hydrema Finans t.DKK 13.726 afgivet
overfor Nykredit.

14. Neaertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

Hydrema Holding ApS, Rebild Moderselskab

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pd normale markedsvilkar.

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for modervirksomheden Hydrema Holding ApS,
Rebild.
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A/S Hydrema Danmark

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforplig-
telser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valu-
takurser.
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AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme (pengestrgmssikring), indregnes i
egenkapitalen. Medferer den sikrede transaktion indregning af et aktiv eller en forpligtelse,
indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller forpligtelsen. Medferer den sikrede
transaktion indregning af en indteegt eller en omkostning, indregnes den akkumulerede
dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,
sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, ophegrer behandlingen som
pengestrgmssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overfores til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke leengere er
opfyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under
andre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som gvrige tilsvaren-
de aktiver.

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geelds-
forpligtelser. Efter ferste indregning maéles leasingforpligtelser til amortiseret kostpris, hvor-
efter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resul-
tatopgerelsen over leasingperioden.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder gevinster ved salg af materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over

aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi,

ar procent

Indretning af lejede lokaler 10 0
Produktionsanleeg og maskiner 3-8 0-18
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1-5 0-44

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske og udenlandske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager danske virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
andre danske virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget
skattemaessigt overskud. Danske virksomheder, der udnytter skattemaessigt underskud fra
udenlandske virksomheder, afregner sambeskatningsbidraget for det udnyttede underskud
til administrationsselskabet, hvor genbeskatningssaldoen indregnes som en udskudt
skatteforpligtelse.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg og maskiner
samt andre anlseg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgaede lejeaftaler.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Henseaettelser til garanti omfatter garantihensaettelser til deekning af fremtidige omkostninger
pa leverancer, hvorpa selskabet har ydet almindelig. Arets hensesttelser er beregnet som en
procentvis andel af nettoomsastningen ved visse leverancer.
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Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til serviceforpligtelser pa ind-
gaede kontrakter og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller en faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af sel-
skabets gkonomiske ressourcer. Hensattelsen males ud fra sken over dagsveerdien af forplig-
telsen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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