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Aalborg Kasino A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Aalborg Kasino A/S

Ved Stranden 14 - 16

9000 Aalborg

Telefon: 98 10 15 50
Hjemsted: Aalborg
CVR-nr.: 13 89 26 87
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Thomas Byrdal

Bestyrelse

Laurits Toft
Solveig Byrdal
Richard Byrdal
Kaj Rye

Revision
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Pengeinstitut

Nordjyske Bank

Modervirksomhed

Holdingselskabet Ved Stranden 14 A/S, Aalborg
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Aalborg Kasino A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.17 - 31.12.17 for Aalborg Kasino
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 12. marts 2018

Direktionen

Thomas Byrdal

Bestyrelsen

Laurits Toft Solveig Byrdal

Formand

Richard Byrdal Kaj Rye
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Aalborg Kasino A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Aalborg Kasino A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg Kasino A/S for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Aalborg Kasino A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.
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Aalborg Kasino A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 12. marts 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Skou Jacobsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33207
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Aalborg Kasino A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets, der har 1 af de 7 tilladelser til drift af kasinoer, der forelebig er i drift i Danmark,
driver det nordjyske spillekasino pa adressen Ved Standen 14 i Aalborg. Licensen er p.t. for-
leenget til 2021.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa DKK 334.454 mod DKK
-255.726 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK 4.494.080.

Selskabet har haft et fald pa 7% i geesteantallet i 2017. Den gennemsnitlige spilleomsaetning
pr. geest er pd niveau med sidste ar. Samlet set har selskabet haft en mindre faldende omsast-
ning.

Selskabet s@ger at tilpasse sig forholdene for spillebranchen og har til stadighed fokus pa
omkostningerne.

Der er i 2017 investeret betydeligt i lokaleudvidelser og der er samtidig pabegyndt en reno-
vering af kasinoet. Kasinoet er blevet integreret i Radisson Blu Limfjord Hotel, Aalborg.
Renoveringen og udbygningen forventes afsluttet primo 2018.

Selskabet har desuden foretaget betydelige investeringer i nye spilleautomater og nye borde
til Amerikansk roulette, Black Jack, Poker mv., s kasinoet herefter fremstar med det nyeste
spilleudstyr p& markedet. Derudover er der investeret i nyt TITO-system (Ticket-in, Ticket-
out), der er en teknologi, der bruges i moderne spilleautomater.

Bygningsmaessigt og driftsmaessigt har kasinoet nu mulighed for at udvide dbningstiderne,
hvilket giver nye muligheder. Andringerne har samtidig givet mulighed for omkostningsre-
duktion personalemasssigt.

Forventet udvikling

Konkurrencen pa spillemarkedet er stadig betragtelig specielt efter at myndighederne har
givet en lang raekke licenser til et frit spillemarked pa nettet samtidig med, at spilleafgiften
for disse licenser er betydelig lavere end for danske kasinoer.

Pa trods heraf forventes det dog, at det aktuelle spil, der foregér i et kasino, til stadighed vil
bevare en kundekreds.

Der arbejdes derfor videre med at skabe nye muligheder for et kasinobeseg kombineret med
andre ga-i-byen aktiviteter.
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Aalborg Kasino A/S

Ledelsesberetning

Udviklingen péa spillemarkedet folges dog stadig med stor opmasrksomhed, s& organisationen
er tilpasset de tilstedeveerende markedsvilkar.

Der forventes i 2018 et gget besggstal og en stigning i omsaetningen pa baggrund af de fore-

tagne investeringer i kasinoet, der forventes at have en positiv afsmitning pé fremtidens
driftsmuligheder.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Aalborg Kasino A/S

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Bruttofortjeneste 9.248.204 9.756.346
Personaleomkostninger -8.907.313 -8.918.722
Resultat for af- og nedskrivninger 340.891 837.624
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -414.575 -332.038
Resultat af primeer drift -73.684 505.586
Andre driftsomkostninger 0 -968.612
Resultat for finansielle poster -73.684 -463.026
Finansielle indteegter 622.107 216.908
Finansielle omkostninger -92.969 -88.643
Resultat for skat 455.454 -334.761
Skat af &rets resultat -121.000 79.035
Arets resultat 334.454 -255.726
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 100.000 100.000
Overfert resultat 234.454 -365.726
Ialt 334.454 -255.726
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Note

Aalborg Kasino A/S

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 6.315.614 1.385.459
Materielle anleegsaktiver i alt 6.315.514 1.385.459
Deposita 150.959 150.959
Finansielle anlaegsaktiver i alt 150.959 150.959
Anlaegsaktiver i alt 6.466.473 1.536.418
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 327.132 169.234
Andre tilgodehavender 218.799 260.042
Periodeafgrssnsningsposter 6.341 15.091
Tilgodehavender i alt 552.272 444.367
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.433.640 2.923.860
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 2.433.540 2.923.860
Likvide beholdninger 2.175.683 3.011.917
Omseetningsaktiver i alt 5.161.495 6.380.144
Aktiver i alt 11.627.968 7.916.562

BeElERHOLM
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Aalborg Kasino A/S

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
Note DKK DKK
Selskabskapital 3.000.000 3.000.000
Overfart resultat 1.394.080 1.159.626
Forslag til udbytte for regnskabséaret 100.000 100.000
Egenkapital i alt 4.494.080 4.259.626
Henseettelser til udskudt skat 201.000 80.000
Hensatte forpligtelser i alt 201.000 80.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.095.152 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 872.297 411.108
Geeld til tilknyttede virksomheder 702.389 668.370
Anden geeld 3.263.050 2.497.458
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.932.888 3.576.936
Geaeldsforpligtelser i alt 6.932.888 3.576.936
Passiveri alt 11.627.968 7.916.562

4 Eventualforpligtelser
5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Aalborg Kasino A/S

Egenkapitalopgorelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Beleb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 3.000.000 1.515.352 1.500.000

Betalt udbytte 0 0 -1.500.000

Forslag til resultatdisponering 0 -355.726 100.000

Saldo pr. 31.12.16 3.000.000 1.159.626 100.000
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17

Saldo pr. 01.01.17 3.000.000 1.159.626 100.000

Betalt udbytte 0 0 -100.000

Forslag til resultatdisponering 0 234.454 100.000

Saldo pr. 31.12.17 3.000.000 1.394.080 100.000

BeElERHOLM
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Aalborg Kasino A/S

Noter

2017 2016

DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 8.139.488 8.156.241
Pensioner 617.504 611.182
Andre omkostninger til social sikring 150.321 151.299
Ialt 8.907.313 8.918.722
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 21 22
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 21.937 17.163
Renteomkostninger i gvrigt 3.051 0
@vrige finansielle omkostninger 67.981 71.480
I alt 92.969 88.643
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 67.738
Arets regulering af udskudt skat 121.000 55.000
Regulering af skat fra tidligere ar 0 -201.773
Ialt 121.000 -79.035

BeElERHOLM

14



Aalborg Kasino A/S

Noter

4. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et belab
svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultima-
tive modervirksomhed.

b. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Obligationer og aktier t.DKK 2.433 er deponeret overfor Nordjyske Bank til sikkerhed for alt
engagement.

Banken har stillet en betalingsgaranti t.DKK 1.500 overfor Skatteministeriet vedr. spilleafgift.

BeElERHOLM
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Aalborg Kasino A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforplig-
telser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

BeElERHOLM
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Aalborg Kasino A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og andre driftsindteegter samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter omfatter den daglige gevinst/tab ved afviklingen af spil pd Amerikansk roulette,
Black Jack, Poker samt spilleautomater.

Spilleafgiften er beregnet med 45% af bruttospilleindteegterne.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter tronc- og entreindteegter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0

BeElERHOLM
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Aalborg Kasino A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger vedrgrende moms efteropkraevning for tidligere
ar.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre veerdipapirer
og kapitalandele, gevinster og tab pd andre vaerdipapirer og kspitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

BeElERHOLM
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Aalborg Kasino A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.
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Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til kursveerdien pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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