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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Nordbolig A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tars, den 27. juni 2023

Direktion:

Flemming T. Jensen

Bestyrelse:

Flemming T. Jensen Grethe Jensen Lone Olsen

Lars Jensen Anette Thorup
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Nordbolig A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nordbolig A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 27. juni 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Claus Muhlig
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26711
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Driften af selskabets ejendomme er forlgbet tilfredsstillende med en god udlejning. Selskabets
portefglje vurderes som attraktive ejendomme, der hver har en god udlejning og en god balance i
driften.

Der er i 2022 afstaet 1 lille boligejendom, tilkebt et mindre grundareal og foretaget ombygning af en
storre boligejendom, som blev anskaffet i 2021.

Lejetab og andel af forbrugsudgifter i forbindelse med ombygningen har pavirket arets resultat
negativt, men som forventet.

Veerdireguleringer af ejendomme i aret omfatter nedskrivning som folge af en stigning i afkastkravet
for ejendommene generelt. Reguleringen er dog opvejet af, at selskabet har ombygget en del af sin
vaesentligste ejendom fra erhvervsudlejning til boligudlejning, hvor afkastkravet er lavere. Samlet er
der for den pagaldnede ejendom kun en mindre nedskrivning, i det arets ombygningsudgifter marginalt
har oversteget den samlede vaerdiregulering for ejendommen efter aendret anvendelse.

Selskabet har tabt en retssag mod en tidligere medejer af selskabet og har afholdt betydelige udgifter
til sagen og erstatningen.

Pa baggrund af ovenstaende anses arets resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Den finansielle uro, der er opstaet i foraret 2022 og fortsat ind i 2023, har medfert stigende
renteniveau, hvilket vil medfere et stigende afkastkrav for ejendomme og dermed faldende vaerdier.
Effekten afhaenger af den langsigtede forventning til renteudvikling og dermed til fastsaettelse af
afkastkrav.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2022
kr.

1.455.610
-106.937
-11.500
-605.052
732.121

91.998
-3.063.086

-2.238.967

492.861

-1.746.106

-1.746.106

-1.746.106

2021
tkr.

1.717
-142
-15
2.328
3.888

115

-1.200

2.803

-617

2.186

2.186

2.186
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2022 2021

kr. tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn... 10.167 21
InvesteringsejendommMe. ... .cvviiiiiiiiiiii et eiieeieeeeaen 51.804.919 48.795
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns 5 51.815.086 48.816
ANLZEGSAKTIVER.....cntitiitiitiitiiiieiieeeeeeeaeeneaneaneeness 51.815.086 48.816
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen.... 44.408 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 1.120.562 3.399
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 0 77
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvvieiiiiennnn... 85.400 0
Periodeafgraansningsposter.....coveeveiriiiiiieiiiienierenneenennnes 2.005 0
Tilgodehavender........ccuiiiiiiiiiiiiiiiieieiei e eeneeaneens 1.252.375 3.476
Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiviiiiiiinn... 6 100.597 100
Vardipapirer...cov i e a e 100.597 100
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieeee e, 9.897 48
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes 1.362.869 3.624

AKTIVER. ... 53.177.955 52.440
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2022 2021

kr. tkr.
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 1.000.000 1.000
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring...................... 0 473
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 12.949.578 14.002
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 13.949.578 15.475
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 2.850.000 3.195
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 2.850.000 3.195
Geeld til realkreditinstitutter.........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 26.943.629 27.619
Gaeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas 4,277.655 2.587
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn... 7 31.221.284 30.206
Geeld til realkreditinstitutter........ocoeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 939.551 935
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas 1.121.373 1.050
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 1.985.747 119
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiienann, 277.699 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiinniiiinnennnns 21.761 225
SelSKADSSKAL. cvteeeitt i i i e e e 0 106
Afledte finansielle instrumenter........coooeiiiiiiiiiiiiiiiiennne. 8 0 284
ANden gaeld. oo e 73.526 259
DT 0 T01y | - H PP 561.605 582
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 175.831 4
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn... 5.157.093 3.564
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 36.378.377 33.770
PASSIVER. ... .ottt e e e e e e e neenees 53.177.955 52.440
Eventualposter mv. 9

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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EGENKAPITALOPGORELSE
Dagsveerdi-
reserve for
Selskabs- regnskabs-
kapital maessig sikring
Egenkapital 1. januar 2022.......cceveeiiiieininneennnnnenns 1.000.000 472.710

Forslag til resultatdisponering........c.ccoeeeviinveninnnnnns

Bevaeg. dagsvaerdireserver

Arets vaerdiregulering.......ccoveeveiiniiiiniiiiiineinnn, 283.916
Realiseret/tilbagefart i aret........ocovvevevenennenenennns -694.165
Skat af egenkapitalbevaegelser............................ -62.461

11

Overfort
resultat | alt

14.001.519 15.474.229

-1.746.106 -1.746.106

283.916

694.165 0

-62.461

Egenkapital 31. december 2022.................coeuenes 1.000.000 012.949.578 13.949.578
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.........ccoeviiieiiiiiiiiennnenne.
Arets afsKrVIINGEr .....uveiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.............c............

Vardireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2022.........c.cccc.......
Arets vaerdireguleringer........ouuvuiiieiieiieiee e,
Vaerdireguleringer solgte aktiver.......cvvvviiiiiiiiiiiiiiinnenannn,
Vaerdireguleringer til dagsveerdi 31. december 2022............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

2022
kr.

1
84.879
13.204

8.854

106.937

85.064
6.934

91.998

3.063.086

3.063.086

-62.461
-430.400

-492.861

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

94.260
0

0
94.260

72.593
11.500
84.093

oCOocoo

10.167

2021
tkr.

116
12
14

142

112

115

1.200

1.200

37
580

617

Investerings-
ejendomme

35.199.647
4.055.052
-421.493
38.833.206

0
0
0

13.594.729
-579.509
-43.507
12.971.713

51.804.919

12

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med
folgende belab:

Boligejendomme

Dagsvaerdi 31. december 2022, ......uiiiiiiiiiiii i i et et i eieeaaaas 51.804.919
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvveniueinieeiniieineieeneenanees -579.509

Ejendomsportefgljen bestar af enkelte, mindre boligejendomme i Tars og en starre ejendom i
Brgnderslev, som primaert indeholder boliger og sekundaert enkelte erhvervslejemal.

Ejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjeaelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel,
hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommens driftsafkast og et individuelt
fastsat afkastkrav. Afkastkravet er fastsat under hensyntagen til de gaeldende forhold pa
ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstype, ejendomsbeliggenhed mv.

Hvor der foreligger specifikke, eksterne prisindikationer, anvendes disse. Enkelte boliger, der
kan saelges enkeltvis, er vaerdiansat ud fra en konkret maeglervurdering af ejendommen. For
gvrige ejendomme er anvendt et afkastkrav pa 7,50% for ejendomme i Tars og 6,25% for
ejendomme i Brgnderslev.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Bersnoterede

aktier

Dagsvaerdi 31. december 2022.......veiiitiiiiiiiieieineeeeineerenrerenateeenneeannes 597

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvevinieiinieiiniieineieneenenees 442
Andre vaerdipapirer omfatter garantbeviser, der males til kostpris.

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2022 Afdrag Restgaeld 31/12 2021

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 27.883.180 939.551 23.388.403 28.555.700

Geeld til pengeinstitutter.........c..cceevenne.n. 4.503.885 226.230 909.146 2.808.399

Afledte finansielle instrumenter................ 0 0 0 283.916

32.387.065 1.165.781 24.297.549 31.648.015

13

Note
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NOTER

Afledte finansielle instrumenter

Selskabet har i tidliger ar indgaet to renteswapaftaler til regnskabsmaessig sikring af de
fremtidige pengestremme. Aftalerne er indgaet med selskabets saedvanlige bankforbindelse.
Renteswapaftalerne er indgaet i DKK og EUR med en kontraktmaessig vaerdi pa 9.200 tkr. og
en lgbetid pa 4 ar. Aftalerne er udlgbet i 2022 og selskabet har ikke afledte finansielle
instrumenter pr. 31. december 2022.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance og egenkapitalopggrelse saledes:
Renteswap

Arets vaerdiregulering i egenkapitalen ..........cc.oeuveniuiiniiiiniiiiniieineeeneenanees 283.916

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Krogsholt
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, der pa balancedagen udger 27.883 tkr., er der
givet pant i investeringsejendomme, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022
udger 51.562 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, der pa balancedagen udger 5.399 tkr. samt
tabsgaranti til realkreditinstitutter 1.000 tkr er der deponeret ejerpantebreve nominelt
11.545 tkr. med pant i investeringsejendomme, hvis andel af regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december 2022 udger 47.600 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med en ejerforening, er der givet pant pa nominelt 525 tkr. i
en investeringsejendom, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger 43.800
tkr.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Nordbolig A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ejendomsomkostninger og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer laegges til
kostprisen pa investeringsaktiverne, og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er dagsvaerdi primo
med tillaeg af nyanskaffelser og forbedringer. Vaerdiregulering i forbindelse med salg af ejendomme
indregnes i resultatopggrelsen under dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar 0%

Investeringsejendomme males til dagsveaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopgerelsen.

Dagsveerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt veaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Veaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vardipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.



